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Ong co thé chia sé vé xu huéng dnh
huéng ciia cdc tai sdn vé hinh va
cdc gid tri phi tai chinh Ién gid tri
doanh nghiép?

Ngoai nhing tai san hitu hinh nhu
bat déng san, nha may, thiét bj, cic tai
sén vd hinh dang dén tré nén phd bién
va quan trong hon d6i vél cic doanh
nghiép. Tuy nhién, trong khi gié trj cia
mét 56 tai sdn vo hinh nhu sd hitu tri
tué, bang sdng ché... c6 thé do luding
cy thé, thi nhitng tai san khic nhu nang
Iy quan tri, van héa doanh nghiép,
hinh dnh deanh nghiép, ngudn nhian
Iyc, dif ligu khach hang sé& khé danh
gid hon.

Nhiing tai sdn nay cing dugc xem la
nhiing lgi thé thueng mal hodc loi thé
canh tranh cda doanh nghiép, Gi§ tri
clia nhiing tai sdn v& hinh théng thudng
dugc ghi nhan va phin dnh théng qua
su/ tiép nhéan, dénh gid cda cdng déng va
cac nha dau t,

Néi mét cdch khae, néu nha dau tu
nhén dinh doanh nghiép cé ning luc
quén trf t6t, cd uy tin, cé nhifng gld tj
v hinh phi hgp va van cdn nhiéu tiém
nang dé phat trién thi gid tr] cda nhing
doanh nghiép nay trong con méit cic
nha diu tu s& cao hon rit nhiéu so véi
gld tr| tai san théng thuding thé hién trén
s6 sach clia doanh nghiép.

Vi sao cdc tai sdn vé hinh dang ngay
cang tr& nén quan trong hon cd cde tai
sdn hitu hinh?

Céc nha diu tu vao thai diém hign
tai khéng chi nhin vao céc chi s8 dénh
gid hiéu qua ddu tv nhu ROI (return
on investment) hodc nhiing con s6 tai
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An ph&m nay chi nhdm muc dich cung cAp huwéng dan tdng quéat va khéng nén st dung dé dua ra quyét dinh cu thé.

tal san vd hinh

Ong Hoang Biic Hing, Phé téng gidm ddc Cong
ty PwC Viét Nam ghi nhan budc chuyén bién tich
cuc trong cong dong doanh nghiép trong nudc,
dac biét la khoi doanh nghiép niém yét. D6 fa
ngay cang nhiéu doanh nghiép quan tam t6i viéc
vun dap, phat trién nhiing tai san v hinh nhu uy
tin, thuang hiéu, chién lugc phat trién bén
viing... Thity Nguyén thyc hién.

"Néu nhu vao nam 1975, tai
san hitu hinh chiém dén 83%
gid tri cia doanh nghiép trong
chi sd S&P 500 thi sau 40 nam,
con s nay chi con 16%. Diéu
nay rd rang cho thdy tam quan
trong ciia tai san v hinh déi
vdi viéc dinh gid cdcdoanh
nghiép trén thi trudng"

chinh trén ban cdo bach, ho cén quan
tam dén nhiéu yéu t8 danh gia sy phét
trién bén ving ciia doanh nghiép nhu
tdm nhin cda lanh dao, ndng luc quan
trj, trdch nhiém clda doanh nghiép vai
chng déng, minh bach trong quén Iy
va thong tin bdo cdo.., Rdt nhiéu nha
dau tu, dic biét 1a cic nha d&u tu nudc
ngoai dang dua ra nhiing tidu chi diu v
can biing giifa tai chinh va phi tai chinh,
trong dé cé nhiéu nha ddu tu co trach
nhiém (responsible investors).

Tédm quan trong clia gid tri vé hinh
trong nhan thic cla nha dau tu da ting
manh trong khodng 40 ndm qua. Theo
nghién cliu v& gia tr| thi truding cla tai
san va hinh ndm 2017 cla Ocean Tomo,
L1975 dén 2015 c6 sy thay ddi lon vé ty
|& déng gép clia tai san vé hinh va hiu
hinh vao gid tr| thi truéing clia cac doanh
nghiép trong chl s& S&P 500. Néu nhu
vao ndm 1975, t&i sin hiu hinh chifm
dén B3% gid tr clia doanh nghiép thi sau
40 nam, con s& nay chi cén 16%. Bidu
nay rd rang cho thdy tdm quan trong clia
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tai san vo hinh d6i vai vigc dinh gia cac
doanh nghiép trén thi truéng.

Xu hwéng toan cdu la nhu vy, con tai
Vigt Nam, cdc nha ddu tv dd thuc su
quan tdm t6i cde tai sdan vé hinh, gid trj
phi tai chinh chua, thua éng?

Gan day, cdc nha diu tu tai Viet
Nam d& bat ddu quan tam hon dén
céc tai sdn vo hinh, gia tri phi tai chinh
cla doanh nghiép, d& nhan biét nhat
l4 cac doanh nghiép dang niém yét
trén thi truing chiing khodn. Tl ky
vong clia cong déng va nha dau tu
¢ trach nhiém, cdc doanh nghiép
da chi trong hon trong viéc tich hop
nhiing yéu té v& méi truding, xa hoi
va quan tri doanh nghiép vao chién
lugie diu tu, mac di nhiing yéu 18 nay
co thé vdn chua mang tinh toan dién
va bai ban,

Cac ca quan quan ly nha nudc da
nhanh chéng cé nhiing hanh dng ning
cao tinh minh bach cho thi truéng &
phi hop vai tinh hinh thue té, céc thang
I& va phap ludt chitng khodn hién hanh
tai Vit Nam. Cy thé, Bd Tai chinh da
ban hanh Théng tu 155/2016/TT-BTC dé
huéng din céng bd thong tin trén thi
truéing chiing khodn hay Quyét dinh sé
2183/QD-BTC ngay 20/10/2015 dé thuc
hién Chién Iuge quéc gia vé ting trudng
xanh dén nam 2020.

5d Giao dich ching khoan TP.HCM
(HOSE) ciing c6 nhiéu sing kién gé
nang cao nhan thic ca doanh nghiép
va nha déu tu vé phét trién bén viing tai
Vigt Nam. Vao ddu ndm 2017, HOSE da
ra mét Chi s8 Phat trién bén viing (VN
Sustainability Index — VNSI), chon ra 20
doanh nghiép cé Chi s8 Quan tr| -
héi- Méi trueng cao nhat trén th truéng
chiing khodn Viét Nam.

Bén canh d6, HOSE thuding xuyén
phéi hgp vél cac don v chuyén mén
dé 16 chic bang xép hang cic doanh
nghiép niém yét cd bdo cdo thudng
nién, béo cdo phat trién bén wing
nhdm danh gid tinh cong khai, minh
bach clia doanh nghigp va bao vé lgi
fch hgp phap clia nha ddu .

Nhing séng kién nay da va dang
chiing minh hiéu qua, tic déng ro nét

dén doanh nghiép. S8 lugng cac doanh
nghiép tham gia vao bing x&p hang nay
ting déu theo ting ndm. Trong ndm
2017, ¢6 638 doanh nghiép tham dy
Cuéc binh chon bao cao thudng nién tdt
nhét va 58 lugng bdo cdo thuéng nién
c6 ndi dung phét trién bén vitng da ting
455 50 vai ndm trudc.

Céc dong thai va s6 ligdu thdng k&
cho thay xu hudng t3t yéu cia cic doanh
nghiép trong viéc dat trong tam xdy
difng mét doanh nghiép vél hinh anh va
chién luge phat trién bén ving, gin va
nang tam tréch nhiém clia doanh nghiép
vdi cing dong va vdi %3 hoi.

Gdn ddy, trong cdc quy dinh cia Nhé
nude lién quan dén cd phdn héa, thodi
vin nhé nude tal doanh nghiép, cé quy
dinh cdc doanh nghiép phdi dinh gid,
ddnh gid gid trf cdc tai sdn vé hinh nhu
quyén sé hitu tri tué, thuong higu, gid
tri lich sii, van héa... Theo éng, cdc yéu
té nay mang lai loi thé gi cho doanh
nghiép? Ngodi ra, doanh nghiép cdn
chi trong thém vao nhing yéu t6 vé
hinh nao?

Vigt Mam va thé gidi cd rat nhidy
doanh nghiép hoat déng lau dai. Tuy
nhién, ngay ca nhiing doanh nghiép da
hoat déng hang chuc, hang trdm nam,
titng théng linh thi trudng ciing cd thé
tut déc, tham chi phd sdn néu khéng bigt
thay ddi. Va nhiing thay ddi nay bit dau
bang nhiing gié trf vé hinh.

Céc tai san vé hinh c6 thé tao ra lgi
thé thuong mai trong dinh gid doanh
nghiép khi tién hanh <é phan héa, mua
ban, sip nhap. Cic nha dau v sin sang
chi tré nhiéu hon gid u trén s8 sich vai
nhiing doanh nghiép lau déi, cé thuong
hiéu tdt va thi truéng lan,

Tuy nhién, nhifng lgi thé thuang
mal nay cé thé s@ khong phéat trién
bén ving néu doanh nghiép khéng
tiép thu nhimg y&u té va hinh mdi
nhu trach nhiém xa héi vél céng déng,
nang cao nang luc quan trf, minh bach
théng tin cho nha ddu tu... Néu thidu
nhiing y&u t6 mai nay, loi thé thuong
mai, canh tranh cla doanh nghiép sé
nhanh chéng bi dnh hudng hodc gidm
gia tr].

Nhiang doanh nghiép cd y thifc va
chién luge tao dung cdc gid tri phi tai
chinh, tao dung thueng hiéu tich cue
thuéng cé chién ludc phdt trién bén
viing. Lam thé ndo dé doanh nghiép
chifng minh duge gid tri cho cé déng
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dugc tao ra tif cdc dy dn ddu tu cho
phdt trién bén viing, tir chién luigc phdt
trién bén vimg?

D& trién khal chién luge phat trién
bén vitng, doanh nghiép cdn phai ra
sodt lal ki vong tif cdc nha diu tu,
cac cf déng hién hiu va nhing d6i
tugng lién quan khic nhu nhan luc,
khach hang va céng déng, nham xdc
dinh chién |uge kinh doanh ¢a phan
anh ding céc gid trl phat trién bén
viing hay chua, Sau dé, lanh dao doanh
nghiép can digc tu vin dé chon ding
mé hinh @& xdy dung chién luge phat
trién bén vitng.

Hign da co kha nhiéu mé hinh cho
chién lugic phat trién bén viing, trong dé
phé bién nhit 13 quén tri - xa hai - mai
truging (ESG) gitp doanh nghiép danh
gid va can bang lai muc do hoan thién
clia nhifng y&u t6 v& hinh ndi tai, Bdng
thai, lanh dao doanh nghiép cling cdn
tich hop cdc yéu td nay vao chién Iugc
phit trién 1au dai.

D& bao cdo va ghi nhin dugc gid
tri bén viing cla deanh nghiép, hign
da cé nhing chudn muc d& cong bd

théng tin, dua ra nhiing do lugng dé
phan dnh hiéu qud cla qua trinh tich
hop nhimg y&u t& phat trién bén ving.
Bién hinh |3 bd tidu chudn quéc t& vé
lip béo cdo phat trién bén wing (GRI
Sustainability Reporting Standards) va
chudn muc quéc t& vé |3p bdo cio phét
trién bén ving dugc phat hanh bai Uy
ban Chudn muc phat trién bén ving
tha cdu (Global Sustainability Standards
Board - GSSB).

Nhifng bé tigu chudn va chudn muc
qudc té nay sé gitip cho doanh nghigp
danh gia dugc trong tam, higu qua dau
tu, cling nhu tao lgi thé thu hit céc nha
ddu tu t6 chiic 6 trach nhiém trén thé
gidi va tién ti phét trién bén ving.

Tuy nhién, lanh dao doanh nghiép,
cfi ddng ciing cdn nhan thic duge ring,
higu qua cta viéc dp dung chudn muc
phit trién bén vimg trong két qua kinh
doanh Ia ching dudng dai, khéng thé
nhan biét va dénh gid chi trong ngay
mét ngay hai. Linh dao doanh nghiép
cdn phai ¢t tm nhin réng va sin sing
ddu tur dé trién khal chién luge phat trién
bén ving nay.
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