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Rychlo a strucne

IFRS spravy od PwC

IASB novelizuje Standard IFRS 10 s cie-
Fom poskytnut vynimku z konsolidacie
pre investicné spoloc¢nosti

Co je nové?

Na zéklade novely standardu - IFRS 10 — Kon-
solidovan ictovna zavierka bude mnoho fon-
dov a podobnych subjektov oslobodenych od
povinnosti konsolidovat kontrolované investi-
cie do dcérskych spoloénosti. Vyplyva to

z novelizacii standardov IFRS 10, IFRS 12 —
Zverejnenie podielov v inych Gétovnych jed-
notkach a IAS 27 — Individualna Gétovné za-
vierka, ktoré IASB vydal 31. okt6bra 2012.

Z tejto zmeny budu profitovat najma private
equity fondy, ked’Ze tie, ktoré splnia podmien-
ky, budt precenovat na redlnu hodnotu vsetky
svoje investicie, vratane tych, v ktorych maja
rozhodujtci vplyv.

Usmernenie sa tyka tzv. ,investi¢nych spoloc¢-
nosti“. Novela IFRS 10 prinasa definiciu inves-
ti¢nej spolocnosti a zavadza vynimku z konso-

lid4cie. Novela IFRS 12 taktiez $pecifikuje zve-
rejnenia, ktoré je investi¢né spolo¢nost povin-

na uvadzat.

Novely st platné pre ro¢né ctovné obdobia

zacinajuce 1. januara 2014 alebo neskor, pri-
¢om je mozné ich aplikovat aj skor.

Hlavné charakteristiky novely st uvedené
v dalSom texte.
Definicia investi¢nej spolo¢nosti

Bude potrebné posudif, ¢i Vasa spolo¢nost
spiiia definiciu investi¢nej spolo¢nosti.
Investi¢nou spolo¢nostou je subjekt, ktory:
“(a) prijima finanéné prostriedky od jedného
alebo viacerych investorov, aby mu/im

poskytoval sluzby spojené so spravou in-
vesticii;

(b) sa zaviaze investorovi/-om, Ze predmetom
Jjeho ¢innosti bude investovanie financ-
nych prostriedkov vyhradne s cielom za-
bezpecit vynosy zo zhodnotenia kapitalu,
vynosy z investovania, resp. oboje, a

(c) oceriuje a vyhodnocuje vykony v podstate
vSetkych svojich investicii v redlnej hodno-
te.”

Okrem toho bude potrebné, aby ste popremys-
Tali nad stiborom typickych charakteristickych
znakov, ktoré maju spolu s definiciou zabezpe-
¢if primerant rovnovahu medzi vytvorenim
jasného ramca a moznostou prijat vlastné roz-
hodnutie, ¢i je Vasa firma investi¢nou spolo¢-
nosfou. Charakteristickymi znakmi si: vlastnic-
tvo viac neZ jednej investicie, pritomnost viac
nez jedného investora, pritomnost investorov,
ktori nie st spriaznenymi osobami posudzova-
ného subjektu, vlastnictvo podielov vo forme
akcii, obchodnych podielov alebo podobnych
podielov. Absencia jedného ¢i viacerych z tychto
charakteristickych znakov v§ak nebrani tomu,
aby sa i¢tovna jednotka posudzovala ako inves-
ti¢na spoloénost.

Budete moct byt posudzovani ako investi¢na
spolo¢nost aj vtedy, ak vykonavate ktortakol'vek
z niz$ie uvedenych ¢innosti:

e poskytovanie sluzieb, ktoré suvisia s inves-
tovanim, v prospech tretim stran a vasich
investorov, a to aj vtedy, ked je ich rozsah
vyznamny, a

e poskytovanie manazérskych sluZieb a fi-
nanc¢nej podpory subjektom, do ktorych ste
vloZili svoje investicie, no iba v tom pripade,
ak tieto aktivity nepredstavuji samostatni
vyznamnu podnikatel'skd ¢innost a ak sa vy-
konavaju s cielom maximalizovat nivratnos-
ti investicii zo subjektov, do ktorych ste ich
vlozili.



Vynimka z konsolidacie a ocenovanie prijem-
cov tnvesticit

V stalade s IFRS 9 — Financné néstroje (resp.
IAS 39 — Financ¢né néastroje: Vykazovanie a
ocenovanie) ste povinni uc¢tovat o svojich dcér-
skych spolo¢nostiach v redlnej hodnote, ktorej
zmena je vykazana vo vykaze ziskov a strat, ak
ste posudzovani ako investi¢na spolo¢nost. Je-
dina vynimka plati pre dcérske spolo¢nosti,
ktoré vam poskytujua sluzby stvisiace s Vasou
investi¢nou ¢innostou — tieto vstupujt do kon-
solidacie.

Uctovanie materskej neinvesticnej spoloc¢nosti
o kontrolovanych investiciach dcérskej inves-
ticnej spolocnosti

Moze nastaf pripad, Ze Vy ste investi¢nou spo-
lo¢nostou, no Vasa materska spolo¢nost tiou nie
je — napr. ak fond Vasej investi¢nej spolo¢nosti
kontroluje poistoviia. Vasa materska neinves-
ticn4 spolo¢nost je povinna konsolidovat vsetky
actovné jednotky, ktoré kontroluje, vratane
tych, ktoré kontroluje prostrednictvom inves-
ti¢nej spoloc¢nosti. Skupina, do ktorej patri dana
poistovna, bude musief vo svojej ictovnej za-
vierke konsolidovat dcérske spolo¢nosti Vasho
fondu aj v pripade, Ze ste v tictovnej zavierke
Vésho fondu vykazali dcérske spolo¢nosti v
realnej hodnote. Preto tzv. dedenie reélnej hod-
noty nie je u materskej neinvesti¢nej spolo¢nos-
ti povoleny.

Zverejriovanie

Ak spitiate poziadavky na to, aby ste boli posu-
dzovani ako investi¢na spoloc¢nost, vyzaduji sa
od Vas tieto zverejnenia:

¢ vyznamné Gsudky a predpoklady, ktoré ste
urobili resp. z ktorych ste vychadzali pri zis-
fovani, ¢i ste naplnili definiciu investi¢ne;j
spoloc¢nosti,

e doévody, ktoré vas viedli k tomu, Ze sa pova-
Zujete za investi¢na spolo¢nost, hoci vam
chyba jeden alebo viac jej typickych znakov,

¢ informacie o kazdej nekonsolidovanej dcér-
skej spolo¢nosti (nazov, krajina registracie,
vyska vlastnickeho podielu),

¢ obmedzenia tykajice sa nekonsolidovanych
dcérskych spolocnosti prevadzajtcich fi-
nan¢né prostriedky na investi¢nt spolo¢-
nost,

¢ financéna alebo ind pomoc poskytovana ne-
konsolidovanym dcérskym spolo¢nostiam
pocas roka, ak k tomu nezavizovala zmluvna
povinnost, a

e informacie o akychkol'vek ,$truktirovanych
subjektoch, ktoré kontrolujete (napr. aké-
kol'vek zmluvné dohody o poskytovani fi-
nancnej alebo inej podpory).

Tyka sa to aj nas?

Bude sa Vés to tykat v pripade, Ze Vasa organi-
zacia je fondom alebo podobnym subjektom.
Niektoré z nich sa m6zu povaZovat za investi¢né
spoloc¢nosti, niektoré nie.

Co sa od nas vyzaduje?

Musite si podrobne prestudovat novelu, aby ste
vedeli ur¢it, ¢i Vasa organizacia spitia poziadav-
ky kladené na investi¢nt spolo¢nost, alebo nie.
Ak je napr. realitnym fondom, ktory aktivne
zvelad'uje nehnutel'nosti, pravdepodobne ne-
spinate poZiadavky kladené na investi¢nt spo-
lo¢nost, pretoZze vasim zamerom nie je len
zhodnocovanie kapitalu ¢i generovanie prijmu z
investovania. Na druhej strane, ak je Vasa orga-
nizacia do¢asnym fondom vytvorenym za Gce-
lom kipy a predaja alebo uvedenia na burzu
infrastruktarnych dcérskych spolo¢nosti, mohli
by ste byt posudzovani ako investi¢na spoloc-
nost.

Mali by ste zacaf pripravovat porovnatelné tida-
je, ak spitiate poziadavky kladené na investi¢nt
spolo¢nost, pretoZe vo viac¢sine pripadov sa
zmena v Gctovani bude aplikovat retrospektiv-
ne.

Tento dokument bol pripraveny len za Gi€elom vSeobecného usmernenia v oblastiach zaujmu a nepredstavuje profesionalne poradenstvo. Neberie do Uvahy ciele, finanénu situaciu alebo
potreby Citatela; Citatel by nemal konat' na zaklade informacii v tomto dokumente bez toho, aby dostal nezavislé profesionalne poradenstvo. Neprehlasujeme a negarantujeme (priamo alebo
implicitne) presnost alebo Uplnost informacii obsiahnutych v tomto dokumente a v rozsahu povolenom zakonmi a predpismi. PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., jej spolo¢nici,
zamestnanci a predstavitelia neakceptuju akykolvek zavazok, zodpovednost alebo povinnost konat' s odbornou starostlivostou, za akékolvek nasledky pre Vas alebo kohokolvek iného, kto
konal alebo sa rozhodol nekonat na zaklade spoliehania sa na informacie obsiahnuté v tomto dokumente a za akékolvek rozhodnutia na zaklade tohto dokumentu.

© 2013 PwC. VSetky prava vyhradené. Nazov ,PwC" v tomto dokumente oznacuje spolo¢nosti PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. a PricewaterhouseCoopers Tax, k.s., ktoré st
Alenmi siete fiiem PricewatarhniiseCnnners Internatinnal | imited 7 ktarich kaZ?da ie samnstatnim a nezAavislVm nravnvm sithiektom



