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UN PEQUENO RETIRO HOY PUEDE TENER GRANDES CONSECUENCIAS MANANA

Retiros de su atore, ultimo

recurso ante imprevistos

Ante urgencias econémicas el ahorro para el retiro puede ser una fuente de dinero viable, pero las pérdidas a largo plazo

son muy fuertes, sobre todo en entornos econdémicos adversos como el que atraviesa el pais

Juan Tolentino Morales
EL ECONOMISTA

EN CASO de que se encuentre en
una situacién de desempleo, a us-
ted se le permite hacer retiros par-
ciales de su ahorro en su admi-
nistradora de fondos para el retiro
(afore) cada cinco afios, mientras
que si estd por contraer matrimo-
nio, también se le permite hacer
un retiro parcial durante su vida
laboral.

Esta opcion suena muy atrac-
tiva, pero vale la pena preguntar -
se ¢qué tanto conviene hacer estos
retiros, especificamente en entor -
nos voldtiles como el que atravesa-
mos en estos momentos? ;Cudles
son las consecuencias para la pen-
sién que obtendrd en el futuro?

Recordemos que las afores son
entidades que invierten los recur -
sos de los trabajadores median-
te distintas sociedades de inver -
si6n especializadas en fondos para
el retiro (siefores); como cualquier
otra sociedad de inversion, invier -
ten en distintos instrumentos fi-
nancieros cuyas ganancias o pér-
didas dependen de las condiciones
delmercado.

Aunque una siefore tenga mi-
nusvalifas, el instrumento en cues-
tién tiende a recuperarse a lar-
g0 plazo; sin embargo, cuando un
trabajador solicita recursos de su
ahorro, esas pérdidas que sélo eran
momentdneas se hacen reales, por
lo que al trabajador le cuesta mu-
cho obtener una determinada can-
tidad, sobre todo en escenarios
econdmicos adversos.

“Lo que puede pasar en estos

eventos (de volatilidad) con los re-
cursos de la cuenta individual es
que el precio de la accién es me-
nor, y siel trabajador requiere rea-
lizar un retiro por desempleo o to-
tal se entrega menos dinero por la
conversion de tftulos (acciones) a
pesos; en el caso del retiro por ma-
trimonio no disminuye la cantidad
aentregar porque es fija, pero pa-
ra poder entregar esos recursos se
deben vender mds titulos”, refie-

re informacion que Sura compar -
ti6 con El Economista.

El peligro de retirar fondos de
su afore actualmente es que estaria
malbaratando susrecursos, explico
por su parte Moisés Pérez Pefialoza,
socio de en Retiro Laboral.

“Pensemos en escenarios de in-
versiones donde la Bolsa ha estado
negativa, las tasas han subido y (las
afores) podrfan tener minusvalfas.
Siusted retira su dinero, las afores
van a tener que vender titulos para
hacer liquido su dinero y regresar -
selo, y esa minusvalia se convierte
en pérdidas reales porque retira su
dinero; pasa de ser una minusva-

lfa aser una pérdidareal. Eventual-
mente merma en el rendimiento
global de sucuenta”, afiadié.

CONSECUENCIAS TAMBIEN EN
SEMANAS DE COTIZACION

Aunque en los retiros parciales por
matrimonio no existen afectacio-
nes en las semanas de cotizacion
para los trabajadores activos en el
Instituto Mexicano del Seguro So-
cial (IMSS), los retiros por con-
cepto de desempleo tienen conse-
cuencias tanto para los afiliados en

el IMSS como para quienes estdn
dados de alta en el Instituto de Se-
guridad y Servicios Sociales de los

Trabajadores del Estado (ISSSTE).

“En el caso de retiro parcial por
desempleo, tiene como efecto la
reduccién de las semanas cotiza-
das en la misma proporcién a la
cantidad a entregar; es decir, si el
trabajador retira11.5% del saldo, el
numero de semanas que tenfa an-
tes de realizar el retiro disminuye
también 11.5% después del retiro”,
advierte Sura.

Aquienesestin dadosde altaen
el ISSSTE se les descuentan afios
de servicio de acuerdo con la Ley
del ISSSTE. El retiro que realice el
trabajador de su cuenta individual
disminuird en la misma proporcion
que sus afios de cotizacién ante el
Instituto.

Losretiros parciales por desem-
pleo son el tinico caso en el cual se
afecta las semanas de cotizacion
del trabajador o sus afios de servi-
cio al disponer de losrecursos de la
cuenta individual.

“Quien se ve afectado aquies el
trabajador; la afore no pierde por-
que cobra comisiones. Eventual-
mente la afore tendrd un efecto
negativo en comisiones porque el
saldo esmenor por losretiros, pero
el mds afectado es el trabajador al
hacer reales las minusvalfas”, en-
fatizo6 Pérez Pefialoza.

Segtin el especialista de Pw(,
los retiros parciales se utilizaron
mucho entre el 2008 y el 2009, y
advirti6 que aunque el efectivo so-
lucione de momento algo, el efecto
que se tiene es que se estd comien -
do hoy el dinero de mafiana.
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“Evite que su yo presente se co-
ma a su yo futuro; al hacer retiros
parciales de la afore por desem-
pleo, justo pasa eso”, comento.

Por ello, Pérez Pefialoza reco-
mend6 que si hace retiros de su

46 dias de desempleo se requieren para
poder retirar recursos de la afore. (Consar)

afore, deberia ahorrar lo que retir6
para compensar su saldo y no ver
mermado su ahorro para el retiro, Aﬁos

algo que pocos hacen. Ademds, in-
dicé que otras maneras de finan-
ciarse, como los empefios, si bien

es la periodicidad en la que
se pueden hacer retiros

tienen un costo inmediato, a largo parciales por desempleo;
plazo son una mejor opcion. en el caso de matrimonio,
juan tolentino@eleconomistarmx solose p'-'-'?de realizaren
una ocasion.

VALORE SU

FUTURO

Aunque sea facll retirar una parte de los
recursos de su afore, las consecuencias son
importantes por lo siguiente:

6

Las afores invierten
los recursos de los
trabajadores median-
te las sociedades de
inversién especializa-
das en fondos para el
retiro (siefores)

2

La afore po-
drfa malbara- Cuando una sie-
tar los titulos fore tiene minus—
del trabaja- valfas o pérdidas,
dor para que normalmente dis-
éste pueda pone de tiempo
disponer de para recuperar—
su dinero in- se; es decir, el valor

de un instrumen-
10 0 accion pue-
de bajar momen-
tineamente, pero
a largo plazo tiene
plusvalias

3

mediatamente

En este procesa las
pérdidas que una sie-
fore pudiera tener s6-
lo en papel se hacen
reales

5

Si un trabajador solicita parte de
sus recursos, éstos tienen que ha-
cerse liquidos, es decir, pasarse

de cantidades que sélo existen en

4 papel a efectivo

FUENTE: ENTREWISTADOS
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