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세계경제포럼(WEF)의 ‘2024년 글로벌 리스크 보고서’에 따르면, ‘생물다양성
감소와 생태계 파괴’가 향후 10년 간 인류를 위협할 장기적인 위험 요인 중
3위로 선정됐다. 글로벌 비즈니스 리더들은 ‘극심한 기상이변’과 ‘지구
시스템의 심각한 변화’ 다음으로 ‘생물 다양성 감소와 생태계 파괴’를 심각한
위기로 지목한 것이다.

생물다양성 감소를 중심으로 한 자연 자본 위기에 대한 국제사회의 관심이
증가하면서 이와 관련 글로벌 규범이 빠르게 정립되고 있다. 자연의 손실은 곧
재무적 위험으로 다가올 수 있다는 문제의식에서 출발하여 설립된 TNFD
(Taskforce on Nature-related Financial Disclosures)*는 지난해 9월
기업의 자연 관련 리스크를 평가하고, 관리하며 공시하기 위한 가이드라인을
발표했다. 글로벌 3대 공시 기준인 유럽연합(EU)의 지속가능성공시기준
(ESRS)은 E4 항목에서 생물다양성을 이미 다루고 있으며, 지속가능성기준
위원회(ISSB)도 기후 공시 다음 주제로 자연 및 생물다양성을 포함할 것을
검토중이다. 기업 비즈니스와 시장에 직간접적으로 광범위한 영향을 미치는
자연 자본과 생물다양성의 가치를 이해하고 기업의 대응방안을 모색해야 할
시기다.

* TNFD: 2021년 6월 유엔환경계획 금융 이니셔티브(UNEP FI), 유엔개발계획(UNDP), 세계자연기금(WWF) 등
국제기구의 주도로 설립

Contacts 박경상Partner
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1. 자연자본과생물다양성, 그리고생태계서비스

자연 자본, 생물다양성, 생태계 서비스는 독립적인 개념이지만, 각 개념 간 상호 의존성과 복잡한 상호
작용으로 인해 혼용되고 있다. 자연 자본, 인적 자본, 사회 자본 등 다양한 자본을 기업의 의사결정에
통합하기 위한 프레임워크를 개발하는 글로벌 비영리 조직인 캐피탈 연합(Capitals Coalition)은 자연
자본과 생물다양성, 그리고 생태계 서비스를 아래와 같이 정의하고 있다.

출처: Capitals Coalition, Natural Capital Protocol

자연 자본은 생물다양성을 포함하여 토양, 공기, 물, 광물 등 자연이 인류에게 혜택을 제공하는 모든
자원을 포괄하는 광범위한 개념이다. 자연이 인간에게 주는 다양한 혜택에 주목하여 자연을 ‘자본’이자
실질적인 자산(Stock)으로 인식하여 경제적으로 바라보는 관점이다. 자연 자본의 필수 구성 요소인
생물다양성은 유전적, 종적, 그리고 생태계 수준에서 모든 살아있는 유기체들의 다양성을 의미한다. 
생물다양성을 포함한 다양한 자연 자본은 생태계 내에서 서로 상호작용하여 기업과 사회에 직간접적인
생태계 서비스를 제공한다. 식량과 물, 목재 등의 자원을 제공하는 공급 서비스(Provisioning 
Services), 기후 조절, 수질 정화, 습지가 홍수를 완화하는 등의 조절 서비스(Regulating Services), 
그리고 자연 경관 및 관광지 등의 문화 서비스(Cultural Services) 등이 이에 해당된다.
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2. 네이처포지티브(Nature Positive): 국제사회의새로운목표

‘네이처 포지티브’는 국제사회에서 자연과 생물다양성 감소를 해결하기 위한 논의 과정에서 등장한
개념으로 ‘자연과 생물다양성이 손실을 멈추고, 회복되어 자연 자본이 증가하는 상태’를 의미한다. 
2020년 세계경제포럼(WEF)가 발표한 보고서인 ‘Nature Rising Risk: Why the Crisis Engulfing 
Nature Matters’는 생물다양성 감소와 자연 자본 손실이 글로벌 경제와 기업에 미치는 영향을
체계적으로 분석했다. 동 보고서는 이러한 리스크를 완화하고 자연을 복원하기 위한 전략으로 ‘네이처
포지티브(Nature Positive)’를 제안했다. 

해당 회의에 참석한 글로벌 리더들은 경제적 관점에서 기후변화 대응과 생물다양성 보전을 위해 ‘네이처
포지티브’에 대해 적극적으로 논의하기 시작했다. 이후, 2021년 G7 정상회의에서 리더들은 전 세계가
탄소중립뿐만 아니라 자연회복에도 관심을 기울이는 ‘네이처 포지티브’를 실현해야 한다는 의견에
합의했다. 

2022년에 열린 제15차 UN 생물다양성협약(CBD) 당사국 총회(COP15)에서 최종 채택된 '쿤밍-
몬트리올 생물다양성 프레임워크(GBF)'는 2030년까지 자연 손실을 멈추고 되돌리며, 2050년까지
자연을 완전히 회복시킨다는 목표를 설정했다. 이 목표는 '네이처 포지티브'의 핵심 개념과 일치한다. 
국제사회가 기후변화 문제 해결을 위해 ‘넷제로(Net-Zero)’를 공동 목표로 하고 있다면, 자연 손실과
생물다양성 감소를 막기 위해 ‘네이처 포지티브’를 목표로 하고 있다.

출처: Capitals Coalition, Natural Capital Protocol

2015년, 12월 프랑스 파리 개최 2022년, 12월 캐나다 몬트리올개최

파리협약(Paris Agreement) 채택 쿤밍-몬트리올 글로벌 생물다양성
프레임워크(GBF) 채택

넷제로(Net-Zero) 목표 네이처 포지티브(Nature Positive) 목표

유엔기후변화협약제21차당사국총회
(UNFCCC COP21)

생물다양성협약제15차당사국총회
(UNCBD COP15)

https://www.weforum.org/publications/nature-risk-rising-why-the-crisis-engulfing-nature-matters-for-business-and-the-economy/
https://www.weforum.org/publications/nature-risk-rising-why-the-crisis-engulfing-nature-matters-for-business-and-the-economy/
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1. 자연자본손실과생물다양성감소현황과원인

OECD, IPBES, WWF 등 다양한 국제기구에서 자연 자본과 생물다양성 손실에 따른 자연 리스크에 대한
심각성을 전했다. 그 중 가장 최근에 발표된 세계자연기금(WWF)의 ‘지구생명 보고서 2022(Living 
Planet Report 2022)’는 글로벌 생물다양성 감소의 심각성을 보여준다. 본 보고서의 핵심 지표이자 전
세계 포유류, 조류, 어류, 파충류 및 양서류의 변화를 추적하는 지표인 지구생명지수(LPI)는 글로벌
생태계의 건강 상태를 확인할 수 있는 조기 경보와 같은 역할을 한다. 지구생명지수는 1970년부터
2018년까지 전 세계에서 관찰된 5,230종의 생물종을 대표하는 3만 1,821개 개체군을 대상으로 했다. 
조사 결과, 지난 반세기 가까운 기간 동안 야생동물 개체군 규모가 69% 감소했다. 특히 라틴아메리카와
카리브해 연안은 94% 감소해, 가장 큰 생물다양성 위협을 겪는 지역으로 조사됐다. 보고서는 지난
30년간 생물다양성 손실을 막기 위한 정책적 개입이 있었음에도 불구하고 이전 보고서에 제시된 결과와
유사한 감소 추세가 이어지고 있다고 전했다. 

생물 다양성과 생태계 현황을 과학적으로 평가하는 국제기구인 IPBES*는 생물다양성을 포함한 자연
자본의 지속적인 감소의 주요 원인을 1) 육지 및 해양 사용 변화, 2) 과도한 자원 채취, 3) 기후 변화, 4) 
오염, 5) 침입종 도입 등 총 5가지로 제시했다. 이러한 원인을 유발하는 대부분의 활동은 대부분이 농업, 
운송, 광업 및 제조업 등 전세계 비즈니스 활동에서 비롯된다. 즉, 인간의 활동이 생물 다양성과 자연
자본의 감소를 초래하며, 이는 다시 인간의 활동과 경제에 부정적인 영향을 미치는 등 자연 자본과 인간
활동 간에는 상호 연관성이 존재한다. 

*IPBES: 기후 변화에 대한 과학적 평가를 제공하는 기후변화에 관한 정부 간 협의체(IPCC)와 같은 역할을 하는 IPBES는
생물다양성협약(CBD)의 과학적 자문을 위해 2012년 설립된 정부간 연구협의체
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2. 자연자본과생물다양성의중요성

2020년 세계경제포럼(WEF)의 조사 결과를 바탕으로 재산정한 PwC의 2023년 분석에 따르면, 세계
경제 생산량의 절반 이상(55%)을 자연 자본에 의존하는 것으로 나타났다. 이를 경제적 가치로 환산하면
58조 달러에 달하는 규모다. 세계은행(World Bank)이 2021년 발표한 보고서 “The Economic Case 
for nature”는 전 지구가 자연 자본 손실과 생물다양성 대응하지 못할 경우 2030년까지 연간 2조7천억
달러 손실 초래할 것이라고 발표하며 전 세계 경제에 심각한 영향을 미칠 수 있음을 강조했다.    

자연 자본 손실과 생물다양성 감소는 인간의 생존과 경제 활동에 영향을 미친다. 예를 들어, 전기차
배터리의 핵심 원재료인 리튬을 추출하고 처리하는 데는 상당한 양의 물이 필요하다. 또한, 건설에
필요한 목재는 비옥한 땅이 있는 숲에서 얻을 수 있다. 부동산 개발자들이 부동산 가치를 높이기 위해
자연 경관을 활용할 때도 자연 자본에 의존한다고 볼 수 있다.  전 세계 의약품의 50% 이상이 자연에서
유래된 성분을 포함하고 있으며, 벌과 같은 꽃가루 매개자가 감소하면 농작물 수확량이 줄어들어 식량
공급에 차질이 생기고 식품 가격이 상승할 수 있다. 결국 생물다양성 감소는 다양한 방식으로
비즈니스에 영향을 미치며, 이는 기업 운영과 시장 환경에 변화를 가져올 수 있다. 

글로벌지구생명지수 (Living Planet Index) 생물다양성손실의 5가지원인

출처: WWF, 2022 지구생명 보고서 출처: Biodiversity and Business: Challenges and good practices
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PwC는 자연 자본과 생물다양성 감소가 각 산업에 미치는 영향을 파악하기 위해 산업별 가치 사슬
전체에 내재된 자연 자본 의존도를 탐색하고 평가했다. 오늘날 전 세계에 걸친 산업별 비즈니스
복잡성을 상세하게 분석하기 위해 PwC는 ENCORE(Exploring Natural Capital Opportunities, 
Risks and Exposure)와 EXIOBASE 두 가지 데이터베이스를 활용했다. ENCORE를 이용하여 산업별
자연 자본 의존성을 평가했고, EXIOBASE를 통해 특정 제품이 생산되는 과정에서 발생하는 환경적
영향을 전반적으로 파악하여 공급망에서의 환경적 영향을 분석했다. 

분석 결과, 대부분의 산업이 직접 운영에서 높은 또는 중간 정도의 자연 자본 의존도를 보였다. 직접
운영에서의 의존도가 낮은 산업이더라도 공급망이나 다운스트림 활동 영역에서 자연 자본 의존도가
높거나 중간 정도 수준을 보이기도 했다. PwC는 대표적인 20개 산업을 중심으로 각 산업별 자연 의존
수준에 따라 세 가지 카테고리(의존도가 높은 산업, 의존도가 중간 정도인 산업, 의존도가 낮은 산업)로
분류했다. 

1. 산업별자연자본의존도현황

자연 자본 의존도가 가장 높은 산업은 1)농업, 2)임업, 3)어업 및 양식업, 4)식음료 및 담배, 
5)건설업으로 나타났다. 해당 산업의 직접 운영에서 발생하는 경제적 가치의 100%가 자연에 의존하며, 
이들 산업의 공급망에서도 최소 50%가 자연에 크게 의존하는 것으로 나타났다.

이 5개 산업은 총 13조 달러 이상의 경제적 가치를 창출하는데, 이는 전 세계 GDP의 12%에 해당하는
규모다. 특히 건설업은 직접 운영에서 6.5조 달러의 경제적 가치를 창출하며, 자연 자본에 대한
의존도가 높아 가장 주목해야 할 산업이다. 자연 자본 의존도가 높은 산업군에 속한 기업일수록 자연
자본 손실에 의한 재무적 위험에 노출될 가능성이 높다.

자동차, 소매 및 소비재, 부동산, 광업 등 11개 산업은 공급망과 직접 운영에서 창출되는 경제적 가치의
최소 35% 이상이 자연 자본 의존도가 중간 수준이거나 높은 수준이다.

자연 자본 의존도가 상대적으로 낮게 나타나는 산업은 총 4개 산업이며, 공급망과 직접 운영에서
창출되는 경제적 가치의 35% 미만이 자연 자본 의존도가 중간 수준이거나 높은 상태를 보인다. PwC는
보고서에서 자연에 크게 의존하지 않는 산업이라도 향후 관련 리스크가 발생할 수 있기 때문에 사전에
관리해야 함을 강조했다.
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※비고: 자연 자본 의존도는 사업 활동으로 생성되는 경제적 가치가 생물다양성 감소의 위험에 얼마나 노출되어 있는지를 측정하는 지표다. 높은 의존도는
자연 환경이 크게 변화하면 해당 사업 활동이 심각한 재정적 타격을 받을 수 있음을 의미한다. 중간 의존도는 자연 환경 변화로 인해 재정적 수익이 상당히
감소할 가능성이 있는 수준이고, 낮은 의존성은 자연 환경 변화가 사업 활동에 미치는 영향이 적다는 의미다. 

자연자본의존도가중간수준인 11대산업현황

자연자본의존도가낮은 4대산업현황

자연자본의존도가높은 5대산업현황
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참고. 아시아태평양지역의산업별자연자본의존도현황

PwC는 아시아 태평양 지역을 중심으로 추가 조사한 결과, 아시아 태평양 경제의 대부분이 자연과
생태계 서비스에 의존하고 있는 것으로 나타났다. 즉, 자연이 훼손되거나 생태계 서비스가 감소하면, 
이 지역의 재무적 위험 발생할 확률이 높아진다. 보고서는 대표적인 20개 산업을 분석하였으며, 아시아
태평양 지역에서 생산되는 모든 상품과 서비스의 경제적 가치 중 20%를 차지하는 9개 산업이 자연 자본
의존도가 높은 것으로 나타났다. 

농업, 건설, 식음료 및 담배 산업이 가장 높은 의존도를 보였으며, 나머지 임업, 어업 및 양식업, 상하수도, 
에너지, 화학 및 소재, 공급망 및 운송 분야도 높은 의존도를 보였다. 

산업별현황비교: 아시아·태평양 vs. 글로벌
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2. 자본시장에미치는영향분석

자연 자본 손실은 자본시장에도 영향을 미친다. PwC는 보고서를 통해 글로벌 증권거래소 19곳에
상장된 기업의 시가총액 절반 이상(약 45조 달러)이 자연 자본 손실에 의한 위험에 노출됐다고 분석했다. 
거래소 19곳 가운데, 대만증권거래소(Taiwan Stock Exchange(TWSE))가 자연 자본 손실에 의한
위험에 가장 큰 영향을 받는 것으로 나타났다. PwC는 TWSE에 상장된 기업 가치의 70% 이상이 자연
자본 손실에 의한 재무적 위험에 노출된 것으로 파악했으며, 이는 자연 자본 의존도가 중간 정도인
에너지 기업이 TWSE 상장 기업 시가총액의 40%를 차지하기 때문인 것으로 분석했다. 

전 세계에서 가장 큰 규모의 거래소인 뉴욕 증권거래소(NYSE)는 평균보다 낮은 수준의 높은 또는 중간
정도의 자연 자본 의존도를 보였다. 이는 상장 기업의 대부분이 은행업 및 정보기술과 같은 자연 자본
의존도가 낮은 산업에 속해 있기 때문인 것으로 분석됐다. 

주요증권거래소별자연자본의존현황
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한국거래소의 경우, 19개 국가 중 9번째로 자연 자본 손실 위험에 노출된 것으로 나타났다. PwC의 추가
분석 결과, 한국증권거래소 상장 기업 중 자연 자본에 중간 정도 또는 높은 수준으로 의존하는 기업들이
전체 시가총액에서 약 9,890억 달러를 차지하고 있다. 이는 거래소 전체 가치의 71%를 차지하며, 특히
디지털 통신과 에너지 산업이 큰 비중을 차지하고 있기 때문인 것으로 분석됐다. 

한국증권거래소자연자본의존현황

1) 기타: 하수 및 폐기물 처리, 교육, 역외 조직 및 기구, 화석 연료 정제, 기타 제조업, 기계 및 장비, 사업 활동, 기타 서비스 활동, 고용된
가사 노동자가 있는 가정, 공공 행정, 펄프 및 종이 제품, 재활용, 임대 등
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자연자본과생물다양성감소는기업의수익에영향을미칠수있다. PwC는기업이자연자본과
생물다양성을기후변화와동일한수준에서리스크를평가하고전략을수립할것을권고했다. 
기업의자연자본과생물다양성관련리스크를관리하고대응하는과정에서새로운가치창출기회를
모색할수있다.

①자연자본의존도평가및 R&O 식별

다른 영역과 마찬가지로 자연 관리를 효과적으로 하기 위한 첫 단계는 기업의 활동 전반에 걸쳐 자연
자본에 얼마나 의존하는지를 확인하고 평가하는 것이다. 이 단계에서 기업은 지역별로 잠재적인 영향을
평가하고 자연 자본 의존도 식별에 도움이 되는 1) 통합 생물다양성평가도구(IBAT), 2) ENCORE 
데이터베이스 등을 활용할 수 있다. 또한 환경 DNA(eDNA) 샘플링과 같은 기술을 통해 생물다양성 변화
추이를 확인할 수 있다. 이를 기반으로 데이터를 평가하여 리스크와 기회(R&O)를 분석하는 작업을
거친다.

미국의 아웃도어 의류 및 장비 회사인 파타고니아(Patagonia)는 자사의 가치사슬 전반에 걸친 자연
자본 의존성을 평가하고, 이를 바탕으로 제품의 지속가능성을 높이기 위한 전략을 도입했다. 면, 양모, 
다운 등 천연 자원에서 유래한 제품 생산을 최소화하고, 재활용 자원을 적극 활용하여 생태계 미치는
영향을 최소화 했다. 또한 제품 수명을 연장하고, 수리 및 재사용을 장려하는 프로그램을 운영하여 제품
폐기 및 새로운 제품 생산에 드는 비용 등 운영 비용 절감 효과를 거뒀다.

②자연자본데이터관리시스템구축

자연 자본 의존성과 그 영향을 관리하기 위해 선제적으로 필요한 것은 정확한 데이터다. 이를 위해
고품질 데이터를 수집하고 관리하기 위한 시스템 구축이 필요하다. 이는 기업이 자연 의존성과 영향을
체계적으로 관리하고, 이를 통해 더 나은 의사 결정을 내리기 위한 기본적인 사항이기 때문이다.

최근 자연 자본 및 생물다양성 공시를 위한 글로벌 기준이 제정되는 추세다. 자연 관련 재무정보 공개
태스크포스(TNFD)가 지난해 9월 기업의 자연 관련 리스크를 평가하고 관리하며 공시하기 위한
가이드라인을 마련했다. 2024년 7월 기준으로, 금융기관을 포함한 전 세계 416개 기관 및 기업이
TNFD를 지지하고 가이드라인에 따라 공시를 하겠다고 약속했다. 이들 기업의 시가 총액은 약 6조 달러
이상으로 추정되며, TNFD의 지지는 앞으로도 더욱 확대될 것으로 예상된다.
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글로벌 지속가능성 공시 기준을 마련한 ISSB는 기후 공시 기준 이후 다음 주제로 생물다양성이나
생태계 서비스를 고려하고 있다고 발표했다. 한국을 비롯해 중국, 브라질, 일본, 유럽연합(EU) 등 전
세계 GDP의 절반 이상을 차지하는 국가들이 ISSB의 지속가능성 공시 기준(IFRS S1 & S2)을 바탕으로
자국의 공시 기준을 제정하고 있기 때문에 기업은 ISSB가 고려하고 있는 자연 관련 주제에 주목할
필요가 있다. 향후 기업들은 자연 리스크 관련 정보를 공개해야 할 가능성이 높으므로, 이를 위해 자연
관련 데이터 수집 및 관리 시스템을 구축하는 데 주목해야 한다.

③과학기반자연관리목표설정

기업은 활동과 자연 간 상호작용을 관리하고 리스크를 완화하여 가치를 창출하기 위해 과학기반목표
네트워크(SBTN, Science-Based Targets Network) 프레임워크를 활용할 수 있다. 기업은 SBTN 
프레임워크를 통해 생물다양성, 토지, 물, 해양 등 다양한 자연 요소에 대해 과학적 목표를 수립하고, 
새로운 비즈니스 기회를 모색할 수 있다.

글로벌 럭셔리 소비재 그룹인 케링(Kering)은 SBTN 프레임워크를 바탕으로 생물다양성 손실을 줄이기
위한 구체적인 목표를 설정했다. 케링이 토지 사용 평가를 실시했을 때, 공급망에서 전통적인 농업
관행이 생태계 서비스를 악화시키고 있음을 발견했다. 이에 2020년 6월, 케링은 생물다양성 전략을
발표하고 2025년까지 생물다양성에 순 긍정적 영향(Net Positive Impact)을 미치겠다고 약속했다. 
또한 같은 해까지 100만 헥타르에서 자연과 생물다양성을 보호하는 농업 방식인 ‘재생 농업’을
시행하기 위해 자금을 조성하기로 했다. 이를 통해 가죽, 울, 면 등 지속가능한 원자재를 확보하여
공급망 문제를 해결하고, 향후 강화될 가능성이 있는 자연 관련 규제 리스크에 선제적으로 대응하는 등
글로벌 럭셔리 소비재 시장에서의 경쟁력을 강화하는 데 중요한 역할을 할 것으로 전망된다.

자연 자본과 생물다양성 감소는 현실로 다가오고 있다. 빈번해지고 있는 자연 재해와 국제사회에서 속속
등장하고 있는 관련 규제에 이어 이해관계자의 요구도 강화될 것이다. 이제 기업은 경영 활동 전반에서
자연 자본 의존도를 이해하고, 직면할 수 있는 위험을 식별하여 새로운 전략을 모색해야 할 시기다. 자연
친화적인 기업이 새로운 가치를 창출하는 시대가 머지않았다.
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삼일회계법인의 간행물은 일반적인 정보제공 및 지식전달을 위하여 제작된 것으로, 구체적인 회계이슈나 세무이슈 등에 대한 삼일회계법인의 의견이 아님을 유념하여 주시기
바랍니다. 본 간행물의 정보를 이용하여 문제가 발생하는 경우 삼일회계법인은 어떠한 법적 책임도 지지 아니하며, 본 간행물의 정보와 관련하여 의사결정이 필요한 경우에는, 
반드시 삼일회계법인 전문가의 자문 또는 조언을 받으시기 바랍니다.

S/N: 2409W-RP-055

© 2024 Samil PricewaterhouseCoopers. All rights reserved. “PricewaterhouseCoopers” refers to Samil PricewaterhouseCoopers or, as the context 
requires, the PricewaterhouseCoopers global network or other member firms of the network, each of which is a separate and independent legal entity.


	슬라이드 번호 1
	슬라이드 번호 2
	슬라이드 번호 3
	슬라이드 번호 4
	슬라이드 번호 5
	슬라이드 번호 6
	슬라이드 번호 7
	슬라이드 번호 8
	슬라이드 번호 9
	슬라이드 번호 10
	슬라이드 번호 11
	슬라이드 번호 12
	슬라이드 번호 13
	슬라이드 번호 14

