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בחברותבעוצמהחובטיםשהםתוך,להגיבמיהרוכרגילהשווקים
זוכמולפחותמהירהמטהכלפיהדרךכימזכירים,הטכנולוגיה

,הסגולימשקלואתיוםבכלמעציםהמזומןהכסףבובעולם.מעלה
להימנעהמוכריםרצון.ניכרבאופןפחתעסקהלביצועהתמריץ
,השניומהעברלחלוטיןברורמהציפיותנמוךשוויהמייצגתמעסקה

במחיריםעסקאותלבצעוודאיתלאבמציאות,הקוניםשלרצונם
-אחתהיאהתוצאה.הואאףברור,כמופרכיםלהיתפסשעלולים
מגיע,תמידכמו,כלכליתבמציאותאך,המתנהלמצבעברוהשווקים

שלשעתםהגיעה,אופוריהכמעטשלשניםלאחר.ההתפכחותרגע
חיוביותזריםתקציביהידוק,רווחיותכדוגמתוביטוייםהיסודמושגי

שוק.כאחדוהנהלותדירקטוריונים,משקיעיםשלמפיהםנשמעים
גם.ואתגריםלתמורותבעברעצמווהתאיםהגיבהישראליטק-ההיי

,בהתנהלותאםוביןבשוויםאםבין,תבצענהההתאמות,מיידלאאם
.החדשלמצביסתגלווהקוניםהמוכרים

לענניםמבעדשמשקרן

חיוביותמגמותמספרעללהתעכבכזובשנהגםחשובזאתובכל
האיעננתלהתחלוףבוביוםלבואהעתידאתלבשרביכולתןשאולי
לשיעורןנוגעת,קודמתבשנהגםציינואותה,שבהןהראשונה.וודאות

בשנת.ישראליותרוכשותידיעלהמבוצעותהרכישהעסקאותשל
הרוכשתבהן"לבןכחול"עסקאות23-מפחותלאהיו2022

עדות,העסקאותממספר32%-כהמהוות,ישראליותהןוהנרכשת
.אלוכגוןבימיםגםלחהנסלאאשרהמקומיתהתעשיהשללחוסנה
עסקאותממספרלהתעלםנוכללאזובשנהשגם,היאהשנייה

עדייןהישראליתהטכנולוגיהכילהעידשביכולתןבמיוחדמרשימות
Elmoכדוגמתעסקאות.וחשובהמעניינת,רלוונטית Motion
ControlידיעלשנרכשהBosch Rexrothמיליון700-כבעבור

מיליון650-לכבתמורהGranulateאתקנתהאשרIntel,דולר
-לדולרמיליון575-לכבתמורהשנמכרהCredoRax-ודולר

Shift4 Paymentsלכדילהגיערצוןוישצורךקייםכימוכיחות
.סועריםבימיםגםעסקההשלמת

ויצנבליטירון 
טק-ראש אשכול ההיי

PwC Israel

שלנוהדוחאמנם.ביותרהמסקרנתלטעמנוהיאהשלישיתהמגמהאך
עת,בעברבדוחותינונכללואשר"המשךעסקאות"בחשבוןלוקחאינו

2022בשנתכימהעובדהלהתעלםניתןלאאך,נמכרואוהונפקו
30-כשלכוללבשווי,כאלועסקאות15-מפחותלאהתרחשו
.האחרונותהשניםבעשרביותרהגבוההמספר,דולרמיליארד
הענקיותמיזוגהינןבמיוחדבולטותהמשךלעסקאותדוגמאות

מיליארד4.4-לכבתמורהUnity-לIronSourceשולבהבמסגרתו
מיליארד5.8-כבעבורIntelידיעלTowerJazzשלרכישתה,דולר
לדרךבשובה,סטריט-לוולMobileyeשלחזרתהוכמובןדולר

נכוןואשרהאוטונומייםהרכביםבתחוםשוקכמובילתעצמאית
המייצג,דולרמיליארד27.1-כשלבשווינסחרתאלושורותלכתיבת

.הונפקהעתהמסחרמפתיחת61%-כשלעליה
אתפעםלאמשכואשרעסקאות,היתרבין,שכללו,אלואירועים
התעשיהשלובגרותהלעוצמתהעדותהן,העולמיתהלבתשומת

לאאשרונחושיםמנוסיםוהנהלותיזמיםידיעלהובלוהן.המקומית
כילזכורחשוב.סועריםמיםפניעלגםחזונםאתלקדםלהמשיךששו

השנההמתאימותובפרופורציות,בחורבןמדובראין,יוםשלבסופו
שקדמהבתקופהקייםשהיההמושגיםלעולםאותנוהחזירההחולפת
הוזנועודהנוכחיתהשנהשלבתחילתההעסקאותכיבהינתן.למגפה

הדרךובהמשךיתכן,אזכי,להשקדמההשנהשלהאינרציהמכוח
וניצולמחירהתאמתשלישירתוצרשהןקטנותעסקאותבריבוינצפה

החדשלמצבלהסתגלהמקומיתהתעשיהעלאמנם.נכוןהזדמנויות
אך,יותרצנועאףואוליזהיר,סלקטיביעולםשלטרנספורמציהלעבר

לאאומנםהאופק.זאתתצלחהיאעמוקנטועיםיסודותיהכיבהינתן
.לענניםמבעדשמשכקרןהןאלהכגוןמגמותאך,ברור

וּתהַפָֹרשֶֶבַעאֵתהַבָֹשָָרוְדַקֹּתהַמַֹרְאֶהרָעוּתהַפָֹרוּתוַתֹּאכַלְנָה..."
מאז.('ד',מא,בראשית)"פַֹרְעּהוַיִֹיקַץוְהַבְֹרִיאוּתהַמַֹרְאֶהיְפּת

המאופיינתמחזוריתמתנועההכלכליעולמנוהושפעומעולם
מתמידטיפוסשלארוכהתקופהלאחר.ושפלגאותבתקופות
,גואיםשוויםלצדעסקאותושללהמקומיטק-ההיישוקשלבהובלתו

עלגםפסחהלאאשר,משמעותיתבהאטההאחרונההשנהאופיינה
עסקאות72התרחשו2022שנתבמהלך.הישראליהטכנולוגיהשוק

המייצגתעסקאותכמות,2021בשנתעסקאות171לעומתרכישה
-כעלעמדאלועסקאותשלהכוללשווייןכאשר,58%-כשלירידה
בשנההעסקאותשווימסךכחמישיתשהינו,דולרמיליארד16.9

עסקהשווי.דולרמיליארד82.5-כלכדישהסתכמוהקודמת
-כעלועמדהחולפתבשנה51%-כשלירידההואגםרשםממוצעת

גם,כךבתוך.אשתקדדולרמיליון482-כלעומתדולרמיליון235
-כשלכוללבסךהנפקות13עםמשמעותיצינוןעברההנפקותשוק
כוללבסך,הקודמתבשנהבמספר72לעומת,דולרמיליארד10.7

Alpha,-וPagayaשלבנטרולן.דולרמיליארד71-כשל Tauאשר
ממיליארדהנמוךמצרפיבשווינסחרותאלהשורותלכתיבתנכון

מיליארד1.2-כלכדיהחולפתבשנהכולןההנפקותהסתכמו,דולר
.דולר

והסתגלות,התפכחות,המתנה

2022שנתשלהרבעוניםפניעלהעסקאותהתפתחותתוךאלהצצה
,לאפייןגבוההבסבירותועתידהשאפיינהלמגמהנוסףנדבךתספק

שלוהשלישי,השני,הראשוןברבעון.העסקאותשוקאת,הקרובבזמן
ואילו,בהתאמה17-ו33,17לכדיהעסקאותמספרהסתכםהשנה

5לכדיזהמספרפחת,אלושורותלכתיבתנכון,הרביעיברבעון
הזכירו,נוסקתוריביתגוברתוודאותאי,אינפלציה.בלבדעסקאות

המשקיעיםאתוהותירושנשכחונדמהשכברמושגיםלכולנו
.כאחדהגדרעלוהמוכרים



2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(במיליוני דולר)כ "סה 5,567 7,643 14,850 10,695 3,531 7,442 4,944 9,917 15,429 82,493 16,886

מספר עסקאות 50 45 70 70 55 70 61 80 60 171 72

(במיליוני דולר)גודל עסקה ממוצעת  111 170 212 153 64 106 81 124 257 482 235

5,567 7,643
14,850

10,695
3,531

7,442 4,944 9,917
15,429

82,493

16,886

50 45
70 70 55 70 61

80
60

171

72111

170

212

153

64

106
81

124

257

482

235

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

-50

50

150

250

350

450

550

( במיליוני דולר)2022-2012מיזוגים ורכישות , הנפקות-כ אקזיטים "סה

,דולרמיליארד16.9-כשללסךהסתכמווההנפקותהרכישהעסקאות2022בשנת
הקודמתבשנההסתכמואשר,2021בשנתהעסקאותשווימסךכחמישיתהמהווים

.דולרמיליארד82.4-כשלכולללסכום
מגמת.עסקאות171לפועליצאובההקודמתהשיאלשנתבהשוואה,2022בשנתהתרחשועסקאות72

-כשלירידההמייצגת,דולרמיליון235-כעלעומדתאשרהממוצעתהעסקהבגודלגםנצפתהירידה
.הקודמתמהשנה51%

דולרמיליארד6.2-כשללשווי,במספר59,הרכישהעסקאותהסתכמו2022בשנת,הנפקותבנטרול
99כללה2021שנת,הנפקותבנטרול,ההשוואהלשם.לעסקהבממוצעדולרמיליון105-כהמייצגים
.לעסקהבממוצעדולרמיליון117-כהמייצגים,דולרמיליארד11.5-כשלמצטברבשווירכישהעסקאות

.  מיליון דולר בלבד10-משל למעלהלאקזיטיםח מתייחס "הדו* 

.האחרונותהשנים10-בביותרהגבוההנתון,זהח"דושלהכלליבניתוחנוטרלוהמשךעסקאות15
לציבורראשוניתהנפקהנעשתהעת)בעברבדוחותינונכללוהחברותכיהיאאלועסקאותלנטרולהסיבה

השניםביןהשוואתיניתוחלבצעיכולתנואתמעוותתהייתה,זהח"בדובשניתהכללתן.(קודמתמכירהאו
.(לכךשיוחדפרקבמסגרתונכללבוצעעברוובשניםזובשנהאלההמשךעסקאותבחשבוןהלוקחניתוח)

,  הסכום הכולל של עסקאות ההמשך
30-הינו כ, ח"שאינן נכללו בדו
הנתון הגבוה ביותר  -מיליארד דולר 

.השנים האחרונות10-ב

,  עסקאות ההמשך3
בעלות השווי הגבוה  

שלא נלקחו , ביותר
:  ח"בחשבון בדו

▪ Mobileye (IPO)

▪ TowerJazz by Intel

▪ IronSource by Unity

3PwC Israel I Exit report 2022האקזיטיםח "דו
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שלהנפקותיהןעם,פעמייםהדולרמיליארדרףאתהמחוגחצה2022בשנת
Pagaya(דולרמיליון422-כהינוזהח"דולכתיבתנכוןהחברהשווי)ו-Alpha

Tau(דולרמיליון232-כהינוזהח"דולכתיבתנכוןהחברהשווי).
עסקאות21נרשמובמהלכה,שעברהשנהלעומתמשמעותיתבירידהמדובר

.המיליארדרףאתחצואשר

כיהעובדהבשלח"מהדונוטרלואשר,המשךעסקאותבחשבוןלוקחיםאם
סךהסתכמו,אזכי,קודמתמכירהאוהנפקהנעשתהעתבדוחותינונכללו

.דולרמיליארד47-כלכדי2022בשנתהעסקאות

מיליארד30-כשלכוללבשוויהמשךעסקאות15התרחשו,2022בשנת
-כשלכוללבשוויהמשךעסקאות4התרחשובה,קודמתשנהלעומתדולר

.דולרמיליארד18

מיזוגים ורכישות , הנפקות–כ אקזיטים "סה
2022-2019( כולל עסקאות המשך)

$8.5B

$1B

עסקאות המשךכוללרף המיליארד וניתוח

16.7-ק בשווי של כ"בנאסדMobileyeבולטת במיוחד הנפקתה של 
(. מיליארד דולר27.1-הינו כ, ח זה"שוויה נכון לכתיבת דו)מיליארד דולר 

17,105 
22,895 

100,573

46,951

PwC Israel I Exit report 2022האקזיטיםח "דו

רף המיליארד

שווי מצרפי כולל עסקאות המשך



.דולרמיליארד6.2-כשללסכוםהסתכם2022בשנת(הנפקותללא)העסקאותשלהכוללערכן
[הנפקותללא]הרכישהעסקאותהסתכמובה,46%-כשלבירידהמדוברהקודמתלשנהבהשוואה

.דולרמיליארד11.5-כשללסכום

מתוך.דולרמיליארד8.5-כשלבשוויPagayaהנפקתבראשן,הנפקות13נרשמו2022בשנת
לצרכי.ב"בארהבבורסההנפקות8ואילוהמקומיתבבורסהבוצעוהנפקות5,הנפקות13

השונותבבורסותוהשארבישראלמתוכן45,הנפקות72התרחשוהקודמתבשנה,השוואה
.ב"בארהבעיקר,העולםברחבי

2022-2018מיזוגים ורכישות  2022-2018הנפקות

מיזוגים ורכישותלעומת הנפקות

5

2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 4,056 7,720 6,135 11,569 6,203

מספר עסקאות 52 67 41 99 59

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 78 115 150 117 105
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.(De-SPAC)המטרהחברותשלהשקעתן/מיזוגןבעתזהח"דובמסגרתנכללוSPACועסקאותפ"מושותפויותשלהנפקות*

2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 888 2,197 9,294 70,924 10,683

מספר הנפקות 9 13 19 72 13

גודל הנפקה ממוצעת במיליוני דולר 99 169 489 985 822
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 850

 1,050

רכישותלעומתהנפקות

(במיליוני דולר)ממוצע לעסקה 

סך עסקאות  
(במיליוני דולר)

מספר 
העסקאות

IPO
822

M&A 105

6PwC Israel I Exit report 2022האקזיטיםח "דו

M&A
59 

82%

IPO,
13,18%

M&A
6,203 
37%IPO, 

10,683
63%

קרובנתון,דולרמיליון822-כעלעומדממוצעתהנפקהשוויהשנהכיניכר
,Pagayaהנפקתבשלבעיקר–[דולרמיליון985-כ]שעברהשנהשללזה

הנפקתבנטרול.זובשנהההנפקהעסקאותלשארביחסבגודלההחריגה
Pagayaעסקתגודל,כןכמו.דולרמיליון181-כהינוהממוצעהנפקהשווי

דולרמיליון105-ל2021בשנתדולרמיליון117-מפחתממוצעתרכישה
.2022בשנת



53%

15%

24%
5%

3%
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3% 7%

39%

20%

25%

4%
12%

כמות עסקאות–( במיליוני דולרים)עסקה גודל ניתוח לפי 

500מעל)משמעותיותעסקאות6התרחשו2022בשנת
וזאת,דולרמיליארד11.9-כשלכוללבסך(דולרמיליון

משמעותיותעסקאות28התרחשובההקודמתלשנהבהשוואה
נתח,זאתלצד.דולרמיליארד69.7-כשלכוללבסך

עםלהובילהשנהגםממשיך$10M-$50Mביןהעסקאות
.העסקאותמסך(53%)מחציתמעל

בעוד,כןכמו.המשךעסקאותכולליםואינםרכישהועסקאותהנפקותכולליםהמוצגיםהגרפים*
נספרו2020משנתהחלמהותיותמשיקולי,דולרמיליון5מעלעסקאותנספרוקודמותשבשנים

.דולרמיליון10מעלעסקאות
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מיליארד11.4-כשלהכוללבסך,(העסקאותמכללאחוז68%)המגזריםלשארביחסלגדולממשיךלתאגידיםותוכנהמחשובמגזרכילראותניתן2022בשנת
בלטובה,2021לשנתשקדמוהשניםשלהגודללסדריבחזרה,האינטרנטבמגזרהעסקאותשלהכוללבסךהמשמעותיתהירידההינהמעניינתמגמה.דולר

.ועודironSource,Global-e,Taboolaבמיוחד

חלוקה למגזריםניתוח לפי 
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טכנולוגיות שונותאנרגיה נקיהמוליכים למחצהתקשורתמחשוב ותוכנה לתאגידיםאינטרנטמדעי החיים

2022 1,5761,26511,4798586372901,576

2021 4,99923,76740,6298282,3481,2124,999

2020 2,6982,2807,3981,099395770789

2019 1,6961,0494,5242572,2985835
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ניתוח לפי חלוקה למגזרים
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מדעי החיים
1,576

9% אינטרנט
1,265

7%

מחשוב ותוכנה לתאגידים
11,479

68%

, תקשורת
858 ,5%

4%, 637, מוליכים למחצה
2%, 290, אנרגיה נקיה

טכנולוגיות 
, 781, שונות

5%

מדעי החיים
4,999

6%

אינטרנט
23,767

29%

מחשוב ותוכנה לתאגידים
40,629

49%

1%, 828, תקשורת

3%, 2,348, מוליכים למחצה

1%, 1,212, אנרגיה נקיה

טכנולוגיות 
,  8,710, שונות

11%
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2,698
17%
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15%
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48%
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תקשורתמחשוב ותוכנה לתאגידים

מחשוב ותוכנה לתאגידים ותקשורת–ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

-כשלבסךעסקאות38עםהשנהלהובילממשיךלתאגידיםותוכנההמחשובמגזר
הרכישהעסקאותבין.הכוללהעסקאותממספר68%-כהמהוות,דולרמיליון11.5

.Siemplify-וGranulateאתלראותניתןהבולטות

גם בשנה זו לא נרשמו עסקאות רבות במגזר התקשורת  , בדומה לשנים קודמות
עסקת רכישה בולטת במגזר  . 2022ממספר העסקאות הכולל בשנת 5%-המהווה כ

. Cellwizeזה היא של 
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 1,116 1,206 1,444 267 326 664 427 257 1,099 828 858

מספר עסקאות 10 8 9 5 10 10 8 5 6 9 6

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 112 151 160 53 33 66 53 51 183 92 143
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 1,798 1,332 3,084 4,511 1,613 4,013 2,356 4,524 7,398 40,629 11,479

מספר עסקאות 10 11 23 29 19 24 21 38 18 71 38

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 180 121 134 156 85 167 112 119 411 572 302
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אינטרנטמדעי החיים

מיליארד1-כמתוכו,דולרמיליארד1.5-כשלכוללסכוםנרשםהחייםמדעיבמגזר
Alphaחברתלהנפקתיוחסו Tau.הנמוךהנתון,6עלעמדהכוללהעסקאותמספר

.האחרונותהשנים6-בביותר

עסקאות 12, במגזר האינטרנט ניתן לזהות ירידה משמעותית בכמות העסקאות
28.8-מיליארד לעומת כ1.3-כ, ובסך העסקאות, עסקאות בשנה שקדמה35לעומת 

.  מיליארד דולר בשנה שעברה
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 554 2,142 1,841 672 421 1,042 105 1,049 2,280 23,767 1,265

מספר עסקאות 10 9 16 18 15 17 3 12 9 35 12

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 55 238 115 37 28 61 35 87 253 679 105
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 1,276 2,471 2,251 3,574 552 951 1,646 1,696 2,698 4,999 1,576

מספר עסקאות 9 13 14 8 6 8 18 19 14 22 6

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 142 190 161 447 92 119 91 89 193 227 263
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מדעי החיים ואינטרנט–ניתוח לפי חלוקה למגזרים 



מוליכים למחצהאנרגיה ירוקה

אנרגיה ירוקה ומוליכים למחצה–ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

מיליון דולר  290-עסקאות בסכום כולל של כ3בתחום האנרגיה הירוקה נרשמו 
בהחרגתה של  . מיליארד בשנה הקודמת1.2-עסקאות בסכום כולל של כ14לעומת 

.נשמרת במגזר זה מגמה יציבה לעומת שנים עברו , 2021שנת 
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

כ במיליוני דולר"סה 10 35 430 763 0 42 154 58 770 1,212 290

מספר עסקאות 1 1 5 3 0 1 2 1 3 14 3

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 10 35 86 254 0 42 77 58 257 87 97
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כ במיליוני דולר"סה 812 458 5,690 493 582 54 55 2,298 395 2,348 637

מספר עסקאות 8 3 2 4 3 2 1 4 2 6 3

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 101 153 2,845 123 194 27 55 575 198 391 212
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.  מיליון דולר637-עסקאות בסך כולל של כ3בתחום המוליכים למחצה נרשמו 
.Banias Labsעסקה בולטת במיוחד הינה רכישת 



סכום עסקאות במיליוני דולריםמספר עסקאות

בשנת45%לעומת]הכוללהעסקאותממספר32%-כהמהוות[קודמתבשנה77לעומת]"לבן-כחול"עסקאות23נרשמו2022בשנת
הייתההבריתארצות.[הקודמתבשנהעסקאות32לעומת]18על2022בשנת"לבן-כחול"העסקאותמספרעומד,הנפקותבנטרול.[2021

.רוכשיםשלבהיבטביותרהמשמעותיתועודנה

חלוקה גיאוגרפית של רוכשים והנפקות
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1%, 160, אסיה
0%, 108, קנדה
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1318 ,8%
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Top 10 Deals
IT & Enterprise Software Life Sciences

14

$8.5B

Miscellaneous Technologies

$700M

Internet

$575M

$366M

$350M

$1B

IT & Enterprise Software

$650M

$500M

$365M

$350M

Life Sciences
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