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עשורזהדוחגביעלסיכמנו,ממשאלהבימים,הקודמתבשנה
ויכולתהמהירההסתגלותכושר.הישראליטק-להיימופלא

כבראותותיהםנתנוהמקומיהטכנולוגיהשוקשלההתאוששות
מגפהעםהעולםניצבבהשנה,הקודמתהשנהשלהשנייהבמחצית

בכמהפעםרקהמתרחשת,וחברתיותכלכליותהשלכותבעלת
ביותראופטימיותאמנםהיותחזיותינו,האמתעלנודהאם.עשורים
היהלאאך,המקומיתהתעשייהשלוחוסנהיכולותיהעלונסמכו

בפתחוההייטקיחווהאותהההצלחהמידתאתולנבאלשערבידינו
.עצמםבעדמדבריםוהמספרים.זהלמילניוםהשלישיהעשורשל

שלכוללבשוויעסקאות171-מפחותלאעםהסתיימה2021שנת
.דולרמיליון482-כשלממוצעתעסקהוגודלדולרמיליארד82.5-כ

הונפקואומומשואשרחברותשל,המשךעסקאותבחשבוןניקחאם
רק.דולרמיליארדלמאהנושקכברהעסקאותכ"סה,אזכי,בעבר
יותרשלבגידולהואהמדובר,הקודמתהשנהלעומת,השוואהלצורך

פיכמעטשלובגידול,הכוללהעסקאותשוויבסךחמישהמפי
.במספרןשלושה

אפשרימובןבכלשיאשנת

.החולפתבשנהשהתרחשאתלהסבירבכדיבהןישרבותסיבות
השווקיםאתצונאמיכגלשטפהאשרנלאיתבלתיכסףכמות

דישנוומגווניםרביםבתחומיםהטכנולוגיהשלביכולותיהוההכרה
והיזמיםההוןשוקי.הכיבלאוהפורההקרקעאתספקללא

בסנטימנטמגובות.ההזדמנותאתפספסולא,כרגיל,הישראלים
SPAC-הבדמותישןדרךקיצורמצדודחיפהתקדיםחסרחיובי

בשנת.זולשנההעסקאותשווימסךהאריהחלקאתהנפקותהיוו,
לכדיהצטברההנפקותשוויכאשר,חברות72למסחרנרשמו2021
שלמרביתן.דולרמיליארד71-כשלנתפסבלתיכמעטסכום

שאספהב"ארהאדמתעלהתרחשואמנםהמשמעותיותההנפקות
גםאך,דולרמיליארד65-כשלמצרפיבשוויהנפקות22לחיקה

-כשלמצרפיבשוויהנפקות45עםעדנהידעההישראליתהבורסה
.הזמניםכלשלשיא,דולרמיליארד5

טק-הייחברותשלחזרתןשלבהיבטבעיקרתיזכר2021שנתאמנם
גםזוהייתהכיתחשוףמהירהמסךהרמתאך,הציבורילמגרשהישראליות

99התרחשו2021בשנת.והרכישותהמיזוגיםבשוקביותרמוצלחתשנה
מיליארד11.5-כשלכוללבשווי,עצמובפנישיא,ורכישהמיזוגעסקאות

בשוויןשנייםפיוכמעטהעסקאותבמספרשנייםמפייותרשלגידול)דולר
.(הקודמתהשנהמולאל

ונוגע,ולסיבותלנתוניםבמקבילמתרחשהאמיתיהסיפורלדעתנואבל
בעבראם.האחרונותבשניםהישראליוהמנהלהיזםעבראותולתהליך

הריכי,ולמכורלהוכיח,להקיםמבקשהישראליההייטקיסטכיכךעלדובר
אךדרךופורץחדשני,נועזהינוהעדכניתבהתגלמותוהישראליהיזם,כיום

.שלוהאינטואיטיביהנוחותלאזורמחוץגםועצמאיתארוכהלדרךנכוןגם
SentinalOne ,IronSourceו-Mondy.comמהדוגמאותחלקרקהינן

הןבובתחוםשניםארוכתאסטרטגיהמעצבותאשרישראליותחברותשל
ישראליותשחקניותויותריותרתהיינההזמןבחלוףכימעריכיםואנופעולות
.גלובאליתוהשפעהאפקטבעלות

יותר עסקאות כחול ולבן  

הינהוהתבגרהתשכללהמקומיהטכנולוגיהשוקכילכךנוספתעדות
,ישראליותחברותאלוהיופעמים32-מפחותלא,הרוכשבצדכיהעובדה

הינןוהרכישההמיזוגעסקאותשלהכוללכ"מסהשלישכמעט,משמע
בהמלקחייםתנועתהמאפשרת,זומתעצמתמגמה."לבן-כחול"עסקאות

מניותיהןוסחירותהגיוסכספי,ערכןאתמשיאותישראליותטק-הייחברות
קפיצתספקללאהינההמקומיהשוקעםהקרובההיכרותןעםבשילוב
Avananשלרכישתה.שלנוטק-ההיישוקשלבהתהוותונוספתמדרגה

אתשרכשהJfrog,FiverrידיעלשנקנתהCheckPoint,VDOOידיעל
StrokeשלרכישתהוכןMedigateידיעלClarotyדולרמיליון400-בכ

רקהן(גודלהלאורלציוןראויהאך,הדוחהשלמתלאחרשהבשילהעסקה)
הטכנולוגיהלחברותבדומה,הישראליותהחברותכילכךדוגמאותמספר

בין,הכוללתטווחארוכתאסטרטגיהומיישמותחושבות,ליםמעברהגדולות
.ישראליותאפ-סטארטחברותשלורכישתןמיזוגן,היתר

מפהממשיכיםלאן

לחברותהמיוחסיםהשוויםלנושאהופנוספקולציותמעטלא
למגמותהקשורבכל.בפרטובישראלככללבעולםטק-ההי

תיראהכיצדלקבועקשה,ולרעלטוב,השווקיםאתשיאפיינו
בדברהשונותהפרשנויותמולאלכי,נשכחבל.הבאההשנה

מיליםכתיבתבזמןגםממשיכיםעצומיםכספים,הגואיםהשוויים
בשורהלואשר,המקומיטק-ההיישוקאתלפקוד,אלה

.רביםבתחומים

רבותוחברותמרשיםבקצבלעלותממשיךUnicorns-המספר
אל.ומשמעותיתארוכהלדרךעצמןולבנותלהתעצםממשיכות

עלכילזכורעלינווהגדושהמתארךההמראהמסלולמול
הצעירותהחברותאתגםולטפחלנצורטק-ההיתעשיית
מאתגרתמשאביםעלתחרותעםהמתמודדות,דרכןבתחילת

.פעםמאי

השנהאתשאפייןהראליאתלדעתנוימתנושוניםכוחות,לסיכום
פתוחיםאינםשכברההוןושוקיאינפלציוניתבהירותאי.החולפת

לשוקיובילו,2021אתשאפיינושונותולהתנסויותלרווחה
עםיחד.החברותשלושוויןאופייןלגבייותרובררניסלקטיבי

פלטפורמהנוצרהבישראלכיוהיאברורההכלליתהמגמה,זאת
בטווחלאאםאףכיסבירכןועלמתמידורלוונטיתבוגרת,יזמית
שיאיםלשבורימשיךהישראליטק-ההיזמןלאורךאזי,הקצר

.ולהמריא

ויצנבליטירון 
טק-ראש אשכול ההיי

PwC Israel



( במיליוני דולר)2021-2011מיזוגים ורכישות , הנפקות-אקזיטיםכ "סה

מיליארד82.4-כשלבסכוםהסתכמווההנפקותהרכישהעסקאות2021בשנת
כולללסכוםהסתכמואשר,2020בשנתהעסקאותמסך520%-כשלעליה,דולר

.דולרמיליארד15.4-כשל
מגמת.הכל-סךעסקאות60התרחשובההקודמתלשנתבהשוואה,2021בשנתהתרחשועסקאות171

המהווה,לעסקהבממוצעדולרמיליון482שלשיאמספרעםממוצעתעסקהבגודלנצפתהעלייה
.האמריקאיתבבורסהמההנפקותבעיקרההמושפעתמגמה–הקודמתמהשנה190%-כשלצמיחה

117-ודולרמיליארד11.5שלבשווירכישהעסקאות99עםהסתכמה2021שנת,ההנפקותבנטרול
6.1שלבשווירכישהעסקאות41עםהסתיימה2020שנת,השוואהלשם.לעסקהבממוצעדולרמיליון

.לעסקהממוצעדולרמיליון150-ודולרמיליארד

.  מיליון דולר בלבד10-משל למעלהלאקזיטיםח מתייחס "הדו* 

נכללוהחברותכיהיאלכךהסיבה-זהח"דושלהכלליבניתוחנוטרלוהמשךעסקאות4
בשניתהכללתן.(קודמתמכירהאולציבורראשוניתהנפקהנעשתהעת)בעברבדוחותינו

בחשבוןהלוקחניתוח)השניםביןהשוואתיניתוחלבצעיכולתנואתמעוותתהייתה,זהח"בדו
.(לכךשיוחדפרקבמסגרתונכללבוצעעברוובשניםזובשנהאלההמשךעסקאות

,  ח"שאינן נכללו בדו, סך כולל של עסקאות ההמשך
. מיליארד דולר18-הינו כ

:ח"בדונכללושאינןהמשךעסקאות ▪ Playtika )IPO)

▪ DoubleVerify (IPO) 

▪ DSPG by Synaptics

▪ LiveU by Carlyle

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(במיליוני דולר)כ "סה 5,078 5,567 7,643 14,850 10,695 3,531 7,442 4,944 9,917 15,429 82,493

מספר עסקאות 63 50 45 70 70 55 70 61 80 60 171

(במיליוני דולר)גודל עסקה ממוצעת  81 111 170 212 153 64 106 81 124 257 482
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81193

15,429
9917

18,080

1,676
12,978

202120202019

לר
דו

ון 
לי

מי

סך עסקאות בנטרול עסקאות המשך עסקאות המשך

2021-2019( כולל עסקאות המשך)מיזוגים ורכישות , הנפקות–אקזיטיםכ "סה

לאהדולרמיליארדרףאתהמחוגחצה2021בשנת
20כאשר,הנפקותכולן,פעמים21-מפחות

הגבוההשוויבעלתההנפקה.ב"בארההתרחשו
.סורסאיירוןהינהביותר

עסקאות המשךכולל ניתוח

נעשתהעתבדוחותינונכללוכיהעובדהבשלח"מהדונוטרלואשר,המשךעסקאותבחשבוןלוקחיםאם
.)!(דולרמיליארד99.2-כשלכולללסכוםהסתכם2021בשנתהעסקאותסך,קודמתמכירהאוהנפקה

בולטת במיוחד בעסקאות המשך הינה  
.  מיליארד דולר13בשווי של , פלייטיקה

99,273

17,105 
22,895 
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–דולרמיליארד11.5שללסכוםהסתכם2021בשנת(הנפקותללא)העסקאותשלהכוללערכן
שלמשמעותיתעלייהמהווהזהסכום.רכישהעסקאותשלכוללבסכוםעצמובפנישיא

זושבשנההינומענייןנתון.(דולרמיליארד6.1)2020בשנתהעסקאותשלהכוללמערכן180%-כ
שלממוצעתעסקהגודלנקבעהעסקאותריבוילצדכןועל,במיוחדחריגהרכישהעסקתנצפתהלא

.הקודמתבשנהדולרמיליון150לעומת,דולרמיליון117

ההנפקותבראשן,הנפקות72-מפחותלאעם,הנפקותמבחינתשיאשנתמהווה2021שנת
עלייההינודופןיוצאנוסףנתון.קום.ומאנדייואן-וסנטינל,סורסאיירוןשלב"בארה

חברותשלהנפקהעסקאות45-מפחותלאעם,המקומיתבבורסהבהנפקותמשמעותית
.Glassbox-וNayaxשלההנפקותבראשן,הייטק

חברותשלהשקעתן/מיזוגןבעתזהח"דובמסגרתנכללוSPACועסקאותפ"מושותפויותשלהנפקות*
.(De-SPAC)המטרה

2021-2017מיזוגים ורכישות  2021-2017הנפקות 

מיזוגים ורכישותלעומתהנפקות 

2017 2018 2019 2020 2021

כ במיליוני דולר"סה 5,978 4,056 7,720 6,135 11,569

מספר עסקאות 59 52 67 41 99

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 101 78 115 150 117
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2016 2017 2018 2019 2020 2021

כ במיליוני דולר"סה 0 1,463 888 2,197 9,294 70,924

מספר עסקאות 2 11 9 13 19 72

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 0 133 99 169 489 985
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מדובר.דולרמיליארד985-כעלעומדממוצעתהנפקהשוויהשנהכיניכר
בשלוזאת(דולרמיליון489)הקודמתבשנהלממוצעביחסמשמעותיבגידול

פחתממוצעתרכישהעסקתגודל,כןכמו.ב"בארה(ספאקיםכולל)ההנפקות
.2021בשנתדולרמיליון117-ל2020בשנתדולרמיליון150-מ

רכישותלעומתהנפקות

(במיליוני דולר)ממוצע לעסקה 

סך עסקאות  
(במיליוני דולר)

מספר 
העסקאות

M&A
99 

58%

IPO
72

42%

M&A  
10,884 

14%

IPO
70,924

86%

 50

 250

 450

 650

 850

 1,050

IPO
985

M&A 117
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39%

20%

25%

4%
12%

(במיליוני דולרים)עסקה גודלניתוח לפי 

500מעל)משמעותיותעסקאות28התרחשו2021בשנת
וזאת,דולרמיליארד69.7שלכוללבסך(דולרמיליון

עסקאות6התרחשובההקודמתלשנהבהשוואה
זאתלצד.דולרמיליארד9.4שלכוללבסךמשמעותיות

להובילהשנהגםממשיך$50M-$10Mביןהעסקאותנתח
.העסקאותמסך39%עם

.המשךעסקאותכולליםואינםרכישהועסקאותהנפקותכולליםהמוצגיםהגרפים*
מהותיותמשיקולי,דולרמיליון5מעלעסקאותנספרוקודמותשבשניםבעוד,כןכמו

.דולרמיליון10מעלעסקאותנספרו2020משנתהחל
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ניכרתבצורהלצמוחואף,(דולרמיליארד40.6-כ)העסקאותשלהכוללבסךלהובילממשיךלתאגידיםותוכנהמחשובמגזרכילראותניתן2021בשנת
.ironSourceחברתמהנפקתהיתרביןוזאתלצמוחשהמשיךהאינטרנטבמגזרגםביותרמשמעותיתעליהנרשמת,כךעלנוסף.2020לשנתבהשוואה
בירידהמדוברזאתעםאך,(2020-בדולרמיליארד2.7לעומת)דולרמיליארד5-להכוללהסכוםשלעלייהניכרתאמנםהחייםמדעיבתעשיית

.שעברהבשנה17%לעומתוזאת,בלבד6%–אחריםמגזריםלעומתזהבמגזרהעסקאותנפחשלמשמעותית

טכנולוגיות שונותאנרגיה נקיהמוליכים למחצהתקשורתמחשוב ותוכנה לתאגידיםאינטרנטמדעי החיים

2021 4,99923,76740,6298282,3481,2124,999

2020 2,6982,2807,3981,099395770789

2019 1,6961,0494,5242572,2985835
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מדעי החיים
1,696
17%

אינטרנט
1,04910%

מחשוב ותוכנה לתאגידים
4,524
46%

257, תקשורת
3%

,  מוליכים למחצה
2,298 ,23%

1%, 58, אנרגיה נקיה

0%, 35, טכנולוגיות שונות

כ במיליוני דולר"סה–חלוקה למגזרים ניתוח לפי 

2019

מדעי החיים
2,698
17%

אינטרנט
2,280
15%

מחשוב ותוכנה 
7,398לתאגידים

48%

1,099, תקשורת
7%

3%, 395, מוליכים למחצה

, אנרגיה נקיה
770 ,5%

5%, 789, טכנולוגיות שונות

מדעי 
, החיים

4,999 ,6%

,  אינטרנט
23,767  ,
29%

מחשוב 
ותוכנה 
,  לתאגידים

40,629 ,49%

1%, 828, תקשורת

3%, 2,348, מוליכים למחצה

1%, 1,212, אנרגיה נקיה טכנולוגיות  
, שונות
8,710  ,
11%

2020 2021
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אינטרנטמדעי החיים

מדעי החיים ואינטרנט–ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

בלטה,זהסכוםמתוך.דולרמיליארד5שלכוללסכוםנרשםהחייםמדעיבמגזר
דולרמיליון193-מעלהבמגזרהממוצעתהעסקהגודל.Talkspaceשלההנפקה

.2021בשנתדולרמיליון227-ל2020בשנת

מיליארד 23.7-בסך כולל של כ, במגזר האינטרנט נרשמה שנת שיא של כל הזמנים
ironSourceבראשן ההנפקות של , עסקאות35דולר עם  , Global-e, Taboola, 

Innovid , Kalturaו-Outbrain.
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כ במיליוני דולר"סה 488 1,276 2,471 2,251 3,574 552 951 1,646 1,696 2,698 4,999

מספר עסקאות 6 9 13 14 8 6 8 18 19 14 22

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 81 142 190 161 447 92 119 91 89 193 227
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

כ במיליוני דולר"סה 1,480 554 2,142 1,841 672 421 1,042 105 1,049 2,280 23,767

מספר עסקאות 15 10 9 16 18 15 17 3 12 9 35

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 99 55 238 115 37 28 61 35 87 253 679

1,480 554 2,142 1,841 672 421 1,042 105 1,049 2,280 23,767
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תקשורתמחשוב ותוכנה לתאגידים

מחשוב ותוכנה לתאגידים ותקשורת–ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

עסקאות71עםמובהקבאופןהשנהלהובילממשיךלתאגידיםותוכנההמחשובמגזר
עסקאותבין.הכוללהעסקאותממספר50%-כהמהוות,דולרמיליון40.6שלבסך

.GuardiCore-וXMcyberאתלראותניתןהבולטותהרכישה

.  גם בשנה זו לא נרשמו עסקאות רבות במגזר התקשורת, בדומה לשנים קודמות
.  2021בלבד ממספר העסקאות הכולל בשנת 1%-מגזר זה מהווה כ

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

כ במיליוני דולר"סה 945 1,798 1,332 3,084 4,511 1,613 4,013 2,356 4,524 7,398 40,629

מספר עסקאות 22 10 11 23 29 19 24 21 38 18 71

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 43 180 121 134 156 85 167 112 119 411 572
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

כ במיליוני דולר"סה 768 1,116 1,206 1,444 267 326 664 427 257 1,099 828

מספר עסקאות 11 10 8 9 5 10 10 8 5 6 9

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 70 112 151 160 53 33 66 53 51 183 92
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מוליכים למחצהאנרגיה ירוקה

מחשוב ותוכנה לתאגידים ותקשורת–ניתוח לפי חלוקה למגזרים 

, מיליארד דולר1.2עסקאות בסכום כולל של 14בתחום האנרגיה הירוקה נרשמו 
. Valmont-לProsperaומכירתה של , Phinergyוזאת בין היתר לאור ההנפקה של 

.  סכום זה מהווה שיא במגזר בעשור האחרון

בין . מיליארד דולר2.3עסקאות בסך כולל של 6בתחום המוליכים למחצה נרשמו 
.Arbe-וValensהעסקאות הבולטות במגזר הינן ההנפקות של 
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כ במיליוני דולר"סה 25 10 35 430 763 0 42 154 58 770 1,212

מספר עסקאות 1 1 1 5 3 0 1 2 1 3 14

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 25 10 35 86 254 0 42 77 58 257 87
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כ במיליוני דולר"סה 1,046 812 458 5,690 493 582 54 55 2,298 395 2,348

מספר עסקאות 4 8 3 2 4 3 2 1 4 2 6

גודל עסקה ממוצעת במיליוני דולר 261 101 153 2,845 123 194 27 55 575 198 391
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סכום עסקאות במיליוני דולריםמספר עסקאות

אוונאןובראשן–ישראליותחברותבידירכישהעסקאות32עם"לבן-כחול"עסקאותבמספרמשמעותיגידולנרשם2021בשנת
נרשמו,כןכמו.2019בשנתרכישהעסקאות10-ו2020בשנתרכישהעסקאות11לעומתוזאת(ייפרוג'גי"ע)וידו,(קפוינט'צי"ע)

.רוכשיםשלבהיבטביותרהמשמעותיתועודנההייתהב"ארהכילראותניתן,זאתעם.המקומיתבבורסההנפקהעסקאות45

חלוקה גיאוגרפית של רוכשים והנפקות

4%, 6, אסיה
2%, 3, קנדה

, אירופה
14 ,8%

45%, 77, ישראל

,  69, ב"ארה
40%

1%, 2, אוסטרליה

אסיה

קנדה

אירופה

ישראל

ב"ארה

אוסטרליה

1%, 1055, אסיה
1%, 610, קנדה

2%, 1837.5, אירופה

, ישראל
6991 ,9%

,  ב"ארה
71883 ,87%

0%, 116, אוסטרליה
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Top 10 Deals
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