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TaxFlash 
投資に関する新たなネガティブ・リスト: 外国投資家に対する新たなチャ

ンス   

インドネシア政府は、2018年11月16日、Economic Policy Package（経済政策パッケージ）XVIを

公布し、この中で、2016年投資ネガティブ・リスト（Negative List of Investment (NLI) 2016、以下

「2016年ネガティブ・リスト」）のさらなる規制緩和の計画が盛り込まれています。 

政府公告によると、従来、2016年ネガティブ・リストで規定された規制緩和対象の101の事業セクタ

ーにおいて、過去2年間で外国直接投資が108.6%増加し、国内直接投資が82.5%増加したことが

示されています。しかしながら、当該公告では、規制緩和セクターのうち、わずか18%のみが投資

家からの投資招致に成功し、残りの82%はわずかな投資のみ招致できた、又は新規投資が全く

実現しなかったため、依然として成長の余地があることも同時に示されています。 

これらのセクターが投資誘致に成功しなかった理由には、特に以下が挙げられます: 

1. 投資家に対するネガティブ・リスト周知に改善の余地がある。 

2. 規制緩和、特に外資出資比率の上限の緩和が、外国投資家にとってまだ充分に魅力的では

ない。 

3. 投資許可（ライセンス）申請処理には依然として長い時間と複雑な手続が伴う（定性的措置や

ライセンス付与プロセスの裁量が含まれる）。 

4. 2016年ネガティブ・リストの完全施行には、特に補足的方針やステークホルダー規定の強化

（例えば、Online Single Submission Agencies（OSS機関）をめぐって、莫大な時間が費やさ

れた。 

上記を考慮して、インドネシアへの直接投資の魅力向上と競争力改善、並びに輸出セクター及び

輸入代替セクターの成長のための規制手段としてのネガティブ・リストを最適化する目的で、経済

政策パッケージ XVIでは、優先事項の一つとして、2016年ネガティブ・リストの改正が含まれてい

ます。 
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政府が今年公布する予定であると示した新たなネガティブ・リストでは、規制対象セクター数の減

少が予想されます。同時に、ネガティブ・リストは組合や中小企業への投資機会も増え、様々な経

済区域への投資拡大が期待され、その施策がよりシンプルでクリアになることが予想されます。 

 

私どもが得た情報及び私どものリサーチによると、改正ネガティブ・リストには、特に外国直接投資

に関して、以下の変更が加えられるものと予想されます: 

 

2016年ネガティブ・リスト下

のステータス 
改正ネガティブ・リスト下のステ

ータス（予定） 
事業セクター数 

ネガティブ・リストの対象で

ある 

ネガティブ・リストから記載が削

除され、従って外資出資比率

100%が認められる 
54 

組合及び中小企業に限定 
パートナーシップ/kemitraan 

要件を満たす外国投資に開放 
16 

国内投資家に限定 
外資出資比率51%を上限として

外国投資が認められる 
7 

外資出資比率49%を上限

として開放 
外資出資比率の上限をそれぞ

れ51%/67%/75%として開放 
6 

外資出資比率67%を上限

として開放 
外資出資比率の上限を75%とし

て開放 
3 

外資出資比率75%を上限と

して開放 
外資による資本参加には特別

な条件を満たす必要がある 
1 

 

政府公告では、外国投資家に開放されたセクターには、タバコ産業、eコマース産業、石油・ガス開

発探査サービス、採掘サービス、出力10 MW超の発電所、測量サービス、建設機械レンタル、デ

ータ通信システムサービス、固定・移動ネットワーク運営、インターネットアクセスサービス、及び製

薬産業が含まれます。 

 

改正ネガティブ・リストは、経済担当調整大臣府省で依然として最終化の段階にあります。 

 

政府による早期の改正ネガティブ・リスト規則の公布予定にもかかわらず、産業界からの意見によ

り最終化が遅れるとの報道もあります。従って、投資家は政策動向を見極める必要があり、私ども

PwCは当該政策の進捗を随時報告し、改正ネガティブ・リストの正式公布後も引き続き私どもの分

析と見解をご紹介いたします。 
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