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" En este niimero:

1. Lo que debe saber

« Revelaciones requeridas en
los estados financieros
intermedios sobre la
adopcion inicial de la NIIF
15.

« Revelaciones requeridas en
los estados financieros
intermedios sobre la
adopcidn inicial de la NIIF
9.

« Revelaciones de la NIIF 9
por los bancos en los
informes intermedios y
documentos de transicion de
2018.

« LaNIC 29 entra en vigencia
en Argentina.

2. Tema del mes

* NIIF 9 - ¢Por qué ser
sensible acerca de las
sensibilidades?
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Lo que debe saber

Revelaciones requeridas en los
estados financieros
intermedios sobre la adopciéon
inicial de la NIIF 15

De un vistazo

Se requiere que la NIIF 15 se aplique en
periodos anuales, que comienzan a
partir del 1 de enero de 2018. Muchas
entidades deberan emitir estados
financieros intermedios segin la NIC
34, “Informacion financiera
intermedia”, antes de emitir sus
primeros estados financieros anuales
que apliquen la NIIF 15.

Los reguladores, inversionistas y otras
partes interesadas podrian centrarse en
las revelaciones relacionadas con la
adopcion de la NIIF 15.

¢Queé revelaciones se requieren en los
estados financieros intermedios en el
ano en que se adopta la NIIF 15?

La NIIF 15 realiz6 enmiendas
consecuentes a la NIC 34 que requieren
la divulgacion de:

* el reconocimiento o la reversion de
pérdidas por deterioro de activos que
surgen de contratos con clientes, como
un ejemplo adicional de los eventos y
transacciones para los cuales se
necesitarian revelaciones si son
significativas; y

+ la“desagregacion de los ingresos
procedentes de contratos con clientes”
requerida por los paragrafos 114 a 115
de la NIIF 15.

Ademas de cumplir con estos requisitos
especificos en cada informe
intermedio, las entidades deben
cumplir con el parrafo 16A (a) de la
NIC 34, que necesita una descripcion
de la naturaleza y el efecto de cualquier
cambio en sus politicas y métodos
contables en comparacion con los més
recientes estados financieros anuales.

¢Cudl es el impacto y para quién?

El alcance de las revelaciones
dependera de las circunstancias de la
entidad. Las entidades aplican el juicio
para determinar el alcance de la
revelacion, teniendo en cuenta, por
ejemplo:

* los requisitos o expectativas de los
reguladores locales: las entidades
deben considerar cualquier guia
emitida por los reguladores que podria
solicitar informacion o revelaciones
especificas para ser incluidas en los
informes intermedios; algunos
reguladores podrian exigir que todas
las revelaciones requeridas en los
estados financieros anuales se incluyan
en el informe intermedio (por ejemplo,
la Autoridad Europea de Valores y
Mercados ha declarado que espera que
las revelaciones requeridas por el
parrafo C8 de la NIIF 15 se
proporcionen cuando se adopta el
enfoque de transicién retrospectivo
modificado); y

* laimportancia de los cambios: el
alcance de las revelaciones podria
variar segun el efecto en los estados
financieros de la adopcién inicial de la
NIIF 15; las revelaciones podrian ser
menos extensas cuando el impacto no
sea cualitativa o cuantitativamente
importante.

Las revelaciones podrian incluir:

* una descripcion de la naturaleza y
el efecto del cambio resultante de las
nuevas politicas contables (esta
revelacion es requerida por el parrafo
16A (a) de la NIC 34);

* losjuicios clave realizados por la
administracion al aplicar la NIIF 15;

* los detalles del impacto sobre los
montos presentados en los estados
financieros intermedios, incluyendo las
ganancias por accion y el saldo inicial
de las utilidades retenidas;
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+ el método de transicion
seleccionado, junto a los expedientes
practicos transitorios aplicados (las
entidades que optan por aplicar el
enfoque de transicion retrospectiva
modificado deben considerar si los
requisitos del parrafo C8 de la NIIF 15
para los estados financieros anuales
podrian usarse para explicar la
naturaleza y el efecto del cambio en
politica contable); y

+ lasrevelaciones especificas de la
entidad: las entidades deben
considerar si los requisitos del parrafo
28 de la NIC 8, que seran aplicables
para los estados financieros anuales,
podrian utilizarse para explicar la
naturaleza y el efecto del cambio en la
politica contable cuando se aplica por
primera vez la NIIF 15.

Las entidades también deben
considerar si alguna de las revelaciones
detalladas requeridas por la NIIF 15 en
los estados financieros anuales es 1til
para cumplir con los requisitos de la
NIC 34, aunque estas revelaciones no
son obligatorias en los informes
intermedios.

Repeticion de revelaciones en los
proximos trimestres

La NIC 34 necesita que los informes
financieros intermedios proporcionen
una actualizacion del conjunto de los
estados financieros completos méas
recientes. Los informes financieros
intermedios deben ser independientes
y deben incluir toda la informacién
necesaria para cumplir con la NIC 34.

<>

Las entidades que estan pensando en
reducir el volumen de las revelaciones
sobre las nuevas normas en los
informes financieros intermedios
posteriores deben considerar los
puntos de vista del regulador
pertinente, y deben garantizar, como
minimo, que las revelaciones expliquen
la naturaleza y el efecto de los cambios
en la politica contable y que se
actualizan las revelaciones
cuantitativas.

¢Cuando se aplica?

La NIIF 15 es aplicable para los
periodos anuales que comenzaron en o
después del 1 de enero de 2018.
Cualquier estado financiero intermedio
emitido antes de los primeros estados
financieros anuales que apliquen la
NIIF 15 tendré que considerar la
orientacion anterior.

¢Qué revelaciones se requieren en los estados financieros intermedios en el aito en que se

adopta la NIIF 9?

De un vistazo

NIIF 9, la nueva norma sobre
instrumentos financieros, debe
aplicarse a los periodos anuales que
comenzaron en o después del 1 de
enero de 2018. A muchas entidades se
les exigira emitir estados financieros
intermedios conforme a la NIC 34,
“Informacion financiera intermedia”,
antes de emitir sus primeros estados
financieros anuales que apliquen la
NIIF 9.

Los reguladores, inversionistas y otras
partes interesadas podrian centrarse en
las revelaciones relacionadas con la
adopcion de la NIIF 9.

¢Qué revelaciones se requieren en los
estados financieros intermedios en el
afno en que se adopta la NIIF 9?

A diferencia de la NIIF 15, la NIIF 9 no
hizo enmiendas consecuentes a la NIC
34 para incorporar nuevos requisitos
de revelacion especifica para
informacion financiera intermedia. De
modo que el requisito clave para los
informes intermedios se encuentra en
el parrafo 16 (a) de la NIC 34, que
establece que una entidad debe
proporcionar “una declaracion de que
se han seguido las mismas politicas y
métodos contables de cdlculo en los
estados financieros intermedios que en
los estados financieros anuales mas
recientes o, st algunas de esas politicas

o algunos métodos hubiesen
cambiado, una descripcién de su

naturaleza y de los efectos producidos

por tales cambios” (énfasis anadido).
El parrafo 6 de la NIC 34 también
establece que el informe financiero
intermedio esté destinado a

proporcionar una actualizacion sobre el
altimo conjunto de estados financieros
anuales completos y, por consiguiente,
se hace hincapié en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias.

¢Cudl es el impacto y para quién?

El alcance de las revelaciones
dependeré de las circunstancias de la
entidad. Las entidades aplican el juicio
para determinar el alcance de la
revelacion, tomando en consideracion,
por ejemplo:

* los requisitos o expectativas de los
reguladores locales: las entidades
deben considerar cualquier guia
emitida por los reguladores que podria
alentar o requerir que se incluya
informacion o revelaciones especificas
en los informes intermedios; algunos
reguladores podrian necesitar que un
subconjunto de las revelaciones
requeridas en los estados financieros
anuales se incluya en el informe
intermedio; y

+ laimportancia de los cambios: el
alcance de las revelaciones podria
variar segun el efecto en los estados
financieros de la adopcién inicial de la
NIIF o;

por ejemplo, en el sector bancario,
algunas entidades podrian optar por
incluir mas informacion sobre las
pérdidas crediticias esperadas, debido
a la importancia del impacto en sus
estados financieros; las revelaciones
podrian ser menos extensas cuando el
impacto sea cualitativa o
cuantitativamente menor.

Las revelaciones podrian incluir:

» una descripcién de la naturaleza y
el efecto del cambio que resulta de las
nuevas politicas contables (esta
revelacion es requerida por el parrafo
16A (a) de la NIC 34), incluidas las
mismas nuevas politicas contables;

» losjuicios clave realizados por la
administracion al aplicar la NIIF 9
(como aquellos al aplicar la prueba del
modelo de negocio para la clasificacién
y medicion, o los supuestos hechos al
incorporar informacién prospectiva en
el calculo de las pérdidas crediticias
esperadas);

los detalles del impacto sobre los
montos presentados en los estados
financieros intermedios, incluyendo las
ganancias por accion y el saldo inicial
de las utilidades retenidas;
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« lasrevelaciones en los parrafos
42Ly 42P de la NIIF 7 que establecen
algunas de las revelaciones
cuantitativas y cualitativas que se
requieren en los estados financieros
anuales cuando se aplica la NIIF g por
primera vez; y

+ revelaciones especificas para la
entidad: las entidades deben
considerar si los requisitos del parrafo
28 de la NIC 8, que seran aplicables
para los estados financieros anuales,
podrian utilizarse para explicar la
naturaleza y el efecto del cambio en la
politica contable cuando se aplica la
NIIF 9 por primera vez.

Las entidades también deben
considerar si alguna de las otras
revelaciones detalladas que requiere
la NIIF 7 en los estados financieros
anuales es 1til para cumplir con los
requisitos de la NIC 34, aunque
dichas revelaciones no son
obligatorias en los informes
intermedios.

Ademaés, deben hacerse revelaciones
apropiadas sobre otros aspectos no
mencionados anteriormente que son
necesarios para que el usuario
entienda los impactos de la
transicion, las razones de esos
impactos y los juicios criticos que
afectaran los estados financieros en
el futuro.

Repeticion de revelaciones en los
siguientes trimestres

La NIC 34 requiere que los informes
financieros intermedios brinden una
actualizacién del Gltimo conjunto
completo de estados financieros.

<>

Los informes financieros intermedios
deben ser independientes e incluir toda
la informacién necesaria para cumplir
con la NIC 34. Las entidades que estan
considerando la posibilidad de reducir
el volumen de las revelaciones sobre
nuevas normas en informes financieros
intermedios posteriores deben
considerar las opiniones del regulador
de valores pertinente, y garantizar,
como minimo, que las revelaciones
expliquen la naturaleza y el efecto de
los cambios en la politica contable y
que se actualicen las revelaciones
cuantitativas.

¢Cuando se aplica?

La NIIF g es aplicable para los periodos
anuales de informacion que
comenzaron en o después del 1 de
enero de 2018. Cualquier estado
financiero intermedio emitido antes de
los primeros estados financieros
anuales que apliquen la NIIF 9 tendra
que considerar la guia anterior.

Mustrative

IFRS consolidated
financial statements
for 2018 year ends

Disponible ahora: Estados financieros consolidados
tlustrativos segun las NIIF para los cierres 2018

Esta publicacién presenta modelos de informes financieros anuales de una
empresa publica ficticia, lamada VALOR IFRS Plc. Ilustra los requisitos de
informacién financiera que se aplicarian segiin las NIIF, emitidas al 31 de mayo
de 2018. También se proporcionan comentarios complementarios.
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Revelaciones de la NIIF 9 por los bancos en los informes intermedios y documentos de

transicion de 2018
De un vistazo

Antes de que los bancos emitan sus
primeros estados financieros anuales
que apliquen la NIIF 9, muchos
emitiran estados financieros
intermedios segtin la NIC 34. Algunos
también planean emitir un documento
de transicion por separado para ayudar
a los usuarios a comprender mejor los
impactos de la NIIF g en el momento
de su adopcion y luego de ella. Es
probable que esta informacion reciba
mucha atenci6én por parte de los
inversionistas, los reguladores y otras
partes interesadas clave.

Dada la falta de guia prescriptiva sobre
lo que los bancos deben incluir en estos
documentos, se requerira juicio. Un
punto clave es que muchas de las
revelaciones de transicion requeridas
por la NIIF 7 en los estados financieros
anuales seran relevantes. Otras
consideraciones clave incluyen el nivel
de granularidad proporcionado y como
cualquier informe financiero
intermedio o documento de transici6on
interacttia con otras comunicaciones
sobre la NIIF 9.

¢Qué revelaciones son requeridas por
los bancos?

A diferencia de la NIIF 15, la NIIF 9 no
efectu6 enmiendas consecuentes a la
NIC 34 “Informacioén financiera
intermedia” para incorporar nuevos
requisitos de revelacion especifica para
informacion financiera intermedia.

Al evaluar el alcance apropiado de la
revelacion, es probable que varios
factores sean relevantes. En particular,
los reguladores pueden tener
expectativas sobre el alcance y la
naturaleza de las revelaciones que se
consideran apropiadas. Ademas, el
alcance de las revelaciones debe ser
proporcional al impacto de la adopciéon
de la NIIF 9.

Por ejemplo, si el impacto de la
adopcion no es significativo en
términos monetarios, o esta restringida
a un numero pequeiio de lineas de los
estados financieros, amplias
revelaciones pueden no estar
justificadas.

Al considerar el alcance apropiado de
la revelacion, se deben considerar los
posibles impactos futuros de la NIIF 9,
asi como en el momento de su
adopcion. También es probable que el
alcance de las revelaciones esperadas
de los bancos mas grandes y mas
sofisticados sea mayor que el de los
bancos méas pequeios y mas simples.

Sin embargo, generalmente se
esperaria que se pudieran cumplir los
requisitos de la NIC 34 revelando:

*  Nuevas politicas contables: una
declaracion de las nuevas politicas
requeridas por la NIIF 9 en el primer
conjunto de informes intermedios,
dado que estos no habran sido
revelados en los estados financieros o
informes intermedios previos. Ademas
de explicar los nuevos modelos de
deterioro por pérdidas crediticias
esperadas y de clasificacion y medicion,
se deben hacer revelaciones acerca de
las opciones de politica pertinentes que
se han aplicado. Los ejemplos podrian
incluir si:

- laexenci6n por riesgo de
crédito bajo se ha aplicado;

- las presunciones con respecto
a los créditos vencidos entre
30 0 90 dias han sido
refutadas como un indicador
de un aumento significativo en
el riesgo de crédito o deterioro
del crédito, respectivamente; y

- los montos comparativos han
sido reexpresados.

» Cambios en la clasificacion y
medicién: las revelaciones

cuantitativas y cualitativas de los
cambios en la clasificacién y medicién
que surgen de la adopcion de la NIIF 9
seran clave para la comprension de los
usuarios de los informes intermedios.
Estos aspectos de revelacién se
discuten con mas detalle en los
parrafos 421, 42J, 42Ly 420 de la NIIF
7.

Ademas del modelo de negocios y las
pruebas de SPPI, los cambios pueden
surgir de las ganancias y pérdidas por
modificacion de los activos financieros
reconocidos de acuerdo con el parrafo
5.4.3 de la NIIF 9 y los efectos
similares de los pasivos financieros
modificados segtn lo aclarado por el
IASB en la BC 4.253 de la enmienda a
la NIIF 9 de octubre de 2017.

+  Conciliacién de la provisién por
deterioro: la conciliacion de la
provision por deterioro al cierre, segun
la NIC 39 con la provision al inicio
segtn la NIIF 9 (conforme al parrafo
42P de la NIIF 7) ayudara a los
usuarios a comprender los impactos de
la adopcion de la NIIF 9, asi como
comenzar a desarrollar expectativas de
cémo las diferentes carteras podrian
verse afectadas por la NIIF 9 de un
periodo a otro.

Para que los usuarios entiendan por
qué han surgido los movimientos, esto
debe ir acompafiado de informacion
cualitativa que explique las principales
razones de los cambios. Una revelacion
relacionada que probablemente sea un
enfoque clave de los analistas sera el
porcentaje de préstamos reportados en
transicion como etapa 1, 2, 0 3, con
crédito comprados u originados con
deterioro y la cobertura de la provision
por pérdidas crediticias esperadas para
cada uno.

» Juicios clave: un enfoque clave de
los lectores ser4, naturalmente,
aquellas areas de mayor impacto en la
implementacioén de la NIIF 9 y en las
que se requiri6 el mayor juicio. Las
areas que probablemente sean mas
relevantes para las pérdidas crediticias
esperadas, donde la mayoria de los
comentarios de los analistas y el debate
en las industrias se han centrado,
incluyen: los criterios para identificar
un aumento significativo en el riesgo de
crédito, como se ha incorporado
informacién prospectiva (incluido el
uso de multiples escenarios
macroecondémicos), las vidas utilizadas
para las lineas de crédito revolventes,
como los sobregiros y las tarjetas de
crédito, y la definicion de
incumplimiento.
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Cuando cualquiera de estas areas no es
un juicio clave para un banco, de todos
modos puede ayudar a los usuarios si
esto se indica explicitamente en las
revelaciones. Esto evitara el riesgo de
que los usuarios consideren las
revelaciones hechas por otros bancos
como referencia sobre estos juicios y
errbneamente supongan que también
se aplican al banco en cuestion.
Tampoco deberian pasarse por alto los
juicios clave relacionados con la
clasificacion y la medicion. Estos
pueden incluir, por ejemplo, un juicio
sobre si las caracteristicas de prepago
en una cartera material de préstamos
no solo proporcionan una
“compensacion adicional razonable” y
asi previenen la medicion al costo
amortizado, o un juicio sobre el nivel
de ventas considerado consistente con
un modelo de negocio de “Mantener
para cobrar”.

»  Ofras revelaciones relevantes:
deben hacerse revelaciones apropiadas
sobre otros aspectos no mencionados
anteriormente que son necesarios para
que el usuario entienda los impactos en
la transicion, las razones de esos
impactos y los juicios clave que tendran
un impacto en los estados financieros
en el futuro.

Otros factores que pueden ser
relevantes

Al disefiar revelaciones para los
informes intermedios conforme a la
NIC 34, existen otros factores que
pueden ser relevantes. Estos se
discuten a continuacion. También
puede ser 1til para los bancos
colaborar con los inversionistas y
analistas, para que se tengan en cuenta
sus puntos de vista al disefiar estas
revelaciones.

Oportunidad

*  Revelacién acumulativa a lo largo
del tiempo: algunos bancos que
elaboran informes intermedios
trimestrales tal vez deseen
proporcionar progresivamente mas
informacién a lo largo del primer afio
de aplicacion. Si bien esto puede
ayudar a los usuarios a enfocarse
inicialmente en los aspectos mas
importantes de la NIIF 9, los bancos
deben asegurarse de que justifiquen
por qué las revelaciones adicionales
proporcionadas mas adelante en el afio
no fueron necesarias en el primer
informe intermedio, para que los
usuarios tengan suficiente
conocimiento de los impactos de la
adopcion.

« Intervencién temprana de los
auditores: para evitar sorpresas, los
auditores deben involucrarse al
principio del proceso de disefiar los
informes intermedios conforme a la
NIC 34 y cualquier documento de
transicion. Incluso cuando los
auditores no brindan ningtn informe
sobre la presentacién de informacion
intermedia conforme a la NIC 34, en la
medida en que se pretende que las
revelaciones proporcionadas sean
consistentes con las revelaciones de
cierre de afio conforme a la NIIF 7 que
si estaran sujetas a auditoria, la
obtencion de las opiniones del auditor
evitara problemas potenciales més
adelante en el ciclo anual de informes.

Comparativos

»  Estructura de las notas:
dependiendo de las partidas
individuales del balance general que
utilice un banco, puede haber partidas
que solo sean aplicables en el afio
anterior, pero no en el afio en curso, y
viceversa. Un ejemplo seria cuando un
banco us6 “Activos disponibles para la
venta” como una partida en el afo
comparativo bajo la NIC 39. Para tales
partidas, incluso si haya una partida
del afo en curso segin la NIIF 9 que se
considera muy similar (por ejemplo,
activos a valor razonable a través de
otros resultados integrales), no seria
apropiado en las revelaciones de las
notas, analizar las dos cantidades en
columnas adyacentes del mismo
cuadro. Por lo tanto, se debe pensar en
el diseno y el orden de las revelaciones
de las notas en tales casos.

» Impacto del estado de resultados:
cuando un banco no reexpresa los
montos de afios anteriores segdn la
NIIF 9, que probablemente sea comn,
y el estado de resultados comparativos
permanece bajo la NIC 39, puede ser
dificil para los usuarios comprender
qué efecto podria tener la NIIF 9 en los
estados de resultados futuros. Aunque
es poco probable que sea una préactica
generalizada, los bancos pueden, por lo
tanto, optar por presentar informaciéon
adicional que indique cémo podria
haber parecido el estado de resultados
del ano anterior segtin la NIIF 9.

<>

Esta seria informacién no basada en las
NIIF que, por lo tanto, esta dentro del
alcance de la guia de la Autoridad
Europea de Valores y Mercados sobre
medidas alternativas de rendimiento
(APM) para entidades de la UE, o
potencialmente otras guias similares en
otras jurisdicciones. Incluso cuando tal
guia no exista, la buena practica seria
explicar la razon por la cual se
presentan estos importes distintos de
las NIIF, para definir claramente y
describir de manera adecuada los
montos presentados. Como un método
alternativo para ayudar a los usuarios a
comparar el estado de resultados afno
tras aflo, si un banco presentara
voluntariamente los importes de 2018
preparados segin la NIC 39, entonces
se aplicarian consideraciones similares
para las medidas alternativas de
rendimiento.

Otras consideraciones

*  Nivel de granularidad: en los
primeros estados financieros anuales
que apliquen la NIIF g sera necesario
hacer revelaciones segtn la NIIF 77 por
separado para cada clase de
instrumento financiero. Por lo tanto, se
esperaria que los primeros informes se
alineen con estas clases, pero puede
que no necesiten ser tan granulares si,
por ejemplo, dicho detalle seria
excesivo en el contexto de la
informacién intermedia segiin NIC 34
o un documento de transicion.

Por lo tanto, incluso si alguna
informacién ya ha sido publicada en
otro lugar por un banco, por ejemplo,
en un documento de transiciéon, no
seria apropiado incorporar esa
informacion en los informes
intermedios segin NIC 34 a través de
referencias cruzadas. En su lugar, la
informacion pertinente para los
propositos de la informacién
intermedia segin NIC 34 no incluida
previamente en los estados financieros
anuales debe ser repetida en el
documento segtin NIC 34.
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*  Otras comunicaciones del mercado:
los bancos pueden emitir otras
comunicaciones externas sobre la NIIF 9
al mercado, como a través de
presentaciones a los inversionistas.
Dicha otra informacion generalmente se
emite ya que se considera pertinente
para comprender el impacto de la NIIF
9. En consecuencia, si no se incluye en la
informacién intermedia segtin NIC 34,
la gerencia debe tener claro por qué no
se considera pertinente para ese
proposito.

*  Documento independiente: la
informacién intermedia segin NIC 34
puede basarse en, y hacer una referencia
cruzada a, la informacion contenida en
los estados financieros anuales emitidos
previamente. Sin embargo, de lo
contrario debe ser un documento
independiente.

Las entidades que estan pensando en
reducir el volumen de revelaciones sobre
las nuevas normas en los informes
financieros intermedios posteriores
deben considerar los puntos de vista del
regulador pertinente, y garantizar, como
minimo, que las revelaciones expliquen
la naturaleza y el efecto de los cambios
en la politica contable y que se
actualizan las revelaciones cuantitativas.

Impacto més all4 de las NIIF: aunque no
es requerido por las NIIF, un enfoque
clave de muchos usuarios sera el
impacto que la NIIF 9 tiene en la
posicion de capital regulatorio de los
bancos.

La NIC 29 entra en vigencia en Argentina

De un vistazo

La NIC 29, “Informacion financiera en
economias hiperinflacionarias”, debe ser
aplicada por las entidades con una
moneda funcional del peso argentino
para los periodos contables que
terminaron después del 1 de julio de
2018, y deberia aplicarse como si la
economia siempre hubiera sido
hiperinflacionaria.

¢Cudl es el problema?

La inflacién en Argentina ha sido alta
durante varios afios, y los datos de
inflaciéon local no se han reportado de
consistentemente. Después de varios
meses de disminucion de la inflacién,
esta ha aumentado significativamente a
principios de 2018. La tasa de inflacion
acumulada de tres afios, utilizando
diferentes combinaciones de indices de
precios minoristas, ha excedido el 100%
durante varios meses, y ahora esta
aumentando. Los pronosticos locales
sugieren que la inflacién acumulada de
los precios minoristas a tres afios a fines
del afio 2018 sera de alrededor del
120%. La inflaci6én acumulada de tres
afios utilizando el indice de precios
mayoristas ahora ha excedido el 100%, y
es poco probable que caiga
significativamente por debajo del 100%
en 2019.

Los indicadores cualitativos atin son
mixtos; sin embargo, teniendo en cuenta
los acontecimientos recientes, incluida
la devaluacion de la moneda, no
contradicen la conclusién de que
Argentina es ahora una economia
hiperinflacionaria para efectos
contables.

éCudal es el impacto y para quién?

Argentina debe considerarse una
economia hiperinflacionaria para los
periodos contables que terminaron
después del 1 de julio de 2018. El
parrafo 4 de la NIC 29 establece que es
preferible que todas las entidades que

reportan en la moneda de una economia

hiperinflacionaria apliquen la norma en
la misma fecha. Por lo tanto, la NIC 29
debe ser aplicada por todas las

entidades con una moneda funcional del

peso argentino a partir de esa fecha, y
debe aplicarse como si la economia

siempre hubiera sido hiperinflacionaria.

La NIC 29 requiere que los estados

financieros de una entidad cuya moneda

funcional sea la moneda de un pais
hiperinflacionario se reexpresen en el
poder adquisitivo actual al final del
periodo sobre el que se informa. Por lo
tanto, las transacciones en 2018 y los
saldos no monetarios al final del

periodo deben reexpresarse para reflejar

un indice de precios vigente a la fecha
del balance general.

Los comparativos y el estado de
situacion financiera de apertura al
comienzo del primer periodo
presentado también deben reexpresarse
para reflejar un indice de precios
vigente a la fecha del balance general.
Las entidades no estan obligadas a
presentar un balance general adicional
al inicio del periodo anterior.

Las empresas multinacionales que
tienen subsidiarias con el peso
argentino como su moneda funcional
deben considerar el parrafo 43 de la

<>

*  Enlos casos en que el régimen de
capital regulatorio ain esté
evolucionando, cualquier revelacion del
impacto regulatorio debe ir acompanada
de una explicacién adecuada de las
incertidumbres y suposiciones
relacionadas que se utilicen.

*  Enlos casos en que las revelaciones
de capital aborden los efectos
anticipados de la NIIF g bajo las reglas
de transicion y las reglas de “estado
final” aplicables una vez que las
disposiciones transitorias ya no se
apliquen, estas diferentes medidas
deben distinguirse claramente. Cuando
la NIIF 9 tenga un impacto en otros
indicadores clave de rendimiento (ICR)
utilizados por un banco en sus informes
externos, la discusion y la cuantificacion
de estos impactos también pueden ser
utiles para los usuarios.

NIC 21, que requiere que los estados
financieros de una entidad
subsidiaria que tiene la moneda
funcional de una economia
hiperinflacionaria se reexpresen de
acuerdo con la NIC 29 antes de ser
incluidos en los estados financieros
consolidados. Los montos
comparativos presentados
previamente en una moneda estable
no se reexpresan.

Las entidades no estan obligadas a
aplicar la NIC 29 para los periodos
que terminaron el 30 de junio de
2018. Las entidades podrian
considerar describir la situaciéon en
Argentina y el impacto potencial de
la contabilidad de hiperinflacién en
periodos futuros, al preparar los
estados financieros para los periodos
terminados el 30 de junio de 2018.

PwC en EE.UU. ha emitido el
documento Monitoreo de la inflacion
en Argentina — Estados Unidos en
resumen, para explicar las
conclusiones que deben seguir las
entidades con una moneda funcional
del peso argentino que informan
segin los PCGA de Estados Unidos.

éCuando se aplica?

La NIC 29 debe aplicarse a las
entidades con una moneda funcional
del peso argentino a partir de los
periodos que terminaron después del
1 de julio de 2018, y debe aplicarse
como si la economia siempre hubiera
sido hiperinflacionaria.
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Tema del mes

NIIF 9 - ¢Por qué ser sensible acerca de las sensibilidades?

Después de cuatro largos afios, los
boligrafos finalmente comenzaron a
manifestarse sobre la transicion a la NIIF
9. A pesar de las expectativas de lo
contrario, las provisiones han sido
relativamente estables hasta el momento
(salvo los ajustes de transicion), gracias
en gran parte a las perspectivas
econdmicas estables. No obstante, los
analistas, los reguladores y otros ya estan
haciendo preguntas sobre “qué pasaria
si...”, tratando de comprender el nuevo
enfoque y sus sensibilidades inherentes.
Hasta ahora, hemos visto pocas
revelaciones de este tipo, probablemente
debido a la reticencia de actuar primero,
el agotamiento posterior a la transiciéon y
la incertidumbre sobre qué revelaciones
podrian ser realmente significativas. Aun
asi, no seria nuestro enfoque. Este es el
porqué.

Dos cosas son fundamentales cuando se
piensa en qué revelaciones deben
proporcionar: primero, como surgio la
NIIF 9, y, en segundo lugar, por qué se
requieren en un primer momento. Con
respecto al primero, el nuevo modelo de
pérdidas esperadas pretende
proporcionar una advertencia més
temprana a los usuarios de los estados
financieros sobre la percepcion de la
gerencia de los cambios en los riesgos que
subyacen a la cartera, reflejandolos en
provisiones por deterioro sobre una base
prospectiva para cada periodo. Con
respecto a este altimo, las NIIF requieren
la revelacion de informacion sobre los
supuestos acerca del futuro y otras
fuentes principales de incertidumbre en
la estimaci6n. Esto es para ayudar a los
usuarios a comprender la imprecision de
una estimacion, sus fuentes y la posible
magnitud de cualquier cambio en la
estimacion dentro del proximo afio fiscal.
Si bien gran parte de esta revelacion es
naturalmente cualitativa, la norma brinda
ejemplos que hacen dificil argumentar
que las revelaciones cualitativas por si
solas son suficientes. Qué revelacién
cuantitativa debe proporcionar es una
cuestion de juicio, aunque a menudo
puede incluir una variedad de posibles
resultados posible. Piense en ello como
una presentacion del punto de vista de la
administracion.

Algunos sostienen que las sensibilidades
que muestran el efecto de cambiar solo
una variable econémica serian
engafosas, ya que nunca habria un
cambio aislado en una variable sin
cambios correspondientes en otras (en el
mundo real, es decir). Estamos de
acuerdo. De hecho, el mundo real es
complicado y, por lo tanto, no sera facil
generar sensibilidades significativas. No
hay una “panacea”. Dicho eso, es
probable que algo sea mejor que nada.
¢Entonces, qué? Un enfoque podria
incluir mostrar sus matematicas o
versiones resumidas. Las pérdidas
esperadas son estimaciones de
probabilidad ponderadas que ya
contemplan miltiples resultados
alternativos; entonces, podria
proporcionar esos resultados, las
probabilidades asignadas a ellos y las
pérdidas esperadas (es decir, no
ponderadas) si surgieran. Recuerde
también que las sensibilidades deben
contemplar todas las variables, no solo
macroeconémicas. La presentacion de
esta informacion tiene dos ventajas

claves: no requiere un anélisis adicional y

(con suerte) se alinea con la informacién
que ya esté siendo preparaday revisada
internamente por los comités de gestiéon

y auditoria. Por otro lado, una desventaja

significativa de este enfoque es que la
revelacion de escenarios podria ser
engafosa si no es razonablemente
posible que ocurran en el préximo afio.
La matemética también es solo la mitad
de la historia. Al igual que la mayoria de
los aspectos de la NIIF 9, los modelos en
si son extremadamente complicados
(incluso para quienes los construyeron),
por lo que garantizar que cuente la
historia completa, incluida la
metodologia aplicada y sus limitaciones,
sera la clave.

¢Por qué dar este paso ahora? Para
empezar, porque hay seguridad en la
transparencia. Como a menudo
escuchamos de nuestros propios clientes,
las malas noticias podrian no ser
evitables; las sorpresas generalmente lo
son. Durante la crisis financiera, los
dedos apuntaron rapidamente a las
deficiencias en las revelaciones y la
contabilidad, por lo que es mejor
construir el arca antes que venga la
tormenta. Recuerde también que estas
revelaciones toman tiempo para evaluar,
debatir, desarrollar e integrar (sin
mencionar, auditar).

Para aquellos que esperan enterarse de lo
que otros estan haciendo, puede ser
demasiado tarde para cuando lo vean.

El bloguero invitado de este mes es Chris
Wood, socio bancario y especialista en la
NIIF 9. Conéctese con €l en LinkedIn

’

aqul.

l
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Contactos

Para obtener mas ayuda sobre cuestiones técnicas relacionadas con las NIIF, pongase en contacto
con PwC Interaméricas:

Marisol Arcia Wilfredo Peralta Cerritos Panamai | T: (507) 206-9200

Lider Regional de Auditoria Accounting Consulting Services E: marisol.arcia@pa.pwe.com
Honduras | T: (504) 2231-1911 Costa Rica | T: (506) 2224-1555 Rep. Dominicana | T: (809) 567-7741
E: roberto.e.morales@hn.pwec.com E: jose.naranjo@cr.pwc.com E: raquel.bourguet@do.pwe.com
Guatemala | T: (502) 2420-7869 Nicaragua | T: (505) 2270-9950 El Salvador | T: (503) 2248-8600

E: dora.orizabal @gt.pwe.com E: francisco.castro@ni.pwc.com E: wilfredo.peralta.cerritos@sv.pwe.com

Para mayor informacion también puede acceder a la siguiente pagina web:
www.pwec.com/interamericas

Para comentarios o sugerencias, dirigirse a: miriam.arrocha@pa.pwc.com

Este contenido ha sido elaborado para una orientacién general sobre asuntos de interés solamente, y no constituye asesoramiento profesional.
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