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Az uj lizing standardot 2016. janudrjaban adta ki az IASB, melynek hatdlybalépés
idépontja 2019. janudr 1. lesz. A standard gyakorlatilag minden vdllalatot érint, amely
bérlet vagy lizing keretében szerez jogot eszk6z0k haszndlatdra.

Bdr az uj standard lizingbe adodk esetén a szamviteli kezelést nem vdltoztatja meg jelento-
sen, a legtobb esetben megsziinteti a mérlegen kiviili elszamoldst a lizingbe vevéonél,
megvdltoztatva ezzel sok pénziigyi mutato értékét, mint példaul az eladosodottsagi
mutatot vagy az EBITDA-t. Az i modszertan javitja az 6sszehasonlithatésdgot, de hatdssal
lesz a kovendnsok értékére, a hitelértékelésekre, a hitelfelvételi koltségekre és a vdallalat
dltalanos megitélésére.

Az uj standard érintheti a lizingbe adodk iizleti modelljét és kindlatdt, mivel a partnerek
igényei és preferencidi varhatoan megvdltoznak. Tovabbad felgyorsithatja a madr jelenlévé
piaci vdltozdsokat, fejlesztéseket a lizingkonstrukciokra vonatkozoan, tobbek kozott
nagyobb fokuszt helyezve a szolgdltatdasokra a fizikai eszko6z0kkel szemben.

A lizingek szamviteli elszamoldsdaban bekovetkezd valtozdsnak tavolra mutato hatdsa lesz
a lizingbe vevé vdllalatok iizleti folyamataira, rendszereire és kontrolljaira, illetve jelentés
mértékben megnovekszik az adat- és informdcidigénye a mérlegbe torténd felvétel miatt.

Az ﬁj standard hatokore olyan szerz6dést, amely jogot biztosit egy eszkodz bizonyos
ideig torténé hasznalatara meghatarozott ellenértékért

A Hzing egy fontos, széles korben alkalmazott pénzﬁgyi mego]dé_s’ cserébe, kivéve a lizingbe adé éltal biztositott szellemi

amely lehet6 teszi a vallalatok szamara, hogy hozzaférjenek termékekre vonatkozo licenszeket, a lizingbe vevé

targyi eszkozokhoz jelentds kezdeti finanszirozas nélkiil, illetve szamara licensz szerzédésben biztositott jogokat (példaul
kezeljék az elavulas és maradvanyérték kockazatat. Néhany mozgdfilmek, video felvételek, stb...), biologiai eszkdzok
esetben a lizing az egyetlen médja egy eszkéz hasznalatdnak, lizingjét, szolgaltatasi koncesszios szerzodéseket és természeti
amennyiben az nem megvasarolhato. kincsek, illetve nem-megujulo forrasok kinyerésére vonatkozé

lizingeket. Ezen feliil létezik még egy opcionalis hatokor
felmentés az el6bbiekben felsoroltaktdl kiillonb6z6 immaterialis
javakat lizingbe vevok szamara.

A jelenleg hatélyban 1év§ szabélyok szerint a lizingeket
operativ, vagy pénziigyi lizingként kell elszamolni dsszetett
szabalyok és vizsgalatok alapjan. A gyakorlatban eléfordulhat,

hogy bizonyos eszk6zok aktivalasra kertilnek, bizonyos Az 4 standardban a lizing definici6ja eltér a jelenleg érvényes
eszkozok pedig nem, habar gazdasdgilag hasonlé tranzakeid IFRIC 4 ttmutatdstol, ami bizonyos szerzédések esetében
soran keriilnek a vallalat hasznalatdba. Az 1ij standard eltérd kezelési modszert okozhat a jovében. Az IFRS 16
szerint a lizingbe vevéknek szinte az Gsszes lizingelt eszkozt részletes itmutatast tartalmaz a vallalatok megsegitésére

fel kell vennitik a mérlegiikbe igy megjelenitve az eszkoz annak érdekében, hogy fel tudjdk mérni, hogy egy szerz8dés
meghatérozott ideig térténd hasznalatira vonatkozé lizinget vagy szolgaltatast tartalmaz, vagy esetleg mindkettot.
jogukat, illetve meg kell jeleniteniiik a kapcsolddo fizetési A jelenlegi gyakorlatban nincs jelentds hangsuly fektetve
kotelezettséget is. Minden lizing kotelezettséget a becsiilt az operativ lizingek és szolgaltatasok elkiilénitésére, mivel
futamidé vonatkozasaban kell értékelni figyelembe véve altalaban nincs kiilonbség a kett6 szamviteli kezelése kozott.

a meghosszabbitasi lehetdségeket is akkor, ha a vallalat

SO . AL . Jelenleg sok operativ lizing szerz6dés tartalmaz
kell6képpen biztos az opcids jog gyakorlasaban.

szolgaltatasok igénybe vételére vonatkozd részeket, illetve
o szolgaltatasi szerz6dések is tartalmazhatnak operativ
Hatokor: lizinggel kapcsolatos elemeket. Az Gj standard szerint

Az j standard (IFRS 16) hatokore éltaldnossagban tulajdonképpen minden lizingelt eszkozt aktivalni kell,
megegyezik az IAS 17 hatékorével és magaba foglal minden vagyis elvalik a két elem szdmviteli kezelése.



Tanulmdny a mérlegbe torténd felvétel
hatdsairol - IFRS 16

PwC holland irodaja a Rotterdam School of Management
egylittmikodésével egy globdlis tanulmanyt készitett 3 199
tézsdei, IFRS beszdmoldt készitd, kiilonbozo6 iparagakban
és orszagokban tevékenykedd véllalat adatainak figyelembe
vételével az Uj standard bevezetésének hatésair6l a
pénziigyi kimutatasokra, illetve a legfontosabb pénziigyi és
teljesitménymutatdkra vonatkozdan.

A tanulmény az operativ lizing kotelezettségek mérlegben
torténd megjelenitésének minimum hatdsat mutatja be a
2014-es publikélt beszdmoldk adatai alapjan, azonban a
valtozasok végs6 hatdsa ennél akar sokkal jelentGsebb is
lehet. Tovabba a tanulmany nem veszi figyelembe azon

mentességeket, amelyek elérhet6ek lesznek a standard 2019.

janudr 1-jei kezdeti alkalmazasakor.

A tanulmadny legfontosabb eredményei:

* Avallalatok adéssagallomanyaban bekovetkezo
novekedés medidnja nagysagrendileg 22%

* Az EBITDA novekedés medianja nagysagrendileg 12%

o To6keattételi mutatd névekedése 2,03-r6l 2,14-re (5,4%)

* A potencialis hatasok kore igen széles lehet, de
nagysagrendileg a cégek 53%-a tapasztalna koriilbeliil
25%-os hitelalloméany-névekedést

A tanulmény szerint a kovetkez6 iparagak érintettek
leginkabb:

* Kiskereskedelem

* Légitarsasagok

* Szakmai szolgaltatasok
° Egészségiigy
 Textil- és ruhaipar

* Nagykereskedelem
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A leginkabb érintett szektor a kiskereskedelem, ahol a
bemutatott hiteldllomany medidnja varhatéan 98%-kal
novekszik és a tékedttételi mutatd (hiteldllomany/EBITDA)
medidnja 1,17-r6l 2,47-es értékre fog megndni. Ebben az
ipardagban a hiteldllomany — a cégek koriilbeliil 35%-a
esetében — t6bb mint 25%-kal névekszik majd.

JelentGs kiillonbség mutatkozik az egyes iparagakra és az
iparagakon beliil az egyes cégekre gyakorolt hatasokban.

A tanulmany megmutatta, hogy a leginkabb érintett
kiskereskedelmi szektor utan a fent felsorolt iparagak lesznek
érintettek (sorrendben).

Az egyes régidkat tekintve Ausztralia és Uj-Zéland esetében
a varhatd novekedés a hitelallomany medidnjaban 22%,
mig az Eurdpai Uniéban tevékenykedd cégek esetén
atlagosan 21%. Az Eurdpai Unid vallalatai atlagban 11%-os
medidannovekedést tapasztalnak majd az EBITDA értékét
tekintve, illetve a t6keattételi mutatéjuk 0,23-rél 1,55-1,78
kozotti értékre novekszik.

Osszességében elmondhaté, hogy az tj lizing standardnak
jelentGs hatésa lesz a véllalatok dont6 tobbségére, amit az
iparagi jellemzGk és geografiai koriilmények jelentésen
befolyasolhatnak. Az Eurépai Uniéban m{ikodé vallalatok
nagymértékben érintettek az IFRS 16 miatt bekovetkezd
valtozasok 4ltal. Figyelembe véve a piac érdekeit a PwC
segitséget nyujt a valtozas bevezetésének teljes folyamatan
keresztiil, hiszen k6z6s érdekiink a jol m(ikodo, hatékony
4j rendszer kialakitasa. A vallalatok szamara érdemes
mihamarabb Iépéseket tenni a sziikséges valtoztatasok felmérése
érdekében az IFRS 16 bevezetésével kapcsolatosan.

Ebben a dokumentumban a “PwC” kifejezés a PricewaterhouseCoopers Magyarorszdg Kft.-re utal, egyes esetekben pedig a PwC hdlézatra vonatkozik.
Minden tagvdllalat 6ndllo jogi személy. Tovdbbi informdcidért, kérjiik, keresse fel a http://www.pwc.com/structure weboldalt.
Ez a kiadvdny kizdrolag dltaldnos tdjékoztatdsul szolgdl és nem mindsiil szakmai tandcsaddsnak.



