Tax & Legal Alert

A parlament 2010. jdlius 22-én fogadta el a
pénziligyi szervezetek egy szélesebb korét érinté
kulénadot bevezet6 térvényjavaslatot.

On 22 July 2010, the Hungarian Parliament
passed the Bill on the special tax, which will be

payable by a wide financial

organizations.
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Pénzigyi szervezetek kulonadodja

Special tax on financial organisations

A parlament 2010. jdlius 22-én fogadta
el a kdznyelvben csak bankadéként

ismert, valéjaban a  pénzugyi
szervezetek egy szélesebb korét
érinté kiilonadét bevezetd

térvényjavaslatot.

A 2010. julius 1-jén mar lezart Uzleti évi
éves beszamolodval rendelkezd pénzlgyi
szervezet a 2010. évben kilénado
megallapitasara, bevallasara kotelezett.

A 2010. évi adokotelezettségnek két
egyenld részletben kell majd eleget tenni,
az elsé részlet esedékessége 2010.
szeptember 30. a masodik részlet
esedékessége 2010. december 10.

Az adot bevallani az allami adéhatésag
altal erre a célra rendszeresitett

nyomtatvanyon kell majd.

Az ad6 megallapitasanak maddja (alapja

és mértéke) az egyes pénzlgyi
szervezeteknél eltéréen kertlt
meghatarozasra.

Hitelintézetek esetében a 2009. évi éves
beszamolo adataibol szamitott
modositott mérlegf6dsszeg képezi az
ado alapjat. A médositott mérlegféosszeg
fogalméat szintén az elfogadott
térvényjavaslat tartalmazza. E szerint a
modositott mérlegfédsszeg a belfoldi
bankkézi hitelbdl eredd koveteléssel, a

mas belfdldi hitelintézetek, pénzugyi
vallalkozasok és befektetési
vallalkozasok altal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
és részvények értékével, a belfoldi
pénzigyi vallalkozasoknak, befektetési
vallalkozésoknak nyujtott hitelbél,
alarendelt és kiegészit6 alarendelt
kodlcsontékébdl eredd kdveteléssel
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On 22 July 2010, the Hungarian
Parliament passed the Bill on the
special tax (or “bank tax”, as it is
generally known), which will be
payable by a wide range of financial
organizations.

This type of tax will have to be paid by
financial organizations that closed their
financial statements before 1 July 2010.

The special tax for 2010 must be paid
in two equal instalments: the first will
have to be paid by 30 September 2010,
while the second will have to be paid by
10 December 2010.

The special tax will have to be declared
on a standard form that the Tax
Authority designates for this purpose.

The various financial organizations will
have to use different methods to
calculate the special tax (tax base and
rate).

For credit institutions, the special tax
base is the adjusted balance sheet total
calculated from the figures of the 2009
financial statements. The definition of
the adjusted balance sheet total is
included in the new Act. The adjusted
balance sheet total is the balance sheet
total reduced by the following items:
receivables that arise from domestic
inter-bank lending; the amount of debt
instruments and shares issued by other
domestic credit institutions, financial
enterprises and investment enterprises;
receivables that arise from loans,
subordinated loan capital and additional
subordinated loan capital provided to
domestic financial enterprises and
investment enterprises
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(ideértve a velik kotott valodi penzios,
Ovadéki repd és sajatos szallitasos repo
ugyletbdl eredd kdvetelést is) cstkkentett
mérlegf6dsszeg. Az add mértéke az
addalap 50 milliard forintot meg nem
halad6é része utdn 0,15%, az e feletti
6sszegre 0,5%.

Biztositonal az ad6 alapja a 2009. évi
éves beszamoloban szereplé adatokbol
szamitott korrigalt dij. A korrigalt dij a
nem-élet biztositasi agbol szarmazé
megszolgalt dij viszontbiztositas nélkuli
O0sszege, ndvelve az élethiztositasi ag
brutté dijaval, csokkentve az egyszeri
dijas biztositasok dijanak 90
szazalékaval és az eseti biztositasi dijak
90 szazalékaval, valamint csokkentve a
halasztott kezdetli nyugdijkiegészité
biztositasok meghatarozott
dijbevételével. Az addé mértéke az
adodalap 6,2%-a.

Pénziigyi vallalkozasok esetében az
add alapja a 2009. évi éves beszamolo
adataib6l szamitott kamateredmény,
valamint dij- és jutalékeredmény. Az ad6
mértéke mindegyik esetben az addalap
6,5%-a.

Az elfogadott torvényjavaslat szintén
kilon hatdrozza meg az addalap
megallapitasanak maédjat a befektetési
vallalkozasok, a tozsdék, az
arutézsdei szolgaltatok, és a kockazati
tékealap-kezel6k esetében. Az adodalap
mindegyik esetben egy kulon-kilén
definidlt korrigalt arbevétel fogalom
alapjan  keril  megéllapitasra, az
adodkulcs 5,6%.

A befektetési alapkezel6k adobalapja az
altaluk kezelt alapok 2009. december
31-i nettd6 eszkozértékének, valamint az
altala kezelt pénztari, illetve egyéb
portféli6 vagyon 2009. december 31-i
értékének egyittes Osszege. Az ado
mértéke az adoalap 0,028%-a.

A most elfogadott tdrvényjavaslat csak a
2010. évi adokotelezettséget hatarozza
meg részleteiben, ugyanakkor leszégezi,
hogy 2011-ben (is) 200 milliard forint
kilbnadd fizetési kotelezettség fogja
terhelni a szektort a most meghatarozott
kilbnadbdalap utan. A toérvényjavaslat a
kilobnadd 2012. évi fenndllasat is
elérevetiti, 0Osszeget e tekintetben
azonban nem hataroz meg. Az ez iranyu
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(including receivables that arise from
genuine sale and repurchase
transactions, from custody repurchase
transactions and from specified
delivery repurchase transactions). The
tax rate is 0.15% of the part of the tax
base that does not exceed HUF 50
billion, and the part of the tax base
above HUF 50 billion will be taxed at
0.5%.

For insurance companies, the
special tax base is the adjusted fee
calculated from the figures of the 2009
financial statements. The adjusted fee
is the amount of the premiums earned
from non-life insurance business
without re-insurance, plus the gross
premium earned from life insurance
business, minus 90% of the
insurances with single premiums and
90% of the ad-hoc premiums, and
minus the amount of certain premiums
of pension supplement insurances
with payment at a later stage. The tax
rate is 6.2% of the tax base.

For financial enterprises, the special
tax base is the interest income, and
the income from fees and commission
based on the figures of the 2009
financial statements. The tax rate is
6.5% of the tax base in both cases.

The new Act specifies different
methods for calculating the tax base
for investment enterprises, stock
exchanges, commodities exchange
service providers and venture
capital fund managers. In all cases,
the tax base is determined on the
basis of definitions of adjusted
revenue, and the tax rate is 5.6%.

For investment fund managers, the
tax base is the total amount of net
asset value of funds managed as of
31 December 2009 and the value of
financial funds and other portfolio
assets managed as of 31 December
2009. The tax rate is 0.028% of the
tax base.

The Act only specifies the tax liability
for 2010 in detail, but prescribes that
the financial sector will have to pay
(another) HUF 200 billion of special
tax in 2011, on the basis of the special
tax base currentlv specified in the Act.
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részleteket kilon térvény hatarozza majd
meg.

A tbrvényjavaslat egyes rendelkezései

felvetnek bizonyos kérdéseket is:

1. A torvényjavaslat kimondja, hogy a
fioktelep forméaban mikodé
pénziigyi szervezet is az ado
alanya. Felmeril a kérdés, hogy
alkalmazhatdk-e, illetve mely
esetekben alkalmazhatok a kettés
addzas elkeriilését szolgalo
egyezmények? (pl. a kllénadd
jovedelmet vagy nyereséget terhel6
adonak tekintheté-e bizonyos
esetekben)

2. A pénzigyi vallalkozasok addalapja
esetében mit kell érteni a
kamateredmény, valamint a dij- és
jutalékeredmény alatt?

3. Nem tisztazott, hogy a 2011. év

addja mi alapjan kerl
megallapitasra. Egyes értelmezések
szerint az lehet a 2009. évi
beszamolo is. A jelenlegi

szbvegezésbdl ugyanis ez olvashatd
ki.
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The Act also anticipates a special tax
liability for 2012, but the amount is not
specified. These details will be
included in a separate Act.

Some provisions of the new Act raise

a number of questions:

1. It prescribes that financial
organisations that operate in the
form of branches will also be
subject to special tax. The
question arises of whether the
conventions on the avoidance of
double taxation can apply, and if
so, in what cases. (E.g.: Can the
special tax be regarded as a tax
imposed on income or profit in
certain cases?)

2. Regarding the tax base of
financial enterprises, what does
‘interest income and income from
fees and commission’ mean?

3. It is unclear on what basis the
special tax payable for fiscal year
2011 should be -calculated.
According to certain
interpretations it should be based
on the figures of the 2009
financial statements. The current
wording of the Act allows this
interpretation.
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