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V druhém ctvrtleti roku 2025 bylo v CR reglstrovano 62 953 novych
osobnich automobili. Jedna se o mirny meziro¢ni narust.

Pocet registraci novych osobnich automobilt

62 953

v Q2 2025

61 616 62 953

Zdroj: SDA, analyza PwC
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Klicové faktory minulého obdobi

Evropsky automobilovy pramysl prochazi pokracujici transformaci a ¢eli naroénym
vyzvam, jako jsou zavadéna cla na mezinarodnich trzich, vstup konkurence
Cinskych znaek nebo evropska regulace. Vysledkem je nejistota a vSeobecna
usporna opatreni.

Evropska komise se snazi na prohlubujici krizi reagovat Ak&nim planem a
zmirfiuje tlak na automobilky pfi pfechodu na elektromobilitu — pokuty za neplnéni
emisnich cild chce pocitat z priméru za tfi roky.

V kvétnu vstoupilo v platnost 25% clo na dovoz aut a autodill do USA. Dopad cel
pociti evropsti dodavatelé dilu exportujici do USA, pro které budou cla znamenat
omezeni exportnich pfileZitosti.

Na Cesky trh vstupuje dalSi ¢inska konkurence, a to s cilem pfinést tuzemskym
zakaznikm levnéjsi alternativu v elektromobilech.

Postupné ozivujici se tuzemska ekonomika — snizujici se inflace, rostouci realné
mzdy a rostouci divéra spotiebitell — drzi relativné silnou poptavku spotfebitell i
firem po automobilech, ktera se projevuje v meziro€nim narlstu registraci novych
osobnich automobild.






Ceska ekonomika v prvnim &tvrtleti roku 2025 meziroéné vzrostla o

2.2 %. Podobny vyvoj se ocekava i po zbytek roku.

Vyvoj HDP a jeho vydajovych slozek [objemové indexy, meziroéni rist, prispévky v p.b., HDP v %]
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Zdroj: CSU, CNB, EK, analyza PwC
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Vyvoj HDP

* Ceska ekonomika v prvnim &tvrtleti v meziroénim srovnani

vzrostla 0 2,2 %. Na rust mély pozitivni vliv spotfeba
domacnosti a investice, coz indikuje zlepSujici se apetit v
ekonomice. Naopak rist brzdily vydaje na spotfebu viadnich
instituci a saldo zahrani¢niho obchodu.

HDP v prvnim kvartalu v Némecku, se kterym je Ceska
ekonomika Uzce spojena, stagnovalo az klesalo (meziro¢né —
0,2 %), coz pro Ceskou ekonomiku signalizuje slabsi
poptavku po exportu a utlumeni zakazek pro automobilovy

pramysl.

® Ministerstvo financi pfedpovida nartist HDP na rok 2026 o
2,4 % diky vysSi dynamice investic a rychlejsimu rastu u
klicovych obchodnich partnert. Prognézy CNB a Evropské

komise o¢ekavaji mirné nizsi narast o 2,1 %.

Prognéza HDP

Aktualizované**

2025 2026 2025 2026
Ceska narodni banka 2,0% 2,4% 2,0% 2,1%
Ministerstvo financi 2,3% N/A 2,0% 2,4%
Evropska komise N/A N/A 1,9% 2,1%

Poznamka: *z Q1 2025, **z Q2 2025



Stabilni vyvoj cenové hladiny spolu s klesajicimi trokovymi sazbami
prispiva k postupnému posilovani kupni sily spotrebiteli i firem.

Vyvoj 2T repo sazby [%]
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Zdroj: CSU, CNB, EK, analyza PwC

PwWC  Komentar k makroekonomickému vyvoji ovliviiujicimu registrace osobnich automobilti v CR

2T repo sazba

¢ Béhem prvni poloviny roku 2025 doslo dvakrat ke snizeni 2T
repo sazby. Nejdfive v inoru na 3,75 % a nasledné v kvétnu
na aktualnich 3,50 %.

* CBA predpoklada, ze CNB bude do konce roku 2025
pokracovat s pozvolnym snizovanim repo sazby az na 3,25 %.

¢ Dalsi pokles urokovych sazeb by mohl zlepS$it dostupnost
financovani, coz by mohlo povzbudit spotfebitele i firmy k
nakupu automobilu.

Inflace

® Meziro¢ni index spotfebitelskych cen se po celou dobuv roku
2025 drzel mirné nad 2 %, tedy v toleranénim pasmu CNB. V
kvétnu 2025 dosahl hodnoty 2,4 %.

® Meziroc¢ni index cen prumyslovych vyrobcl klesa do
zapornych hodnot, coz znaci snizovani cen v primyslu. V
kvétnu 2025 meziro€ni index dosahl hodnoty -0,8 %.

® K poklesu cen priimyslovych vyrobcl dochazi v reakci
slabnouci poptavku ze zahranici a tedy snahu tuzemskych
vyrobcUl o podporu exportnich zakazek.



V prvnim ¢tvrtleti roku 2025 mezirocné rostly primeérné hrubé i realné
mzdy, a to 0 6,6 %, respektive 3,9 %. Nezaméstnanost v prvnim kvartalu
vzrostla na 4,3 %, celkové ale zuistava na stale nizké Grovni.
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Mzdy

¢ Hrubé mzdy vrostly v prvnim &tvrtleti roku 2025 mezirocné o
6,6 % na 46 924 K&. Realné mzdy také mezirocné vzrostly, a
to 0 3,9 %.

Nezaméstnanost

® Nezaméstnanost v prvnim ctvrtleti 2025 stoupla na hodnotu
4,3 %, poprvé tak od roku 2021 prekrocila hranici 4 %.

® Vroce 2025 mlze ¢esky automobilovy priimysl a jeho

dodavatelé Celit problémtm kvl klesajici poptavce z
Némecka, coz se mlUze negativné odrazit na zaméstnanosti v
automobilovém priimysiu.

¢ Zaméstnanost ve zpracovatelském pramyslu klesd, coz muze

na vydajich.



Slabnouci zahrani¢ni poptavka a geopoliticka nejistota brzdi tuzemsky
automobilovy sektor. Nové prumyslové zakazky do vyroby motorovych
vozidel meziro¢né klesly o 5 %.

Prumyslova produkce [meziro¢ni index]
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2024

2025

Primysl

V prvnim &tvrtleti roku 2025 primyslova produkce v
meziro¢nim srovnani mirné vzrostla. Pozitivni vyvoj byl

brzdil vyvoj vyroby motorovych vozidel.

Pokles produkce v domacim automobilovém pramyslu
zapricinila zejména slab8i poptavka na klicovych exportnich
trzich.

Slabnouci poptavka v sektoru motorovych vozidel se odrazila i
v klesajicim objemu novych priimyslovych zakazek, jejichz
index v druhém Ctvrtleti roku 2025 mezirocné poklesl 0 4,7 %.

Soucasné globalni automotive prostfedi mize byt
charakterizovano panujici nejistotou. Ekonomicka stagnace v
Némecku, celni valka, levna Cinska vyroba a stale probihajici
geopolitické konflikty na Ukrajiné &i Blizkém vychodé narusuiji
obchodni trasy a odrazeji se i ve volatilité cen ropy a energii a
maji negativni vliv jak na odbyt, tak i na vyrobu na kliCovych
zahrani¢nich trzich.



Dtivéra v ekonomiku se vratila k dlouhodobému priméru. Koruna v
cervnu posilila na EUR/CZK 24,8.

Duvéra v ekonomiku [bazicky index]
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Duvéra v ekonomiku

® Po nékolika letech nejistoty, kdy davéra v ekonomiku velmi
fluktuovala jak mezi spotfebiteli, tak podnikateli, se v prdbéhu
prvnich dvou ¢tvrtleti roku 2025 stabilizovala a blizi se urovni
dlouhodobého priiméru.

¢ Stabilni vyvoj indexu daveéry v ekonomiku naznadcuje trzni
jistotu, ktera zvySuje ochotu spotrebitell realizovat odlozené
investice do zbozi dlouhodobé spotfeby, véetné automobild.

Kurz EUR/CZK

¢ Béhem druhého &tvrtleti roku 2025 koruna vaci euru posilovala,
kurz se ke konci Ctvrtleti dostal az na hodnotu 24,8 EUR/CZK.

® Posileni koruny vici euru bylo zpisobeno prevazné drokovymi
sazbami, které u eské koruny zlstavaiji stale vyssi, nez u
eura.

® Posileni koruny pfinasi komplikace exportérim z Ceské

republiky, ktefi za zbozi prodané v eurech po sméné inkasuji
meéné korun.

* CNB progndzuje mirné oslabeni koruny na 25,2 EUR/CZK v
roce 2025 a na 25,3 EUR/CZK v roce 2026.
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V druhém ctvrtleti roku 2025 bylo registrovano 62 953 novych osobnich
automobili, coz znaci 2,2% narust oproti predchozimu roku.

Vyvoj poctu registraci novych osobnich automobilu Registrace osobnich automobilt

231 600 ® Ve druhém d&tvrtleti roku 2025 bylo registrovano 62 953 novych
221 422 osobnich automobilt, coz znaci 2,2% narUst oproti

192 087 e 25.7% predchozimu roku.

25,1% ¢ Vyznamnym mésicem byl duben 2025, kdy doslo k témér 9%
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Zdroj: SDA, analyza PwC
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Elektrifikované vozy (BEV, PHEV a hybridy) jiz atakuji tretinovy podil
na vSech nove registrovanych vozech. Podil hybridi 22,3 % je nejvyssi v
historii.

Podil druhti pohonu registrovanych novych osobnich automobil(i [%]
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Registrace vozu dle pohonu

¢ Stale popularnéjsi hybridy dosahly v druném &tvrtleti roku 2025
podilu 22,3 % a jsou stabilné rostouci kategorii mezi vSemi
pohony. Plug-in hybridy (PHEV) dosahly 4,4 %.

® PIné elektricka vozidla (BEV) dosahla v druhém ¢&tvrtleti roku
2025 podil 6,0 %, a to i pfes jiz ukoncené viadni dotace.

¢ Podil automobilli s ¢isté benzinovym a naftovym motorem dale
klesa a v druhém Ctvrtleti dosahl 47,3 %, respektive 17,1 %.

11



Provozovatelé automobilti uprednostnuji vétsi vozy — kategorie SUV a
terénni stale se podili na poloviné vSech registraci. Naopak podil malych
vozu se v poslednich péti letech propadl na 8,9 %.

Podil obchodnich tFid registrovanych novych osobnich automobili [%)]
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Registrace vozu dle obchodnich trid

® SUV a terénni vozy tvori nejvétsi podil na trhu s novymi

osobnimi automobily a tento podil stale nartsta — v druhém
Ctvrtleti roku 2025 dosahl 50,1 %.

Naopak nejvétsi propad zaznamenavaji malé vozy, jejichz
podil se v pribéhu poslednich let stabilné klesa az na
soucasnych 8,9 %. Potvrzuje se trend, kdy zakaznici
uprednostriuji vétsi osobni vozy.

Podily vozli nizsi stfedni, stfedni a vySsi stfedni tfidy jsou v
zaznamenala nizsi stfedni tfida podil 15,3 %, stfedni 9,2 % a
vySSi stfedni 4,3 %. Tento trend naznacuje stabilni, ale ne
dramatickou zménu v preferencich spotiebitel(l.

Vyvoj podilu MPV na registracich novych automobilu je nizsi a
drzi se kolem 8-9 %.
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Evropsky automobilovy primysl ¢eli vyzvam v podobé pokracujiciho
napeti v mezinarodnim obchodé, evropske regulace, nové ¢inské
konkurence a potencialné novem Soku v dodavatelském retézci.

Celni valka mezi mocenskymi bloky Odklad emisnich pokut 2025-2027

® Po dynamickém vyvoji v prvnich mésicich roku se USA a Cina dohodly
na do€asném pfiméfi v celni valce a na tfi mésice snizuji vzajemna cla.
EU se soucasné chysta pfijmout 10% clo na obchod s USA.

® Z hlediska ¢eského kupujiciho osobnich vozidel jsou vyznamna
evropska cla na ¢inske vozy, které se postupné zacnou vyrabét lokalné
v EU; oba tyto faktory de-fakto ¢inska vozidla prodrazuji

Prebytecna kapacita vyroby

Poptavka po vozidlech v EU je stale o 2m kusu nizsi nez v 2019

¢ Automobilky se snazi udrzet vytizenost tovaren (ktera je vétSinou 50-
70%), kvuli emisnim pokutam se ale budou muset zavfit i dal$i tovarny

® Vyroba €inskych vozidel v EU maze problémy s nadkapacitou jesté
zhorsit

® Potize s odbytem v USA jesté vice prohlubuji nadkapacitu vyroby v EU
a zaroven bude tfeba budovat nové kapacity v USA

Vstup dalSich €inskych znacek na ¢esky trh

® Dalsi ¢inské znacky Xpeng a Chery vstoupily na ¢esky trh a doplnily jiz
zde pUsobici BYD, Jaecoo nebo Omoda

® Podle dostupnych informaci bude jejich nabidka vozidel zahrnovat nejen
BEV, ale i hybridni spalovaci modely

® Znacky maji ambicidozni prodejni cile, které z vétsi ¢asti budou
znamenat Ubytek trzniho podild stavajicich znacek, ale zaroven
dostupnéjsi nabidku elektrickych vozl pro spotfebitele
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Evropska komise odloZila dopad emisnich pokut, které mély za rok
2025 jiz byt hrazeny tim, Ze umozni vypocet emisi na zakladé
sdruzeného vypoctu za viceleté obdobi 2025-2027

Toto dava vyrobcdm moznost volnéji dychat a nepfedpokladame tedy
v roce 2025 omezovani vyroby kvdli flotilovych emisim

Potencial celoevropskych dotaci na BEV

Podle dostupnych informaci viada CR pro 2025 dotace na BEV
nechysta

Némecko planuje od ¢ervence 2025 podpofit prodej BEV do flotil
moznosti akcelerovaného odpisu ve vysi 75% hodnoty vozidla a
zvySenim max. hranice odepisovatelné hodnoty vozu na 100 tis. EUR

Potencialni Soky v dodavatelském retézci

® Omezovani vyvozu kov( ze vzacnych zemin z Ciny a pomalé

udélovani vyvoznich licenci by mohlo vést k nové krizi v globalnim
dodavatelském Fetézci; energie a suroviny se staly politickym
nastrojem

Néktefi vyrobci komponentd museli uz kvali nedostatku dodavek
zastavit vyrobu a dal$im to hrozi

Evropa vyjednava s Cinou o uvolnéni exportnich pravidel a
automobilky hledaji alternativni cesty, jak sniZit zavislost na Ciné
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Evropsti automotive hraci hledaji recept, jak se vyporadat se sloZitou
situaci v automobilovém priumyslu. Na druhou stranu spotrebitelska
poptavka je nadale relativné silna.

Faktory ovliviiujici poptavku

Ekonomicky rist, zvySujici se mzdy, klesajici urokové sazby a stabilizovana inflace posiluji
kupni silu spotfebitelli i podnik, coz pfiznivé ovliviiuje poptavku po automobilech.

Podle dostupnych informaci nechysta Ceska vlada dalSi dotace na elektromobily, coz mize
zpomalit poptavku po elektromobilech v ramci Ceské republiky. Nicméné probihaji diskuse o
mozné celoevropské podpofe a situace se mize zménit i po podzimnich volbach do Poslanecké
snémovny.

Na Cesky trh vstupuji dal$i ¢inské znacky s cilem nabidnout spotfebiteldm cenové dostupnéjsi
modely elektromobild.

Velkou neznamou zlstava vyvoj spotiebitelské duvéry v dalSich kvartalech roku vzhledem k
riziku vale€nych konfliktu.

Faktory ovliviujici nabidku

Krize evropského automobilového pramyslu pokracuje. Automobilky planuji propousténi
pracovnik( a potencialni uzavirani tovaren s cilem optimalizovat vyrobni kapacity.

Ke konci roku hrozi omezovani vyroby a nabidky ICE modelu kvuli hrozbé emisnich pokut.
Probihajici celni spory mezi EU a USA, stejné jako mezi EU a Cinou, maiji potencial zasadné
zmeénit dodavatelské fetézce, coz pfimélo vyrobce automobilli zvazit geografické pfesuny
vyroby. Cla primarné ovliviiuji dodavatele automobilovych dill, coz ztéZuje moznosti jejich
exportu a muze vést k poklesu zakazek.

Jako aktualné nové vyznamné riziko dodavatelskych fetézcl se objevuje zavislost na €inské
produkci vzacnych kovu.

Cinské automobilky reaguji na zavedena cla na dovoz do Evropy pfesunem vyroby do EU, aby
se clim vyhnuly a zUstaly cenoveé atraktivni evropskym zakaznikim.

Evropské automobilky hledaji zplsob, jak efektivné prodavat bateriovvé pohanéna vozidla (BEV),
zejména s ohledem na cenu, a to v kontextu pfichodu konkurence z Ciny.
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Trzni podil BEV v Q2 2025 ﬂ )
dosahl v CR rekordni vyse i"é‘ »  Pavel Stefek

6 %. Jejich odbyt tvori ,/ Automotive Partner
z 50 % pouhé dvé znacky — ‘?‘ Assurance, PwC
Skoda a Tesla.

Cesky automobilovy trh i ve
druhém kvartale 2025
vykazuje solidni vysledky.
Rust ale slabne a druha
polovina roku bude nejista.

Michal Razim
Senior Manager
Strategy, PwC

Prognézu pro rok 2025 stale oéekavame

225 — 240 tisic =5,

automobill
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