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Halka arz seferberligi calismalari SPK, IMKB,
TOBB ve TSPAKB arasindaki isbirligi ile hem
sirketlerin sermaye piyasalarinin sundugu
imkanlardan ve kaynaklardan faydalanmalari igin,
hem de Ulke ekonomisi ile sermaye piyasalarinin
blylUmesi amaciyla baglatiimistir. Bu ¢alismalar
kapsaminda sirketlerin sermaye piyasalarinda
islem gormekten kaginmasina sebep olacak,
hukuki veya fiili engeller olusturabilecek durumlarin
tespit edilmesi ve ortadan kaldiriimasi énemli yer
tutmaktadir.

Bu calismalar kapsaminda, halka arz ve satis
islemlerinin daha hizl ve kolay hale getiriimesi ve
Avrupa Birligi duzenlemelerine uyumun saglanmasi
amaciyla sirketlerin paylarinin Sermaye Piyasasi

Kurulu (SPK) kaydina alinmasi, halka arzi ve
satisina iliskin diizenlemeleri iceren Seri: |, No:26
sayili SPK Tebligi ile Seri: VIII, No:22 sayili SPK
Tebligi yururlikten kaldirilmis ve s6z konusu
hususlar 3 Nisan 2010 itibariyla SPK tarafindan iki
yeni teblig ile yeniden duzenlenmistir.

Seri: |, No: 40 sayih “Paylarin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satisina lliskin Esaslar Tebligi” ve Seri: VIII, No. 66
saylill “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda
Satis Yontemlerine lliskin Esaslar Tebligi” ile getirilen
dizenlemeler, sermaye piyasalarinda ihrag edilecek
paylarin kayda alinmasi, halka arzi ve satigina iligkin
kolayliklar barindirmaktadir. Dizenlemeler, halka arz
surecinde kolayliklar barindirma hedefinin yani sira
AB diizenlemelerine ve gunimiz sermaye piyasasi
uygulamalarina, ihtiyaglarina uyum saglama amaci
tasimaktadir. Dizenlemeler Resmi Gazete’'de yayim
tarihi olan 3 Nisan 2010 itibariyla yururlige girmis
olup, basvurusu yapilmis fakat hentiz SPK tarafindan
yetkili organ karari alinmamig halka arz basvurulari da
dahil butlin halka arz suregleri ve ihraglar bakimindan

uygulama alani bulacaktir.

Duzenlemelerle getirilen 6nemli yenilikler agagidaki gibi
Ozetlenmigtir:

Seri: |, No: 40 sayili Paylarin Kurul Kaydina Alinmasi
ve Satigina iligkin Esaslar Tebligi ile Getirilen Onemli
Yenilikler

+ ik halka arz basvurularinda, halka arz edilecek
hisselerin asgari olarak nominal sermayenin belirli bir
oraninda olmasi seklindeki zorunluluk kaldirilmigtir.

* Gerek mevcut hisse senetlerinin halka arzinda,
gerekse halka agik olmayan sirketlerin sermaye
artinnmlari yoluyla halka arzlarinda araci kurulug
yuklenim zorunlulugu kaldiriimistir.

+ Geligen Isletmeler Piyasasi’nda (GIP) islem gorecek
sirketlerin SPK kaydina alinmasi ve halka arzina
iliskin diizenlemeler yapilmis, GiP’te islem gérecek
sirketler agisindan aracilik s6zlesmesi diizenleme

zorunlulugu aranmamigtir.

» Teblig'de “nitelikli yatirrmci” tanimina yer verilmis,

nitelikli yatirirmcilara yapilacak satislara yonelik
aclk dizenleme getirilmis ve sadece nitelikli
yatirnmcilara yapilacak satiglarin halka arz niteligi
tasimadigi acikga dizenlenmistir. Dolayisiyla
sadece nitelikli yatinmcilara yapilacak satiglar

icin izahname ve sirkuler dizenleme zorunlulugu
ortadan kaldirilmistir. Ayrica nitelikli yatirrmcilara
yapilacak satislarda, satis yapilacak kisi sayisi
yénunden herhangi bir kisittama uygulanmayacagi
da agik¢a dlizenlenmistir.

» Hisse senetleri borsada islem géren halka acik

sirketler icin hisse senedi ihracinda bagvurulan

Raf Kayit Sistemi detayli olarak diizenlenmistir.

Bu duzenleme ilk kez yapilan halka arz
basvurularinin ve talep toplamanin daha rahat bir
sekilde yapilmasina olanak saglamistir. Ayrica,
borsada islem gérmeyen sirketlerin de Raf Kayit
Sistemi’'nden faydalanmasi saglanmis ve ilgili
paylarin SPK kayit tarihinden itibaren bir yil stireyle
ihrag edilmesine olanak taninmigtir.

» Paylari borsada islem goéren sirketler ve paylari

borsada ilk defa islem goérecek sirketler i¢in halka
arza iligkin izahname ve sirkulerlerin, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) ve sirketin internet
sitesinde ilan edilmesi imkani getirilmis ve bu tir
sirketler bakimindan sirkilerlerin gazetede ilani
zorunluluk olmaktan ¢ikip ihtiyari bir hal almistir.

* Hisse senetlerinin SPK kaydina alinmasina

iliskin basvurunun yapilmasindan itibaren taslak
izahnamenin SPK internet sitesinde, ilgili ortakligin
internet sitesinde ve KAP’ta ilan edilebilmesine
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ve yine ayni suregte hisse senetlerinin halka arziyla
ilgili tanitim ve reklam amacli ilan yapabilme olanagi
getirilmigtir.

» Halka arzda kesin satis fiyatinin ve hisse satis
fiyatinin borsa veya nominal degerden farkli olmasi
halinde fiyat tespit raporuna izahnamede yer verilmesi
zorunlulugu kaldirilmistir. Bunun yerine satis fiyatina
iliskin olarak hazirlanacak degerleme raporunun en
ge¢ satis baslamadan 2 is glini éncesinde sirkuler ile
ayni sekilde ilan edilmesine olanak taninmistir.

« [k halka arzlarda, 3 ve 9 aylik bagimsiz denetimden
gecmis ara donem finansal tablolarin izahnamede yer
almasi zorunlulugu kaldiriimistir.

» izahnamenin konsorsiyum Uyelerinden her biri
tarafindan imzalanmasi zorunlulugu kaldirilmis ve
konsorsiyum adina konsorsiyum lideri tarafindan
imzalanmasi yeterli géralmustur.

tarafindan karsilanmasi suretiyle, talep toplama
suresinin bitimini takiben 6deme yapma olanagi
taninmistir. Ayrica gesitli yatirirm araglarinin blokaji
yontemiyle talepte bulunabilme imkani getirilmistir.

Belirli yatirimci gruplarina halka arz sirecinin dniine
gecen ve bu sebeple saglkli fiyat olusumunu

ve yatirimci kararlarinin serbestce alinmasini
engelleyecek nitelikte olmayan nakdi ve/veya gayri
nakdi tesgviklerin saglanmasi imkani getirilmistir.

Halka arz sirasinda belirli yatirnmci gruplarina tahsisat
yapllmak istenmesi halinde, bireysel yatirrmcilara
yapilmasi zorunlu asgari tahsis orani indirilmis ve
sermaye piyasasi aracinin en az %10’unun yurtici
bireysel yatirnmcilara ve %10’unun da kurumsal
yatirimcilara tahsis edilmesi hukim altina alinmistir.

Halka arz islemlerinde i¢sel bilgiye ulasabilecek
durumda olan Yonetim Kurulu Gyeleri, sirket denetgisi,
genel miduar ve genel mudur yardimcilari ve bunlarin

Sorulariniz ve detayli bilgi igin:

Nilgiin Serdar Simsek
PricewaterhouseCoopers Turkiye
Vergi ve Hukuk Hizmetleri Direktdrt
Tel: +90 212 326 6368

E-posta: nilgun.serdar@tr.pwc.com

Burcu Tuzcu Ersin
PricewaterhouseCoopers Turkiye
Vergi ve Hukuk Hizmetleri MUduru
Tel: +90 212 326 6538

E-posta: burcu.tuzcu@tr.pwc.com

Seri: VIII, No: 66 sayili Sermaye PiyasaS| Aracglarinin
Halka Arzinda Satis Yontemlerine lliskin Esaslar
Tebligi ile Getirilen Onemli Yenilikler

hisimlari i¢in ihrag edilen hisseleri alimina iligkin
olarak eski dizenlemede var olan yasak kaldiriimistir.

» Talep toplamaya baglama suresi, sirkilerin ilanini
izleyen ikinci isgininden itibaren baglayacak sekilde

+ S i I halk da fiyat
ermaye piyasasi araglarinin halka arzinda fiyat, diizenlenmistir.

satis ve dagitim esaslarinin belirlenmesi, kural olarak,
serbestlestiriimigtir.

+ GiP'te ilk defa islem gérmek (izere bagvuruda bulunan
sirketlerin pay satiglarinda “borsada satis” yonteminin
kullanilmasi zorunlulugu getirilmistir.

» Pay bedellerinin 6denmesine iligskin esaslar daha
detayli sekilde dizenlenmis ve “talep toplama”
yénteminin kullanildigi hallerde, kurumsal
yatinnmcilara, ddenmeme riskinin araci kurumlar

www.pwc.com/tr/5dakika
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