
 

วันที่ 25 กุมภาพันธ 2556 
ที่มา: http://www.manager.co.th 

‘ทุนเอเชีย’ผงาด ลุยเทคโอเวอรธุรกิจ “พลังงาน ปโตรเคมี 
เหมือง ไฟฟา”มาแรง 

 

 

พดีับบลวิซ ีฟนธงการควบรวม-ซือ้กจิการธรุกิจพลังงานในภมูภิาคขยายตวัตอเนือ่ง คงความรอนแรงจากปกอน ทีม่ีมลูคาดีล
ทะยานแซงหนายโูรโซนและสหรฐั แมภาพรวมทัว่โลกปนีย้งัไมสดใส คาด‘เอเชยีแปซฟิก’แหลงรวมผูซือ้แหงใหม ชี้กลุม
พลังงาน ปโตรเคม ีเหมอืง และ ไฟฟามาแรง มีแนวโนมทาํดีลควบรวมมากไมแพภาคการเงนิ-คาปลีก-เกษตร มั่นใจ
ออสเตรเลยี ยโุรป และอเมรกิาใต แหลงเปาหมายการถกูเทคโอเวอร เหตทุรพัยากร-พลงังานทดแทนหนุน 

PwC ประเทศไทย (ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส) คาดการณถึงกระแสการควบรวมกิจการพลังงานในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกปน้ี 
วาจะมีแนวโนมการขยายตัวอยางแข็งแกรง สวนทางกับภาพรวมกิจกรรมการเทคโอเวอรในยุโรป-สหรัฐที่ยังคงซบเซา พรอม
มองทุนยักษใหญจากจีน ญ่ีปุนยังคงกวานซื้อของดี-ราคาถูกจากทั่วโลก ขณะที่ผูประกอบการในอาเซียนจะมองหาโอกาสใน
การขยายธุรกิจไปยังประเทศเพื่อนบานมากขึ้น เพื่อเตรียมความพรอมกอนการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) 

นายสมชาย จิณโณวาท หุนสวนสายงานตรวจสอบบัญชี และ Energy, Utilities, and Mining Leader PwC ประเทศไทย 
เปดเผยถึงบทวิเคราะหลาสุด Asia Pacific Power & Renewables Deals 2013: M&A outlook and 2012 review วา 



กระแสควบรวมกิจการธุรกิจพลังงานกลับมาคึกคักอีกครั้งในปที่ผานมา หลังเผชิญกับมรสุมเศรษฐกิจเม่ือ 2-3 ปกอน โดยตลาด
เกิดใหมเขามีบทบาทสําคัญในการขับเคล่ือนเทรนด M&Aในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกจนทําใหมูลคาดีล (Deal values) ขยายตัว
ถึงรอยละ45 ในชวงครึ่งปหลังของป 2555 เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน และมีแนวโนมที่กิจกรรม M&A จะยังรักษา
โมเมนตัมขาขึ้นน้ีไวตอไปในปน้ี 

ดลีทีเ่กดิจากการควบรวมกลุมอตุสาหกรรมพลังงานและพลงังานทดแทน (Power and renewables targets) ในภมูิภาค
เอเชยีแปซฟิกในชวงครึง่หลงัของป 2555 มีมูลคาพุงสงูถงึ 1.7 หมืน่ลานเหรยีญสหรฐั คดิเปนการเตบิโตทีร่อยละ 45 จาก
มูลคา 1.17 หมืน่ลานเหรยีญสหรฐั ในชวงเดยีวกนัของปกอน โดยในขณะเดยีวกันพบวา กจิกรรมการควบรวมทัว่โลกกลับมี
อัตราการเติบโตลดลง หลงัจากทีเ่หน็สัญญาณการฟนตวัในชวง 2 ปกอน และผานพนเหตุการณวิกฤตเศรษฐกจิโลกไปในป 
2551 

“เราเห็น deal flow ของการควบรวมอุตสาหกรรมพลังงานในภูมิภาคน้ีพุงขึ้นสูงมากในชวงครึ่งปหลังของปที่ผานมา โดยสวน
ทางกับภาพรวมทั่วโลกอยางเห็นไดชัดทั้งในแงของจํานวนและมูลคาของดีล” นายสมชาย กลาว 

สิง่ที่นาสนใจทีพ่บก็คอื ในขณะทีด่ลีควบรวมในเอเชยีแปซฟิกมีมลูคารวมกันเพิม่ขึ้นเกอืบครึง่ ในชวงครึง่หลังป 2555 มูลคา
ดลีทัว่โลกกลับลดลงถึง 42 เปอรเซน็ตในชวงเดยีวกนั ซึง่ทีจ่รงิแลว การลดลงจะยิง่มนียัสาํคญัมากกวานี ้หากไมไดผูซือ้จาก
แถบเอเชยีแปซฟิกมาสรางความคึกคกัใหกับตลาดควบรวม โดยคดิเปน 37 เปอรเซน็ตหรอืประมาณ 8.8 พนัลานเหรยีญ จาก
มูลคา cross-border deal ทัว่โลกที ่2.38 หมืน่ลานเหรยีญ 

บทวิเคราะหยังระบุวา หากพิจารณามูลคาดีลพลังงานสําหรับทั้งป 2555 พบวา เอเชียแปซิฟกยังเดินหนาขยายตัวเพิ่มขึ้นถึง
รอยละ 117 เปน 4.17 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐ จาก 1.92 หม่ืนลานเหรียญในป 2554 ซึ่งในจํานวนน้ีมาจากการแปรรูปกิจการ
เอกชนไปเปนของรัฐ (Nationalisation) ของบริษัท Tokyo Electric Power Co Inc (TEPCO) ในญ่ีปุนจํานวน 1.56 หม่ืน
ลานเหรยีญและการขายหุนโรงไฟฟา Loy Yang A ในออสเตรเลีย โดยทั้ง 2 ดีลมีผลกระทบโดยตรงมาจากเหตุการณ
แผนดินไหวและสึนามิ ณ เมืองฟุกุชิมะในญ่ีปุนเม่ือป 2554 

ในทางกลับกัน หากดูมูลคาดีลของกลุมอุตสาหกรรมพลังงานในระดับโลก (Global scale) ในปที่ผานมา จะพบวามีการปรับตัว
ลดลงถึงรอยละ 27 มาที่ 1.54 แสนลานเหรียญ โดยจํานวนดีลก็ปรับตัวลดลงเชนกันที่รอยละ 15 มาอยูที่ 1,014 ดีล 

หากใหมองแนวโนมในป 2556 น้ันยังเช่ือวาตลาดควบรวมกลุมพลังงาน โดยเฉพาะในแถบภูมิภาคน้ีจะยังเปนตัวขับเคล่ือนให
เกิดกิจกรรมการควบรวมทั่วโลก โดยเทาที่มีการศึกษาพบวา ต้ังแตเปดปพ.ศ.ใหมมา สวนแบงของจํานวนดีลเปาหมายและ
มูลคาดีลจากเอเชียแปซิฟกไดสูงเปนสามเทาของกิจกรรม M&A พลังงานทั่วโลก ณ เวลาน้ี เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันปกอน 
ซึ่งปจจัยเหลาน้ีลวนสะทอนใหเห็นวา เอเชียแปซิฟกไดกลายเปนแหลงรวมผูซื้อที่ถูกจับตามองแหงใหมในยามที่ภาวะ
เศรษฐกิจโลกยังจะคงชะลอตัวตอไปในระยะขางหนา 

สําหรับประเทศที่มีแนวโนมที่จะเปนแหลงเปาหมายการควบรวม-ซื้อกิจการพลังงาน ไดแก ออสเตรเลีย รวมถึงประเทศในแถบ
ทวีปยุโรป และอเมริกาใต ซึ่งประเทศเหลาน้ีลวนมีจุดแข็งทางดานภูมิศาสตร และเปนมีดินแดนที่ความอุดมสมบูรณ มีแหลง
ทรัพยากรพลังงานมากมาย ไมวาจะเปน ถานหิน กาซธรรมชาติ ถานหิน นอกจากน้ี ยังมีแหลงนํ้ามันทางทะเล เชน ใน
ออสเตรเลีย รวมถึงมีพลังงานทดแทนจํานวนมาก 
        
คาดเศรษฐอีาเซยีนกวานซือ้กจิการพลังงานตอเนือ่ง 

หากมองกิจกรรมการควบรวมในระดับอาเซียน ป 2555 ถือวาเปนปที่นาจดจําอีกปหน่ึงของภาคเอกชนในภูมิภาค รวมทั้ง
ประเทศไทย โดยในปที่ผานมาบรรดาฐานทุนฝงเอเชีย ไดมองหาโอกาสการซื้อกิจการในตางประเทศ และประเทศเพื่อนบาน
ดวยกันมากขึ้น โดยอาศัยจังหวะจากความกังวลเศรษฐกิจโลกที่ฉุดใหราคาสินทรัพยมีความนาสนใจ ประกอบกับอัตรา
ดอกเบ้ียตํ่า สงผลใหอาเซียนมีกิจกรรมการควบรวมที่คึกคักไมแพยักษใหญอยางจีน และ ญ่ีปุน โดยกลุม พลังงาน 



สาธารณูปโภค และ เหมือง (Energy, Utilities and Mining: EUM) ถือเปนหน่ึงในกลุมอุตสาหกรรมที่มีกิจกรรมการควบรวมที่
มีความรอนแรง ไมแพภาคการเงิน อุตสาหกรรมเกษตร และคาปลีก 

ในสวนของประเทศไทยเอง ดีลควบรวมที่สรางความคึกคักใหกับกลุมอุตสาหกรรมพลังงานในปที่ผานมา ไดแก การประกาศ
เขาซื้อบริษัทสัญชาติอังกฤษอยาง Cove Energy Plc ของปตท.สผ. ผานทางบริษัทยอย PTTEP AI คิดเปนมูลคาประมาณ 
1.9 พันลานเหรียญ โดยมีบริษัทคูแขงที่เปนผูเลนในอุตสาหกรรมพลังงานโลกอยาง บริษัท Royal Dutch Shell Plc 

“บริษัทไทยหลายแหงในหลายภาคอุตสาหกรรมรวมทั้ง EUM มีโอกาสที่ดีขึ้นในการขยายกิจการ ทั้งในการขยายกิจการ
ภายในภูมิภาค และในระดับโลก ถึงแมเอเชียแปซิฟกเปนจุดสนใจของธุรกิจไทยหลายแหงอยูแลว ในชวงที่ผานมา ขณะน้ี 
ธุรกิจไทยมีความตองการมากยิ่งขึ้นที่จะแสวงหาโอกาสในการประกอบธุรกิจนอกภูมิภาคเอเชียแปซิฟกโดยเฉพาะในยุโรป 
และอเมริกาใต” นาย สมชาย กลาว 

ในระดับอาเซียน เทรนดควบรวมของกลุมพลังงานจะยังคงมีตอไปตลอดทั้งปดวยปจจัยสนับสนุน ไมวาจะเปนงบการเงินและ
ฐานทุนที่แข็งแกรง รวมทั้งระดับหน้ีที่ตํ่า ซึ่งเช่ือวาโอกาสขางหนา จะไดเห็นบริษัทในอาเซียนรวมทั้งไทย go abroad กันมาก
ขึ้น โดยมีการระดมทุน หรือกูเงินดอกเบ้ียตํ่าเพื่อซื้อหรือขยายกิจการของตนเองไปในตางประเทศ หรือแมแตตลาดอาเซียน
ดวยกันอยาง CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมาร และเวียดนาม) โดยเฉพาะอยางยิ่งในยามที่อาเซียนกําลังต่ืนตัวในเรื่องการ
รวมตัวกันทางเศรษฐกิจเปนประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปลายป 2558 

วัตถุประสงคหลกัของการควบรวมกิจการในปจจุบัน เกดิขึน้เพือ่ขยายธรุกิจ กระจายความเสีย่ง เพิม่รายไดและสวนแบง
การตลาด นอกเหนอืไปจากการประหยดัคาใชจายในการบรหิาร การหาพนัธมติรทางธรุกิจ และปองกนัไมใหมคีูแขงมาก
เกนิไป หรอืในบางกรณ ีมีความเสีย่งต่ํากวาการเริม่ธรุกจิใหมเอง หรอื เพือ่สทิธิประโยชนทางภาษ ี
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