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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo vzorova konsolidovana
uctovna zavierka pre podnikatelov za rok 2005

Tato publikacia obsahuje vzorovi konsolidovant Gctovni zavierku fiktivnej skupiny ABC zaoberajlcej sa vyrob-
nou c¢innostou a velkoobchodnym i maloobchodnym predajom. Uvedena Gc¢tovna zavierka bola zostavena v sula-
de s Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo (IFRS).

Skupina ABC uz v minulosti zostavovala konsolidovani Gc¢tovnd zavierku podla IFRS; IFRS 1, Prva aplikacia Me-
dzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo, preto nema vplyv na tdto Gc¢tovnu zavierku. Skupina sa v ro-
ku 2004 rozhodla pre skorsiu aplikaciu vsetkych standardov IFRS vydanych do konca marca 2004.

Tato publikacia obsahuje tdaje vyzadované podla IFRS v zneni pre tctovné obdobie zacinajice
1. januara 2005 a platnom neskor.

Pokdsili sme sa vytvorit realistickd G¢tovnd zavierku pre podnikatelsky subjekt. Niektoré typy transakcii sme do nej
nezahrnuli, pretoze pre podnikatelskd cinnost skupiny nie sa relevantné. Vzorové Gdaje, ktoré by sa uviedli v prilo-
he Gctovnej zavierky, pre niektoré z tychto transakcii st zahrnuté do Priloh Ill a IV. llustrativne Gdaje, ktoré by sa
uviedli v prilohe Gc¢tovnej zavierky, pre niektoré z dalsich typov transakcii boli zahrnuté do ostatnych publikacii
,vzorovej” série. Podrobnosti ndjdete na prednej vnitornej strane obalu.

Od marca 2004 vydala Rada pre Medzindrodné finan¢né standardy nasledujice interpretacie, nové Standardy
a dodatky k existujdcim standardom.

* |AS 1- Dodatok - Zverejnenie informacii o vlastnom imani 1. januara 2007*
¢ |AS 19 - Dodatok - Poistno-matematické zisky a straty. Plany skupiny a zverejnenia 1. januéra 2006*
* IAS 39 - Dodatok - Predpovede vnitroskupinovych transakcif

- Uctovanie metédou hedgingu penaznych tokov 1. januéra 2006*
* |AS 39 - Dodatok - Moznost Gc¢tovania v objektivnej hodnote 1. janudra 2006*
¢ IAS 39 - Dodatok - Prechodné obdobie a prvotné tGctovanie

o finanénom majetku a finan¢nych zavazkoch 1. januéra 2005
¢ |AS 39 a IFRS 4 - Dodatok - Zmluvy o finan¢nej zaruke 1. januéra 2006*
¢ IFRS 1 - Prva aplikacia Medzinarodnych standardov pre financné vykaznictvo

a Dodatok k IFRS 6 pred 1. januarom 2006
¢ IFRS 6 - Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin 1. januara 2006*
¢ IFRS 7 - Financ¢né nastroje; Informacie na zverejnenie 1. januara 2007*
* IFRIC dodatok k SIC 12 - Rozsah konsolidacie SIC 12 - Ucelové organizacie 1. janudra 2005

¢ IFRIC 1 - Zmeny v existujicom vyradovani majetku z prevadzky,

obnovy prostredia a inych zavazkoch 1. september 2004
¢ IFRIC 2 - Podiely ¢lenov druzstiev a podobné zavazky 1. januéra 2005
 [FRIC 3 - Emisné prava (zrusené v jani 2005) 1. januéra 2006*
¢ IFRIC 4 - Urcenie, ¢i je obsahom dohody aj leasingovy vztah 1. januéra 2006*
¢ [FRIC 5 - Prava na podiely z fondov na vyradenie z prevadzky,

obnovu a ochranu zivotného prostredia 1. januéra 2006*
¢ [FRIC 6 Zavazky z podnikania na Specifickom trhu: Hospodarenie

s elektronickym odpadom 1. december 2005

Pre Gcely tejto vzorovej Gctovnej zavierky neboli zohladnené interpretacie, nové standardy ani dodatky skor ako
sa vyzaduje.

Vzorové zverejnenia skorsie prijatych nasledujltcich standardov a dodatkov s uvedené v Prilohe V.

¢ IAS 19 (Dodatok) - Zamestnanecké pozitky

¢ |AS 39 (Dodatok) - Moznost ocenovania v redlnej hodnote

¢ IFRS 6 - Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin

¢ IFRS 7 - Financ¢né nastroje: Zverejnenie a dodatok k IAS 1 - Prezentacia Gctovnej zavierky; zverejnenie infor-
macii o vlastnom imani

*Odporuca sa ich skorsie prijatie
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Medzinarodné standardy pre finan vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Vzorové zverejnenia v prilohe by nemali byt povazované za jedind pripustni formu prezentacie. Za formu a ob-
sah Gctovnej zavierky zodpoveda vedenie Gc¢tovnej jednotky, ktoré moze uprednostnit aj iné, rovnako akceptova-
telné formy prezentacie pred tymi, ktoré s navrhnuté v tejto publikacii, ak splnaja $pecifické poziadavky na zve-
rejnovanie predpisané IFRS.

Tato vzorova G¢tovna zavierka neslizi ako nahrada za prestudovanie standardov a ich interpretacii ani ako nahrada
za odborné postdenie vernosti prezentacie. Nezahna vsetky mozné zverejnenia idajov, ktoré IFRS pozadujd, a ne-
berie do Gvahy Specifické pravne poZiadavky. Pre zabezpecenie vernej prezentacie podla IFRS mozu byt pozadova-
né dalsie Specifické informéacie. V tejto stvislosti odportic¢ame citatelom pouzit nasu publikaciu IFRS - Kontrolny zo-
znam Udajov zverejnovanych v prilohe Gctovnej zavierky za rok 2005. Je mozné, Ze miestne zdkony, narodné
standardy pre financné vykaznictvo resp. burzové predpisy, vyZadujd zverejnenie dalsich dodato¢nych tdajov.

Struktira publikacie

Strana

Skupina ABC - Vzorova konsolidovana uctovna zavierka pre podnikatelov 4

Sprava nezavislych auditorov 50

Prilohy 51

Prilohal - Rozbor prevadzkovych a finan¢nych ddajov 52
Priloha Il - Alternativny format primarnych finan¢nych vykazov

- Konsolidovany vykaz ziskov a strat - v druhovom cleneni 54

- Konsolidovany vykaz nékladov a vynosov vykazanych v ramci vlastného imania 56

- Konsolidovany vykaz penaznych tokov - priama metéda 57

Priloha Ill - Pravidla a informacie na zverejnenie v oblastiach, ktoré nie si predmetom cinnosti skupiny ABC

- Dlhodoby majetok urceny na predaj a konciace ¢innosti 60
- Investicie do nehnutelnosti 61
- Zakazkova vyroba 62
- Lizing: Gctovanie o financnom lizingu na strane ndjomcu 64
- Lizing: GCtovanie na strane prenajimatela 66
- Finan¢né investicie: investicie drzané do splatnosti, financny majetok 68
- Néklady na vyvoj 70
- Statne dotécie 71
- Spoloc¢né podniky 72
- Polnohospodarstvo 73
- Néklady na Gvery a iné pozicky 74
- Podmienené aktiva 75
- Vykazovanie vynosov: zmluvy viactransak¢né 75

Priloha IV - Zasadné uctovné odhady a posudky, ktoré sa nevztahuji na skupinu ABC
- Zasadné Gctovné odhady 76
- Zasadné Gctovné posudky 77

Priloha V - Vybrané standardy a dodatky k existujicim standardom, ktoré este nenadobudli Gc¢innost:

- IAS 19 (Dodatok) - Zamestnanecké pozitky 78
- 1AS 39 (Dodatok) - Moznost ocenenia v readlnej hodnote 82
- IFRS 6 - Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin 84
- IFRS 7 - Financ¢né nastroje: Zverejnenie a dodatok k IAS 1 87
- Prezentacia uctovnej zavierky: Zverejnenie informéacii o vlastnom imani. 87
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gc¢tovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Format vzorovej konsolidovanej tctovnej zavierky pre podnikatelov

Referencie na lavom okraji G¢tovnej zavierky predstavuji odkaz na paragraf standardu, v ktorom sa poziadavka na
zverejnenie vyskytuje - napr. ,8p40” znamena odkaz na IAS 8, paragraf 40. Referencia na IFRS je uvedena ne-
skratena - napr. ,IFRS2p6“ znamena odkaz na IFRS 2, paragraf 6. Oznacenie ,DZ" (dobrovolné zverejnenie) zna-
meng, ze prislusny standard IAS alebo IFRS dané zverejnenie odporica, ale nevyzaduje. Dalsie poznamky a vy-
svetlenia s uvedené pod ciarou.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gc¢tovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Skupina ABC

Konsolidovana uctovna zavierka
k 31. decembru 2005

4 PricewaterhouseCoopers



Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Obsah konsolidovanej tuctovnej zavierky

Poznamka Strana Poznamka Strana
Konsolidovana stvaha 6 6 Pozemky, budovy a zariadenia 25
Konsolidovany vykaz ziskov a strat 7 7 Nehmotny majetok 26
Konsolidovany vykaz zmien vlastného 8 Investicie v pridruzenych podnikoch 28
imania 8 9 Realizovatelny financny majetok 28
Konsolidovany vykaz penaznych tokov 9 10 Derivatové financné nastroje 29
Poznamky ku konsolidovanej Gc¢tovnej 11 Pohladavky z obchodného styku
zavierke: a iné pohladavky 30

1 Vseobecné informacie 10 12 Zasoby 30

2 Sdhrn hlavnych Gc¢tovnych postupov 13 Ostatny financny majetok v objektivnej
2.1 Zé&kladné zasady pre zostavenie hodnote vykdzany vo vykaze ziskov a strat 31

GcCtovnej zavierky 10 14 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 31
2.2 Konsolidacia 12 15 Zakladné imanie 31
2.3 Vykazovanie podla segmentov 12 16 Ostatné fondy 33
2.4 Prepocet cudzich mien 12 17 Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 34
2.5 Pozemky, budovy a zariadenia 13 18 Pozicky 34
2.6 Nehmotny majetok 14 19 Odlozena dan z prijmu 36
2.7 Pokles hodnoty majetku 14 20 Penzijné zavazky 37
2.8 Financ¢ny majetok 14 21 Rezervy na ostatné zavazky 39
2.9 Derivéatové finan¢né néstroje 22 Ostatné (straty) / zisky - netto 40

a hedgingové aktivity 15 23 Ostatné vynosy 40
2.10 Zasoby 16 24 Ostatné naklady 40
2.11 Pohladavky z obchodného styku 17 25 Naklady podla ich charakteru 40
2.12 Penazné prostriedky a penazné 26 Naklady na odmenovanie zamestnancov 41

ekvivalenty 17 27 Financ¢né naklady 41
2.13 Zé&kladné imanie 17 28 Dan z prijmov 41
2.14 Pozicky 17 29 Cisté kurzové zisky/(straty) 41
2.15 Odlozena dan z prijmu 17 30 Zisk na akciu 42
2.16 Zamestnanecké pozitky 18 31 Dividendy na akciu 42
2.17 Rezervy 19 32 Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti 43
2.18 Vykazovanie vynosov 19 33 Konvertibilné dlhopisy 43
2.19 Lizing 19 34 Umoritel'né prioritné akcie 44
2.20 Vyplata dividend 20 35 Podmienené zavazky 44

3 Riadenie finan¢ného rizika 20 36 Zmluvné a iné budtce zavazky 44

4 Zasadné Gctovné odhady a postdenia 21 37 Podnikové kombinacie 45

5 Udaje o segmentoch 22 38 Transakcie so spriaznenymi stranami 46

39 Udalosti po stivahovom dni 48

Niektoré polozky sa nemusia tykat kazdej ictovnej jednotky. Napr. ak nejaka Gc¢tovna jednotka nevyuZziva vo vyznamnej miere
operativny lizing, nie je nutné zverejnit Gc¢tovné postupy pre operativny lizing (IAS1p108, 110).

Niektoré polozky tykajice sa konkrétnej Gctovnej jednotky nemuseli byt zahrnuté do tejto vzorovej G¢tovnej zavierky.

Dalie G¢tovné postupy boli zahrnuté do Prilohy Ill. Dalsie zsadné Gc¢tovné odhady a rozhodnutia boli zahrnuté do Prilohy IV.
Dalsie zverejnenia v stvislosti s niektorymi vydanymi standardmi a dodatkami k existujicim $tandardom, ktoré este nenadobudli
Gcinnost, st zahrnuté v Prilohe V. V pripade potreby by mali ¢itatelia siahnut po inych publikdciach PricewaterhouseCoopers.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty sd v tis. Sk, pokial nie je uvedené

Konsolidovana suvaha

1p68, 1p104, 1p36

1p51

1p68(a)
1p68(c)
1p68(e)
1p68(n), 1p70
1p68(d)
1p68(d)
1p68(h)

1p51, 1p57
1p638(g)
1p68(h)
1p68(d)
1p638(d)
1p68(d)

1p638(i)

1p68(p)
1p75(e)
1p75(e)
1p75(e)

1p68(0)

1p51

1p63(l)

1p638(l)

1p68(n), 1p70
1p68(k), 1p75(d)
1p68(k), 1p75(d)

1p51, 1p60
1p63(j)
1p68(m)
1p68(1)
1p638(l)
1p68(k)

AKTIVA

Stale aktiva

Dlhodoby hmotny majetok
Nehmotny majetok

Investicie v pridruzenych podnikoch
Odlozené danové pohladavky
Finan¢ny majetok urceny na predaj
Derivatové finan¢né nastroje

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

Obezné aktiva

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
Finan¢ny majetok urceny na predaj

Derivatové finan¢né nastroje

Ostatny finan¢ny majetok v redlnej hodnote vykdzany vo vykaze

ziskov a strat

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Aktiva spolu

VLASTNE IMANIE

Kapitdl a fondy vlastnikov podielov v Spoloc¢nosti
Zakladné imanie

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych obdobi

Podiel mensinovych vlastnikov
Vlastné imanie spolu

ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Uvery a pozicky

Derivatové finan¢né nastroje
Odlozené danové zavazky
Penzijné zavazky

Rezervy

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
Splatna dan z prijmov

Uvery a pozicky

Derivatové inancné nastroje

Rezervy
Zavazky spolu

Pasiva spolu

Poznamky na strandch 10 az 49 st neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky.
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Poznamka

19

10
11

12
11

10

13
14

15
16

18
10
19
20
21

18
10
21

k 31. decembru

2005 2004
155 341 98 670
25422 19 600

13 373 13 244

3319 3 110

17 420 14 910
395 245

2322 1352
217 592 151 131
24 700 17 740

19 765 18 102

1950 -

1069 951
11 820 7972
22228 36 212
81532 80977
299 124 232108
41 392 32316

14 749 7 025
77 297 57 271
133 438 96 612

7 188 1766
140 626 98 378
108 315 88 336

135 129

12 370 9053
4 540 2130
320 274
125 680 99 922
17 670 12 374
2942 2 846
9524 15 670
460 618

2222 2300
32818 33808
158 498 133 730
299 124 232108




Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gc¢tovna zavierka pre podnikatelov

Skupina AB

Konsolidovany vykaz ziskov a strat

1p81-83, 1p92, 1p36

1p104
1p81(a)

1p92

1p92

1p83

1p92

1p92

1p83

1p83

1p83

1p81(b)
1p81(c)

1p83

1p81(e), 12p77
1p81(f)

1p82

1p82(b)
1p82(a)

33p66

Poznamka
Trzby
Naklady na predany tovar
Hruby zisk
Ostatné (straty) / zisky - netto 22
Odbytové a marketingové ndklady
Administrativne naklady
Ostatné vynosy 23
Ostatné naklady 24
Prevadzkovy zisk
Finan¢né naklady 27
Podiel na zisku alebo strate pridruzenych spoloc¢nosti 8
Zisk pred zdanenim
Dan z prijmov 28
Zisk za uctovné obdobie

Pripadajtci na:
Vlastnikov podielov v Spolo¢nosti

Mensinovych vlastnikov

Zisk na akciu vypocitany zo zisku pripadajiceho na vlastnikov
podielov v Spolocnosti za dany rok (vyjadreny v Sk na akciu)

- zakladny 30

- zriedeny 30

Poznamky na strandch 10 az 49 st neoddelitelnou stcastou tejto konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky.

- 31. decembra 2005

al nie je uvedené ina

k 31. decembru

2005 2004
211 034 112 360
-77 366 -46 682
133 668 65678

-90 63

-52 140 21213
28 786 -10 434
3080 2379
1117 -
54 615 36 473
-7 073 -11 060
-174 145
47 368 25558
-14 792 -8 865
32576 16 693
30028 15 837
2548 856
32576 16 693
1,28 0,77
1,16 0,73
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
noty su v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Pozn. Pripadajici na vlastnikov Podiel  Vlastné
podielov v Spolocnosti  mensinovych  imanie

1p96, 1p97, 1p36 Zakl. Ostatné Nerozd. vlastnikov spolu
1p104 imanie fondy zisk
1p97(c) Stav k 1. januaru 2004 30 424 6 364 57 083 1500 95 371
1p96(b) Zisky/(straty) z precenenia na redlnu hodnotu
(znizené o dan):
16p77(f) - pozemkov a stavieb' 16 - 759 - - 759
32p94(h)(ii) - finan¢ného majetku urceny na predaj 16 - 68 - - 68
1p96(b), 16p41 Prevod odpisov - pozemky a budovy 16 - -87 87 - -
1p96(b), 32p58, 59 Zaistenie penaznych tokov, bez dane 16 - 3 - - 3
1p96(b), 39p102 Zaistenie investicii do dcérskych spoloc¢nosti 16 - 40 - - 40
1p96(b), 21p52(b)  Kurzové rozdiely 16 - -116 - -40 -156
1p96(b) Cisté zisky/(straty) vykdzané priamo vo VI - 661 87 -40 708
1p96(a) Zisk za Gc¢tovné obdobie - - 15837 856 16 693
1p96(c) Celkovy vykazany zisk za rok 2004 - 661 15 924 816 17 401
1p97(a) Odmenovanie zamestnancov opciami:
IFRS2p50 - hodnota sluZieb zamestnancov 15 8222 - - - 822
IFRS2p50 - prijem z vydanych akcii 15 1070 - - - 1070
1p97(a) Dividendy za rok 2003 31 - - -15736 -550  -16 286
1892 - -15736 -550  -14 394
1p97(c) Stav k 31. decembru 2004 32 316 7 025 57 271 1766 98 378
1p97(c) Stav k 1. januaru 2005 32 316 7 025 57 271 1766 98 378
1p96(b) Zisky/(straty) z precenenia na objektivhu hodnotu
(znizené o dan):
32p94(h)(ii) - finan¢ného majetku urceny na predaj 16 - 380 - - 380
1p96(b), 16p41 Prevod odpisov - pozemky a budovy 16 - -100 100 - -
1p96(b), 32p58,59 Zaistenie penaznych tokov, bez dane 16 - 64 - - 64
1p96(b), 39p102 Zaistenie investicii do dcéskych spolo¢nosti 16 - -45 - - -45
1p96(b), 21p52(b)  Kurzové rozdiely 16 - 1992 - 252 2 244
1p96(b) Cisté zisky/straty vykdzané priamo vo VI - 2291 100 252 2643
1p96(a) Zisk za Gc¢tovné obdobie - - 30028 2548 32576
1p96(c) Celkovy vykazany zisk za rok 2005 - 2291 30128 2800 35219
1p97(a) Odmenovanie zamestnancov opciami:
IFRS2p50 - hodnota sluZieb zamestnancov 15 690° - - - 690
IFRS2p50 - vynosy z vydanych akcii 15 950 - - - 950
1p97(a) Akcie vydané v ramci akvizicie iného podniku
15 10 000 - - - 10 000
1p97(a) Nékup vlastnych akcii 15 -2564 - - - -2 564
1p97(a), 32p28 Konvertibilné dlhopisy - komponent predstavujuci
vlastné imanie 16 - 5433 - - 5433
1p97(a) Dividendy za rok 2004 31 - - -10102 <1920 -12022
1p97(a) Mensinovy podiel z podnikovej kombinacie 37 - - - 4542 4542
9 076 5433 -10102 2622 7 029
1p97(c) Stav k 31. decembru 2005 41 392 14 749 77 297 7 188 140 626

Poznamky na strandch 9 az 47 sG neoddelitelnou stcastou tejto konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky.

TIAS 16p77 (f) vyzaduje zverejnenie obmedzeni tykajlcich sa rozdelenia fondov z precenenia pozemkov a budov na redlnu hodnotu akcionarom
2 Zapis v prospech vlastného imania na zaklade uplatnenia IFRS 2 by sa mal vykonat v sdlade s miestnymi zékonmi a praxou. MdZe ist o $pecialny fond, nerozdeleny zisk alebo za-
kladné imanie
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hod v tis. Sk, pokial nie je uvedené ina

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

7p10, 18(b) 1p36 rok ukonceny k 31. decembru
1p104 Poznamka 2005 2004

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Penazné prostriedky z prevadzky 32 53 423 40 485
7p31 Zaplatené aroky 9170 9184
7p35 Zaplatena dan z prijmov -14 518 -10 974

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 29 735 20 327
7p21 Penazné toky z investicnej cinnosti
7p39 Vydavky na akviziciu dcérskej spolocnosti, bez nadobudnutych

penaznych prostriedkov 35 -3.950 -
7p16(a) Vydavky na ndkup dlhodobého hmotného majetku (DHM) 6 -9 755 -6 042
7p16(b) Prijmy z predaja DHM 32 6 354 2979
7p16(a) Vydavky na nakup dlhodobého nehmotného majetku (DNM) 7 -3 050 -700
7p16(c) Vydavky na ndkup finan¢ného majetku urceny na predaj 9 -2 781 -1126
7p16(e) Penazné pozicky a Gvery poskytnuté tretim stranam 38 -1 343 -112
7p16(f) Prijmy zo splatok Gverov a poziciek poskytnutych tretim stranam 38 63 98
7p31 Prijaté Groky 1230 359
7p31 Prijaté dividendy 2230 1396

Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti -11 002 -3148
7p21 Penazné toky z financ¢nej Cinnosti
7p17(a) Prijmy z emisie kmenovych akcii 15 950 1070
7p17(b) Vydavky na nakup vlastnych akcii 15 -2 564 -
7p17(c) Prijmy z emisie konvertibilnych dlhopisov 33 50 000 -
7p17(c) Prijmy z emisie umoritelnych prioritnych akcii 34 - 30 000
7p17(c) Prijmy z Cerpanych Gverov a poziciek 8 500 18 000
7p17(d) Vydavky na splacanie Gverov a poziciek -74 302 -37 738
7p31 Dividendy vyplatené akcionarom Spoloc¢nosti -10 102 -15 736
7p31 Dividendy vyplatené mensinovym podielnikom -1.920 -550

Cisté pefiazné toky z finan¢nej Cinnosti -29 438 -4 954

Cisté znizenie (-)/zvySenie (+) penaznych prostriedkov, pefaznych ekvivalentov

a kontokorentnych uverov -10 705 12 225
Penazné prostriedky, penazné ekvivalenty a kontokorentné Gvery
na zaciatku obdobia 29 748 17 587

Kurzové zisky (+)/straty (-) z peraznych prostriedkov
a kontokorentnych tverov 535 -64

Penazné prostriedky, peniazné ekvivalenty a kontokorentné tvery
na konci obdobia 14 19 578 29 748

Poznamky na strandch 9 az 49 st neoddelitelnou sicastou tejto konsolidovanej Gctovnej zavierky.
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Medzinarodné stand fi a zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej tictovnej zavierke

1. Vseobecné informacie

1p126(b)
1p46(a)(b)

1p126(a)

10p17

ABC a.s. a jej dcérske spolocnosti (spolu ,Skupina®) vyrabaju, distribuuji a predavajd obuv
prostrednictvom siete nezavislych maloobchodnych predajcov. Skupina ma vyrobné jednotky po celom svete
a predava najma v ramci eurozény, v USA a vo Velkej Britanii. Pocas roka ziskala kontrolu nad skupinou ,XYZ”,

Spolocnost je akciovou spoloc¢nostou so sidlom v Slovenskej Republike, kde je zapisana do Obchodného registra.
Sidli na adrese Wolkrova 2, Bratislava. Spolo¢nost je primarne kétovana na burze cennych papierov EuroMoney.

Tato konsolidovana Gc¢tovna zavierka a jej zverejnenie bolo schvédlené predstavenstvom Spoloc¢nosti na zasadnuti
dna 28. marca 2006.

2. Suhrn hlavnych uctovnych postupov

1p103(a)
1p108(b)

1p110 2.1
1p14
1p108(a)

8p30

Nizsie st uvedené hlavné tctovné postupy, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky.
Boli aplikované konzistentne vo vsetkych prezentovanych Gctovnych obdobiach, pokial nie je uvedené inak.

Zakladné zasady pre zostavenie uctovnej zavierky

Konsolidovand G¢tovna zavierka Skupiny bola zostavena v sdlade s Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né
vykaznictvo (IFRS) na zdklade principu historickych cien, s vynimkou precenenia pozemkov a stavieb, finan¢nych
aktiv urceny na predaj, finanéného majetku a financ¢nych zavazkov v redlnej hodnote vykazanych vo vykaze ziskov
a strat (vratane derivatovych finan¢nych néstrojov).

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje Gctovné odhady a uplatnenie Gsudku pri aplikacii postupov
Gctovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré st naroc¢nejsie na posutdenie alebo st zloZitejsie, pripadne
oblasti, v ktorych predpoklady a odhady vyznamnym sp6sobom ovplyviuji konsolidovant Gctovni zavierku,

st uvedené v Poznamke 4.

Interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom dcinnym v roku 2005.

Nasledujice dodatky a interpretacie k standardom st povinné pre tGctovné obdobia Skupiny od 1. septembra 2004;

* |FRIC 2 Podiely ¢lenov druzstiev a podobné néstroje (Gcinny od 1. janudra 2005).
* SIC 12 (Dodatok). Konsolidacia - Ucelové organizacie (G¢inny od 1. januéara 2005), a

* |AS 39 (Dodatok). Prechodné obdobie a prvotné vykazovanie finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov (Gcinny
od 1. janudra 2005).

Vedenie postdilo relevantnost tychto dodatkov a interpretacii v savislosti s podnikatelskymi ¢innostami Skupiny

a prijalo zaver, ze pre Skupinu nie su relevantné.

Standardy, interpretacie a dodatky k vydanym $tandardom, ktoré este nenadobudli G¢innost.

Boli vydané niektoré nové standardy, dodatky a interpretacie k existujicim standardom, ktoré je Skupina povinna
uplatnovat pre Gctovné obdobia zacinajdce od 1. januara 2006 a ktoré Skupina nezohladnovala v predchadzajacich
obdobiach:

* |AS 19 (Dodatok) Zamestnanecké pozitky (Gc¢inny od 1. januara 2006)* Tento dodatok zavddza moznost
alternativneho pristupu k vykazovaniu poistno-matematickych ziskov a strat. V pripade Gcasti na planoch u viacerych
zamestnavatelov mozu vzniknit dodatocné poziadavky na vykazovanie, ak nie si k dispozicii dostato¢né informacie
pre Gc¢tovanie o vopred stanovenom plneni. Tento dodatok rozsiruje poziadavky na zverejnenie. Ked'ze Skupina
neplanuje zmenit svoje postupy prijaté pre vykazovanie poistno-matematickych ziskov a strdt, a nie je Gc¢astnikom
programov na ktorych sa podielajd viaceri zamestnavatelia, prijatie tohto dodatku bude mat vplyv iba na formu

a rozsah zverejneni v ramci jednotlivych Gctov. Skupina zohladni tento Dodatok poc¢ntic obdobim od 1. januara 2006.

3) llustrativne zverejnenia skorSieho prijatia nasledujicich standardov a dodatkov st zahrnuté v Prilohe ¢. V.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

* |AS 39 (Dodatok) Uétovanie o&akavanych vntitroskupinovych transakcii metédou hedgingu pefiaZnych tokov.
(G¢inny od 1. janudra 2006) Tento dodatok umozniuje Gctovat v konsolidovanej G¢tovnej zavierke o menovom riziku
v stvislosti s transakciou v ramci Skupiny, u ktorej je vysoka pravdepodobnost realizacie, ako o polozke hedgingu za
predpokladu, Ze: (a) transakcia je denominovand v inej ako vo funkénej mene subjektu, ktory sa na transakcif
zGcastnuje; a (b) riziko cudzej meny bude mat vplyv na konsolidovany zisk alebo stratu. Tento dodatok nie je pre
podnikatelski ¢innost Skupiny relevantny, Pretoze Skupina neuskutoc¢nuje ziadne vndtroskupinové transakcie, ktoré
by sa mohli v konsolidovanej G¢tovnej zavierke k 31. decembru 2005 a 2004 kvalifikovat ako polozka hedgingu.

* 1AS 39 (Dodatok) MozZnost G¢tovania v redlnej hodnote (G¢inny od 1. janudra 2006)3

Tymto dodatkom sa meni definicia finan¢nych nastrojov Gctovanych v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu

a stanovuju sa obmedzenia pre zaradenie financ¢ného nastroja do tejto kategérie. Skupina je toho nazoru, ze tento
dodatok by nemal mat vyznamny vplyv na klasifikaciu finan¢nych nastrojov, pretoze Skupina by mala byt schopna
splnit zmenené kritéria pre oznacnie finan¢nych nastrojov v zisku alebo strate. Skupina bude aplikovat tento dodatok
poc¢nic obdobim od 1. januéra 2006.

* 1AS 39 a IFRS 4 (Dodatok) Zmluvy o finan¢nej zaruke (G¢inny od 1. janudra 2006). Podla tohto dodatku sa
vyzaduje, aby sa vydané zaruky, s vynimkou zaruk, ktoré subjekt v minulosti povazoval za poistné zmluvy, prvotne
vykazovali v redlnej hodnote a nasledne sa ocenovali bud' v (a) cene neodpisaného zostatku prislusnych prijatych
a Casovo rozlisenych poplatkov a (b) vydajov potrebnych na vyrovnanie zavazku k sivahovému dnu, podla toho,
ktora je vyssia. Vedenie zvazilo dodatok k IAS 39 a dospelo k nazoru, ze nie je pre Skupinu relevantny.

* |FRS 1 (Dodatok) Prvé aplikacia medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo a IFRS 6 (Dodatok)
Prieskum a posudzovanie loZisk nerastnych surovin (G¢inné od 1. januara 2006)3

Tieto dodatky nie st pre Skupinu relevantné, ked'ze Skupina neaplikuje IFRS po prvykrat a nezaobera sa prieskumom
a posudzovanim lozisk nerastnych surovin.

* |FRS 6 (Dodatok) Prieskum a posudzovanie loZisk nerastnych surovin (G¢inné od 1. janudra 2006)3
IFRS 6 nie je pre Skupinu relevantny.

* |FRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenie a komplementarny Dodatok k IAS 1, Prezentdcia Gc¢tovnej zavierky -
Zverejnenie kapitalu (G&inny od 1. janudra 2007)3

IFRS 7 zavadza nové poziadavky na zverejnenie v zaujme skvalitnenia informacii o finan¢nych nastrojoch. VyZzaduje
zverejnenie kvalitativnych a kvantitativnych informdcii o rizikach suvisiacich s finanénymi nastrojmi, $pecifikuje
minimalne zverejnenia o Gverovom riziku, riziku likvidity, a trhovom riziku, vratane analyzy senzitivity na trhové riziko.
Nahradza IAS 30 Zverejnenia v (Ctovnej zavierke bank a podobnych finan¢nych institicii a zverejnenie poziadaviek
v IAS 32 Financné nastroje: Zverejnenie a prezentacia. Je platny pre vsetky subjekty ktoré zhotovuji Gctovni zavierku
podla IFRS. Dodatok k IAS 1 zavadza poziadavku na zverejnenie o objeme kapitdlu a sposobe jeho riadenia.
Vedenie postdilo dopad IFRS 7 a dodatku k IAS 1 a dospelo k zaveru, Ze najvyznamnejSie dodatocné zverejnenia
budd zahfnat analyzu senzitivity na trhové riziko a zverejnenia o kapitali, ktoré vyzaduje dodatok k IAS 1. Skupina
bude aplikovat IFRS 7 a dodatok k IAS 1 od 1. januara 2007.

* IFRIC 4, Urcenie, ¢i je obsahom dohody aj leasingovy vztah (Gcinny od 1. januara 2005)

IFRIC 4 vyzaduje stanovit, ¢i transakcia predstavuje alebo obsahuje leasingovy vztah dalej vyZaduje, aby sa urcilo,
¢i (a) splnenie dohody zavisi od pouzitia urcitého aktiva alebo aktiv; a (b) ¢i sa dohodou prevadza pravo na pouzitie
majetku. Vedenie v stcasnosti posudzuje dopad IFRIC 4 na ¢innosti Skupiny.

® |FRIC 5 - Prava na podiely z fondov na vyradenie z prevadzky, obnovu a ochranu Zivotného prostredia
(G¢inny od 1. janudra 2006)
IFRIC 5 nie je pre podnikatelskd ¢innost Skupiny relevantny.

* |FRIC 6 Z4vizky z podnikania na $pecifickom trhu: Hospodarenie s elektronickym odpadom (G¢inny od
1. decembra 2005)
IFRIC 6 nie je pre podnikatelskd cinnost Skupiny relevantny.

! llustrativne zverejnenia skorsieho prijatia nasledujucich Standardov a dodatkov st zahmuté v Prilohe ¢.V.IAS 19 (Dodatok ) zamestnanecké pozitky
* IAS 39 (Dodatok) MoZznost vykazovania v redlnej hodnote
* IFRS 6 Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin
* IFRS 7 Finan¢né nastroje: Zverejnenie a Dodatok k IAS 1. Prezentdcia u¢tovnej zavierky - Zverejnenie kapitélu - informacia o vlastnom imani
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

1p110 2.2

27p12
27p14

27p30

IFRS3p14
IFRS3p24

IFRS3p28
IFRS3p36,
IFRS3p51

IFRS3p56

27p24

27p28

1p110

28p13
28p11

28p29
28p30

28p22

28p26

1p110
14p9

1p110

1p110
21p17

21p9, 18
1p46(d)

1p110

21p21, 28
21p32

39p95(a)
39p102(a)

37

2.3

2.4

Konsolidacia

(a) Dcérske spolocnosti

Dcérske spolocnosti st vietky subjekty (vratane tcelovo zalozenych), v ktorych ma Skupina moznost kontrolovat ich
finan¢né a prevadzkové zalezitosti, s ¢im je vo vSeobecnosti spojené vlastnictvo viac ako polovice hlasovacich prav.
Existencia potencialnych hlasovacich prav, ktoré st v stcasnosti uplatnitelné, sa berie do Gvahy pri posudzovani, i
Skupina kontroluje iny subjekt. Dcérske spoloc¢nosti sa zahfnaji do Gc¢tovnej zavierky metédou Gplnej konsolidacie
od datumu, kedy bola kontrola nad nimi ziskand, a st vylicené z konsolidacie od datumu, kedy kontrola zanikla.

Skupina pouziva pri Gc¢tovani akvizicii dcérskych spolo¢nosti metédu kipy. Néklady na akviziciu predstavuje

realna hodnota prevedeného majetku, vydanych akcii alebo inych podielov na vlastnom imani a vzniknutych

¢i prevzatych zavazkov ocenenych k datumu vymeny, plus vietky naklady priamo stvisiace s akviziciou.
Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavazky, ako aj podmienené zavazky prevzaté akviziciou st prvotne
ocenené ich redlnou hodnotou k datumu akvizicie bez ohladu na velkost podielu mensinovych akcionarov.

Suma, o ktord ndklady na akviziciu prevysuji redlnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutych identifikovatelnych
Cistych aktivach, je zalGc¢tovana ako goodwill. Ak s ndklady na akviziciu nizsie ako realna

hodnota cistych aktiv obstaranej dcérskej spoloc¢nosti, rozdiel je vykazany ako vynos vo vykaze ziskov a strat (pozri
Pozn. 2.6).

Transakcie v ramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spolo¢nostami Skupiny su eliminované.
Nerealizované straty st tiez eliminované, ale sa povazujd za indikator poklesu hodnoty prevadzaného majetku.

V pripade potreby boli G¢tovné zasady a postupy pre dcérske spolocnosti pozmenené tak, aby boli konzistentné

s postupmi Gc¢tovania Skupiny.

(b) Transakcie a minoritné podiely

Podla postupov prijatych Skupinou sa transakcie s majitelmi minoritnych podielov povazuju za transakcie

s externymi stranami. Predaje minoritnym vlastnikom majui za dosledok zisk alebo stratu pre Skupinu, ktoré sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat. Nakupy od minoritnych vlastnikov maji za dosledok vznik goodwillu, ¢o je rozdiel
medzi zaplatenou Ghradou a ziskanym podielom na Gctovnej hodnote cistého majetku vlastnikov.

(c) Pridruzené spolocnosti

Pridruzené spolocnosti st vetky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny, no nie rozhodujci vplyy, s ¢im je
vo vSeobecnosti spojené vlastnictvo 20% az 50% hlasovacich prav. Investicie do pridruzenych spolocnosti

sa UCtuju metddou vlastného imania a st prvotne vykazané v obstaravacej cene. Investicie Skupiny do
pridruzenych spolo¢nosti zahifaji goodwill (znizeny o kumulované straty zo zniZenia hodnoty), ktory bol
identifikovany pri akvizicii (pozri Pozn. 2.6).

Podiel Skupiny na ziskoch ¢i stratach pridruzenych spoloc¢nosti vygenerovanych po akvizicii je vykdzany vo vykaze
ziskov a strat, a jej podiel na inych zmendch vo vlastnom imani po akvizicii je vykazany v ako pohyb v rezervnych
fondoch Skupiny. O tieto pohyby je upravena aj G¢tovna hodnota investicie. Ak podiel Skupiny na stratach
pridruZenej spolo¢nosti prevysuje jej podiel na vlastnom imani v danej spolo¢nosti, vratane vietkych ostatnych
nezabezpecenych pohladavok, Skupina nevykazuje dalsie straty, pokial jej v mene pridruzenej spolo¢nosti nevznikli
iné zavazky a ak v mene pridruzenej spoloc¢nosti nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolo¢nostami st eliminované v miere
odpovedajicej majetkovej Gcasti Skupiny v danych pridruzenych spolocnostiach. Nerealizované straty sa tiez
eliminujd, s vynimkou pripadov, ked' transakcia poskytuje dokaz o znizeni hodnoty prevadzaného aktiva.

V pripade nutnosti boli G¢tovné postupy pridruzenych spolo¢nosti pozmenené tak, aby boli konzistentné

s postupmi Skupiny.

Vykazovanie podla segmentov

Obchodny segment je skupina aktiv a prevadzok podielajtcich sa na poskytovani produktov alebo sluzieb, ktoré st
predmetom rizik a potencialnych ziskov odlisnych od rizik a potencialnych ziskov inych obchodnych segmentov.
Geograficky segment sa podiela na poskytovani produktov ¢i sluzieb v ramci konkrétneho ekonomického prostredia,
ktoré je predmetom rizik a potencidlnych ziskov odlisnych od rizik a potencidlnych ziskov inych ekonomickych
prostredi.

Prepocet cudzich mien

(a) Funkcna mena a mena prezentacie uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté do Gctovnej zavierky kazdého zo subjektov Skupiny st ocenené v mene primarneho
ekonomického

prostredia, v ktorom dany subjekt pésobi (,funkéna mena”). Konsolidovana Gctovna zavierka je prezentovana
v slovenskych korunach, co je funkcna mena a zaroven mena prezentacie Gctovnej zavierky Spolocnosti.

(b) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavajud na funkénd menu vymennym kurzom platnym v der transakcie.
Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoctu monetarneho majetku a zavazkov v cudzej
mene vymennym kurzom ku koncu roka sa Gc¢tujd vo vykaze ziskov a strat,s vynimkou pripadov, ked’ st G¢tované
do vlastného imania ako zaistenie pefiaznych tokov a zaistenie investicii do dcérkych spolo¢nosti, ktoré spliaji
stanovené podmienky.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

39AG83 Zmeny redlnej hodnoty monetarnych cennych papierov v cudzej mene klasifikovanych ako urc¢enych na predaj, sa
vykazuju z titulu prepoctu cudzich mien v désledku zmeny amortizovanych nakladov cenného papiera a z titulu
inych zmien Gctovnej hodnoty cenného papiera. Zmeny z prepoctu si vykazané v zisku alebo strate, a ostatné
zmeny v zostatkovej hodnote st vykdzané vo vlastnom imani.

21p30 Rozdiely z prepoctu nemonetarneho finanéného majetku a zavazkov st vykazané ako stcast zisku alebo straty
z precenenia na redlnu hodnotu. Rozdiely z prepoctu nepenazného finanéného majetku a zavazkov, ako sa napriklad
majetkové cenné papiere klasifikované ako ur¢ené na predaj, st zahrnuté vo fonde z precenenia na redlnu hodnotu
vo vlastnom imani.

1p110 (c) Spolocnosti v Skupine

21p39 Vykaz ziskov a strat a sGvaha vsetkych spoloc¢nosti v Skupine (z ktorych ziadna nema funk¢nd menu hyperinflacnej
ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je prezentovana tato Gctovna zavierka, sd
prepocitané nasledovne:

21p39(a) (i) aktiva a pasiva st prepocitané kurzom ku dnu zostavenia prislusnej stvahy;

21p39(b) (i) v kazdom vykaze ziskov a strat st vynosy a ndklady prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie

21p39 (ak vSak tento priemer nie je dostato¢nou aproximdciou kumulativneho efektu kurzov platnych v den jednotlivych
transakcii, vtedy sa prepocitané kurzami ku dnu jednotlivych transakcii); a

1p76(b) (iii) vyplyvajace kurzové rozdiely st vykazané ako samostatna zlozka vlastného imania.

39p102 Pri konsolidacii sa kurzové rozdiely z prepoctu cistej investicie do zahrani¢nych dcérskych spoloc¢nosti a z prepoctu

Gverov a inych nastrojov urcenych ako zaistenie takychto investicii zahfajd do vlastného imania. Pri predaji
zahrani¢nej dcérskej spolocnosti sa takéto kurzové rozdiely, ktoré boli vykazané vo vlastnom imani, vykazu vo vykaze
ziskov a strat ako sucast vynosu alebo straty z predaja.

21p47 Goodwill a tpravy na redlnu hodnotu, ktoré vznikli v désledku akvizicie zahrani¢nej dcérskej spolocnosti,
sa UCtuju ako sucast aktiv a pasiv danej zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti a prepocitavaji sa kurzom platnym
k sivahovému dnu.

1p110 2.5 Pozemky, budovy a zariadenia

16p73(a) Pozemky a budovy zahfiajd najma vyrobné zavody, maloobchodné predajne a kancelarie. Vykazuji sa v redlnej
16p17 hodnote na zéklade ocenenia vykonavaného nezavislymi znalcami pravidelne najmenej kazdé tri roky,
16p35(b) v pripade budov sa toto ocenenie néasledne znizuje o opravky. Opravky sa ku dnu precenenia zapocitaju s brutto

Gctovnou hodnotou prislusného majetku. Ostatny dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach

znizenych o opravky. Historické ceny zahinajd naklady, ktoré sa dajd priamo priradit obstaraniu danej polozky

majetku. Naklady mozu obsahovat aj zisky resp. straty pretdctované z vlastného imania v dosledku efektivneho
39p98(b) zaistenia penaznych tokov pri kipe dlhodobého hmotného majetku v cudzej mene*.

16p12 Vydavky po zaradeni majetku do uzivania si kapitalizované len v pripade, ze je pravdepodobné, ze Skupine budu
v stvislosti s danou polozkou majetku plynit dodatocné budice ekonomické Gzitky a vydavky mozno spolahlivo
stanovit. Ostatnd oprava a Gdrzba sa Gctuje do vykazu ziskov a strat ako naklad v Gctovnom obdobi, v ktorom boli
prislusné prace vykonané.

16p39 Zvysenie Gctovnej hodnoty v dosledku precenenia pozemkov a budov je zalGc¢tované do vlastného imania

1p76(b) v prospech Gctov ocenovacich rozdielov v ramci ostatnych rezervnych fondov. Znizenie, ktoré kompenzuje
predchadzajice zvysenie Gctovnej hodnoty toho istého aktiva, sa Gctuje oproti G¢tom ocenovacich rozdielov
do vlastného imania; kazdé dalSie znizenie sa Gctuje do vykazu ziskov a strat. Rozdiel medzi odpismi

16p40 z precenenej Gctovnej hodnoty majetku (odpisy ziGctované do vykazu ziskov a strat) a odpismi z pdvodnej

16p41 obstaravacej ceny sa kazdoro¢ne prevadza vo vlastnom imani z G¢tu zG¢tu ostatnych rezervnych fondov do
nerozdeleného zisku.

16p73(b), 50 Pozemky sa neodpisuji. Odpisy ostatného majetku sa pocitaju linedrne z rozdielu medzi obstaravacou cenou
16p73(c) majetku resp. jeho hodnotou po preceneni a kone¢nou zostatkovou hodnotou pocas nasledovnej doby
predpokladanej ekonomickej Zivotnosti:

- Budovy 25-40 rokov
- Stroje a zariadenia 10-15 rokov
- Motorové vozidla 3-5 rokov
- Inventar 3-8 rokov
16p51 Konec¢na zostatkova hodnota a zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému

stivahovému dnu.

36p59 V pripade, ze je G¢tovna hodnota majetku vyssia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, okamzite sa znizi
Gctovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnd hodnotu (Pozn. 2.7).

4 Vedenie sa moZe tieZ rozhodn(t, Ze ponecha tieto zisky/(straty) vo vlastnom imani, pokial sa obstarany majetok alebo prevzaty zavizok zrealizuje a ovplyvni zisky alebo straty.
Vtedy by malo vedenie pretctovat tieto zisky/(straty) do vykazu ziskov a strat.
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16p68, 71
16p41

1p110 2.6

1p110
IFRS3p51
38p118 (a)

IFRS3p54
36p124
38p118(a)

36p80

1p110
38p74
38p97
38p118(a)(b)

1p110
38p4

38p4, 28, 66,
67

38p97
38p118(a)(b)
1p110 2.7
36p9
36p10
1p110 2.8

32p60, 39p45
39p9

1p110
39p9

1p57, 59
39p45

1p110
39p9

Zisky alebo straty plyntce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom
a Gctovnou hodnotou majetku a st zahrnuté do vykazu ziskov a strat. Pri odpredaji preceneného majetku sa Ciastky
zahrnuté ako ocenovacie rozdiely vo vlastnom imani prevadzaji do nerozdeleného zisku.

Nehmotny majetok

(a) Goodwill

Goodwill predstavuje ciastku, o ktord néklady na akviziciu prevysuji redlnu hodnotu podielu Skupiny na
identifikovatelnom cistom majetku nadobudnutej dcérskej alebo pridruzenej spolocnosti k datumu akvizicie.
Goodwill z akvizicie dcérskych spoloc¢nosti je klasifikovany ako nehmotny majetok. Goodwill z obstarania
pridruzenych spolocnosti je klasifikovany ako stcast investicie v pridruzenych spoloc¢nostiach. Osobitne vykazany
goodwill sa kazdorocne testuje na pokles hodnoty, a vykazuje sa v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty
70 znizenia jeho hodnoty. Straty zo znizenia hodnoty goodwillu sa nezrusia.

Zisky alebo straty z predaja dcérskej alebo pridruzenej spolo¢nosti zahfnaja G¢tovnd hodnotu

goodwillu vztahujdceho sa na predany subjekt.

Goodwill sa alokuje jednotkam generujicim penazné prostriedky za Gc¢elom testovania na pokles hodnoty. Priraduje
sa tym jednotkdm generujicim penazné prostriedky, u ktorych sa o¢akava, Ze budd mat Gzitok z podnikovej
kombinacie z ktorej goodwill vznikol. Skupina priraduje goodwill kazdému podnikatelskému segmentu v kazdej
krajine, kde ma svoje prevadzky (Poznamka 2.7)

(b) Ochranné znamky a licencie

Ochranné znamky a licencie st vykazané v historickych cenach. Ochranné znamky a licencie maji konecnd
dobu Zivotnosti a vykazuji sa v obstaravacej cene znizenej o opravky. Odpisy sa pocitaji linedrne pocas doby
predpokladanej zivotnosti (15-20 rokov).

(c) Pocitacovy softvér
Néklady vynalozené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuji. Tieto naklady sa odpisuji
pocas predpokladanej doby zivotnosti (tri az pat rokov).

Naéklady spojené s vyvojom alebo Gdrzbou pocitacového softvéru su Gctované do nakladov pri ich vzniku. Naklady,
ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym Skupinou, ktorého ravdepodobny
ekonomicky prospech bude prevysovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa kapitalizuji ako nehmotny
majetok. Obstaravacie naklady zahfnaju ndklady na pracovnikov podielajicich sa na vyvoji softvéru a zodpovedajici
podiel prislusnej rézie.

Kapitalizované naklady na vyvoj softvéru sa odpisuju pocas predpokladanej doby Zivotnosti (najviac tri roky).

Pokles hodnoty nefinancného majetku

Majetok s neurcitou dobou zivotnosti nie je odpisovany, avsak kazdoro¢ne je testovany na pokles hodnoty.

Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked” okolnosti naznacujd, ze G¢tovna hodnota
nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktort G¢tovna hodnota majetku
prevysuje jeho realizovatelnd hodnotu. Realizovatelnd hodnota predstavuje bud’ redlnu hodnotu znizenid o naklady
na pripadny predaj alebo Gzitkovd hodnotu, podla toho, ktord je vyssia. Pre Gcely stanovenia znizenia hodnoty sa
majetok zaradi do skupin podla najnizsich drovni pre ktoré existuji samostatné penazné toky (jednotky generujice
penazné prostriedky). U nefinan¢ného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa
pravidelne, k datumu stvahy posudzuje, ¢i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

Financny majetok

Skupina klasifikuje financny majetok do nasledujicich kategérii: financny majetok v realnej hodnote Gc¢tovany cez
vykaz ziskov a strat, p6zicky a pohladavky, finanény majetok urceny na predaj. Klasifikdcia zavisi od Gcelu, za ktorym
bol finan¢ny majetok obstarany. Klasifikaciu financného majetku stanovi vedenie pri jeho obstarani a prehodnoti ju ku
kazdému stivahovému dnu.

(a) Financny majetok v realnej hodnote uctovany cez vykaz ziskov a srat

Tato kategdria ma dve podkategérie: financny majetok drzany na obchodovanie, a majetok urceny vedenim ako
majetok v redlnej hodnote Gc¢tovany cez vykaz ziskov a strat v momente obstarania.

Finan¢ny majetok sa vykazuje v tejto kategorii, ak bol majetok v zasade obstarany za Gcelom predaja v kratkodobom
casovom horizonte, alebo ak ho do tejto kategérie zaradilo vedenie. Financ¢né derivaty sa tiez kategorizuji ako
drzané na obchodovanie, ak nie st ur¢ené ako zaistenie. Majetok v tejto kategérii sa klasifikuje ako kratkodoby, ak je
drzany bud’ na predaj alebo ak sa predpoklada s jeho predajom do 12 mesiacov od datumu, ku ktorému bola
zostavena Uctovnd zavierka.

(b) Pozicky a pohladavky

P6zicky a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok,
ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaja vtedy, ked” Skupina poskytne penazné prostriedky, tovar alebo

sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohladavkou obchodovat. P6zicky a pohladavky sd zahrnuté
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39p58
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39p70

39p69

1p110

32p92
39p88

32p56,58
32p59

2.9

do kratkodobého majetku, s vynimkou ked' ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od datumu sivahy. V tomto
pripade st klasifikované ako dlhodoby majetok. V stvahe st p6zicky a pohladavky klasifikované ako pohladavky
z obchodného styku a iné pohladavky. (Poznamka ¢. 2. 11).

(¢) Financny majetok urceny na predaj

Finan¢ny majetok urceny na predaj predstavuje nederivatovy financny majetok, ktory je bud’ do tejto kategorie
zaradeny vedenim Skupiny alebo nie je klasifikovany v zZiadnej z ostatnych kategorii. V pripade, ze vedenie nema
v mysle predat tieto investicie do 12 mesiacov od datumu sdvahy, vykazu sa ako dlhodoby majetok.

Pravidelna kapa a predaj financnych investicii sa G¢tovne zachyti v den dohodnutia tranakcie, teda v den, ked' sa
Skupina zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Financné investicie sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote
zvy$enej o transakéné naklady na vsetok finan¢ny majetok, okrem kategorie finanéného majetku v realnej hodnote
Uctovany cez vykaz ziskov a strat. Finan¢ny majetok vykazany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je
prvotne vykazany v redlnej hodnote a transak¢né naklady sd Gétované do nékladov priamo.

Investicie sG odictované, ked' vyprsi pravo na penazné toky, alebo ked' bolo toto pravo prevedené a Skupina
previedla v zasade vsetky rizikd a potencialne zisky spojené s vlastnictvom. Financ¢ny majetok urceny na predaj

a finan¢ny majetok v redlnej hodnote Gctovany cez vykaz ziskov a strat sa nasledne preceni na realnu hodnotu.
Pozicky, pohladavky a investicie drzané do splatnosti sa vykazujd v amortizovanej obstaravacej ceny pouzitim
metody efektivnej Grokovej miery.

Zisky a straty zo zmien redlnej hodnoty kategoérie financného majetku v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat,
vratane vynosovych trokov a prijatych dividend st vo vykaze ziskov a strat vykazané ako ,ostané zisky/straty - netto”
v obdobi, kedy vznikli.

Zmeny reélnej hodnoty monetarnych cennych papierov v cudzej mene a klasifikovanych ako urcené na

predaj st analyzované z hladiska rozdielov z prepoctu cudzej meny v désledku zmeny amortizovanej ceny cennych
papierov a ostatnych zmien Gctovnej hodnoty daného cenného papiera. Rozdiely z prepoctu cudzej meny s
vykdzané vo vykaze ziskov a strat a ostatné zmeny Gc¢tovnej hodnoty st vykazané vo vlastnom imani. Zmeny v
redlnej hodnote monetdrnych a nemonetarnych cennych papierov klasifikovanych ako urc¢ené na predaj st vykdzané
vo vlastnom imani.

V pripade predaja alebo poklesu hodnoty cennych papierov klasifikovanych ako urcené na predaj, sa realna hodnota
vykdzana vo vlastnom imani zictuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,zisky a straty z investicnych cennych
papierov”. Urok z cennych papierov klasifikovanych ako uréeny na predaj, vypocitany metédou efektivnej drokovej
miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Dividendy z majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na
predaj st vykazané vo vykaze ziskov a strat v case, ked’ Spoloc¢nosti vznikne pravo na prijatie platby.

Redlne hodnoty kétovanych finanénych investicii vychadzaja z aktudlnych kétovanych cien ponuky na kdpu.

V pripade, ze trh pre financny majetok nie je aktivny (alebo ak cenné papiere nie sa kétované), Skupina pouzije
ocenovacie metddy na stanovenie redlnej hodnoty. Tieto metody zahinaji zohladnenie nedavnych transakcii
uskuto¢nenymi za beznych obchodnych podmienok, zohladnenie transakcii s inymi porovnatelnymi investiciami,
analyzu diskontovanych penaznych tokov, modely ocenovania opcii upravené tak, aby v maximalnej miere zohladnili
trhové informacie a v minimalnej miere Specifické okolnosti emitenta.

K datumu sdvahy Skupina zhodnoti, ¢i existuji redlne dokazy o tom, ze doslo k znizeniu hodnoty finan¢ného
majetku. V pripade majetkovych cennych papierov, ktoré su klasifikované ako urcené na predaj, sa berie do Gvahy
dlhsie trvajdce alebo vyznamné zniZenie redlnej hodnoty cenného papiera pod jeho obstardvaciu cenu.

Ak existuju takéto dokazy v savislosti s finanénymi investiciami urcenymi na predaj, kumulativna strata sa pretctuje

z ocenovacich rozdielov vo vlastnom imani do vykazu ziskov a strat. Kumulativna strata sa vypocita ako rozdiel medzi
obstardvacou cenou a aktudlnou redlnou hodnotou a je znizena o stratu zo znizenia hodnoty tohto finan¢ného
majetku, ktord uz bola v minulosti vykdzana vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty majetkovych
cennych papierov G¢tované do vykazu ziskov a strat sa nerozpustaji do vykazu ziskov a strat. Testovanie pohladavok
z obchodného styku na pokles hodnoty je opisané v Poznamke ¢. 2.11.

Derivatové financné nastroje a hedgingové aktivity

Derivaty sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote v den podpisania derivatovej zmluvy a nasledne sa precenujd na
realnu hodnotu. Metéda vykazania vysledného zisku alebo straty zavisi od toho, ¢i st derivaty urcené ako nastroj
hedgingu, a v tomto pripade od charakteru polozky hedgingu. Skupina oznacuje niektoré derivaty bud ako: (1)
hedging redlnej hodnoty vykdazaného majetku alebo zavazku alebo pevného zavazku; (2) hedging konkrétneho rizika
spojeného s vykazanym majetkom alebo zavazkom alebo vysoko pravdepodobnou transakciou (hedging penaznych
tokov); alebo (3) hedging cistej investicie v zahranicnej dcérskej spolocnosti (hedging Cistej investicie).

Na zaciatku transakcie Skupina dokumentuje vztah medzi hedgingovym nastrojom a polozkou hedgingu, ako aj ciele
riadenia rizika a stratégie pre uskutoc¢nenie roznych hedgingovych transakcii. Na zaciatku hedgingového vztahu ako
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32p88

39p89

39p92

39p95
39p97, 98

39p100

39p101

39p102(a)(b)

aj pocas jeho trvania Skupina dokumentuje svoje odhady ¢i sG derivaty, pouzité v derivatovej transakcii vysoko
efektivne pri kompenzacii zmien redlnych hodnét alebo penaznych tokov poloZiek hedgingu.

Redlne hodnoty r6znych derivatovych néstrojov pouzitych pre Gcely hedgingu st zverejnené v Poznamke ¢. 10. Pohyby
precenenia z hedgingu vo vlastnom imani s uvedené v Pozndmke ¢. 16. Suma redlnej hodnoty hedginového derivatu je
klasifikovana ako dlhodoby majetok alebo zavazok, ak zostavajica doba splatnosti polozky hedgingu predstavuje viac ako
12 mesiacov a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajtica doba splatnosti polozky hedgingu menej ako

12 mesiacov. Derivaty urc¢ené na obchodovanie sa klasifikuji ako kratkodoby majetok alebo zavazok.

(a) Hedging realnej hodnoty

Zmeny realnej hodnoty derivétov spiiiajicich kritéria hedgingu redlnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a strat
spolu s ostatnymi zmenami v redlnej hodnote zaisteného majetku alebo zavazku, ktoré prislichaji k zabezpecenému
riziku. Zisk alebo strata stvisiaca s efektivnou ¢astou swapu tGrokovej sadzby, ktory zabezpecuje p6zicky s fixnou
Grokovou sadzbou je vykazand ako finan¢ny ndklad vo vykaze ziskov a strat. Zisk alebo strata stvisiaca s
neefektivnou castou je vykazand ako ostatné cisté zisky/straty vo vykaze ziskov a strat. Zmeny v redlnej hodnote

poziciek so zabezpecenou fixnou trokovou sadzbou st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako finan¢né naklady.

V pripade, Ze hedging uZ nespifa kritéria G¢tovania o hedgingu, odpise sa dGprava Gétovnej hodnoty polozky
hedgingu v savislosti s ktorou sa pouzila metoda efektivnej Grokovej sadzby v zisku alebo strate pocas zostatkovej

doby splatnosti.

(b) Hedging periaznych tokov

Efektivna cast zmeny v realnej hodnote derivétov, spifiajacich kritérid hedgingu pefiaznych tokov sa vykazuje vo
vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou castou sa vykaze ihned’ vo vykaze ziskov a strat v polozke
Ostatné zisky/straty - netto.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zalctuji do vykazu ziskov a strt v obdobi, ked' polozky hedgingu
ovplyvnuju zisk/stratu (napriklad ked" sa uskutocni predpovedany zaisteny predaj). Zisk alebo strata stvisiaca

s efektivnou Castou swapu drokovej sadzby zaistujiceho pdzicky s pohyblivou drokovou sadzbou sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v ramci finan¢nych nakladov. Zisk alebo strata vztahujica sa na efektivhu ¢ast menového
forwardového kontraktu zabezpecujiceho exportny predaj sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,trzby”.
Ak je v stvislosti s predpokladanou zaistenou transakciou nutné vykazat nefinancny majetok, (napriklad zasoby)
alebo nefinan¢ny zavézok, zisky alebo straty predtym rozlisené vo vlastnom imani sa prevedi z vlastného imania
a vykdzu sa v prvotnom oceneni nakladov na majetok alebo zavazok.

Ked néstroj hedgingu vyprsi alebo sa predd, alebo ked uz nespliia kritéria Gctovania o hedgingu, kumulativny zisk
alebo strata vo vlastnom imani zostane v tom case vo vlastnom imani a vykaze sa vtedy, ked’ sa predpovedana
transakcia vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa uz neocakava, ze predpokladand transakcia sa uskutocni,
kumulativny zisk alebo strata vykdzany vo vlastnom imani sa okamzite prevedie do vykazu ziskov a strat. Ak uz
hedging nespliia kritéria G¢tovania o hedgingu, odpisuje sa Gprava Gctovnej hodnoty polozky hedgingu v sdvislosti
s ktorou sa pouzila metoda efektivnej trokovej sadzby, do vykazu ziskov a strat pocas zostatkovej doby splatnosti.

(c) Hedging cistej investicie
Hedging cistej investicie v cudzej mene sa vykaze podobne ako hedging penaznych tokov. Akykolvek zisk alebo

strata z hedgingového nastroja tykajuci sa efektivnej Casti hedgingu sa vykaze vo vlastnom imani; zisk alebo strata
stvisiaca s neefektivnou Castou sa vykdze okamzZite vo vykaze ziskov a strat.

Zisky a straty kumulované vo vlastnom imani s zahrnuté do vykazu ziskov a strat v Case, ked’ sa zahrani¢na dcérska
spolocnost predg,

(d) Derivaty, ktoré nespliiaji kritérid dctovania o hedgingu.

Niektoré derivaty nespliiajd kritéria Gctovania o hedgingu. Zmeny v redlnej hodnote akéhokolvek derivitového
nastroja, ktory nesplna podmienky Gctovania o hedgingu sa okamzite vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozke
,ostatné zisky/straty - netto”.

1p110  2.10 Zasoby

2p36(a), 9
2p10, 25
23p6, 7
2p28, 30
39p98(b)

Zasoby sa vykazuji bud' v obstaravacej cene alebo Ccistej realizovatelnej hodnote, podla toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena sa stanovi metédou FIFO. Obstaravacie ceny hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby zahfnaja
naklady na vyvoj vyrobku, suroviny, priame mzdové a obdobné néklady, ostatné priame néklady a prislusni réziu.
Nezahffiaju financné naklady. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beZnych
obchodnych podmienok, znizenej o ndklady na predaj. Obstaravacia cena zasob zahfna aj zisky a straty pretctované
z vlastného imania, ktoré vznikli z hedgingu pefaznych tokov sdvisiaceho s nakupom surovin®.

%) Vedenie sa moze rozhodnut, ze bude tieto zisky / (straty) evidovat vo vlastnom imani az do doby, ked obstarany majetok alebo prevzaty zavazok neovplyvni vysledok

hospodarenia. Vtedy musi vedenie preklasifikovat tieto zisky / (straty) do vykazu ziskov a strat.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

1p110  2.11 Pohladavky z obchodného styku

39p46(a) Pohladéavky z obchodného styku sa prvotne vykazuja v ich realnej hodnote a nésledne je tato hodnota upravena

32p60 o Casové rozlisenie Grokov metédou efektivnej Grokovej miery a o opravni polozku ak je ich hodnota znizena.
Opravna polozka na pokles hodnoty pohladavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked existuje objektivny dokaz,

32p60(a) ze Skupina nebude schopnd vyméct vietky splatné sumy podla povodnych podmienok splatnosti. Vyznamné

finan¢né problémy dlznika, pravdepodobnost, ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finan¢na
reorganizacia a oneskorenie v platbach ¢i neplatenie, sa povazujd za indikatory poklesu hodnoty pohladavok. Vyska
opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sti¢asnou hodnotou odhadovanych

39p59 buddcich penaznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou. Suma opravnej polozky sa zaictuje do
vykazu ziskov a strat, ako ndklady na predaj a marketing.

1p110  2.12 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
7p45 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaji penaznd hotovost, vklady splatné na poziadanie, ostatné
vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch mesiacov a kontokorentné bankové Gcty. V stvahe

st kontokorentné Gvery zahrnuté v polozke pozicky, v ramci kratkodobych zavazkov.

1p110  2.13 Zakladné imanie

32p18(a) Kmenové akcie sa klasifikujd ako vlastné imanie. Prioritné akcie, ktoré budi povinne splatené, sa klasifikuji ako
32p60(b) zavazky (Poznamka ¢. 2. 14).
32p37 Dodatoc¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu novych akcii alebo opcii, sa po odpocitani vplyvu na dane

z prijmov vykazuja vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

32p33 V pripade obstarania kmenovych akcii Spolocnosti spoloc¢nostou v Skupine (vlastné akcie), sa Ghrada, vratane
akychkolvek priamo suvisiacich nakladov (po odpocitani vplyvu dane z prijmov), odpocita od vlastného imania
pripadajdceho na akciondrov Spolo¢nosti az do doby zrusenia tychto akcii, ich opatovného vydania alebo predaja.
Pri ich naslednom predaji alebo novej emisii je akakolvek prijatd Ghrada po odpocitani priamo suvisiacich
transakcnych nakladov a prislusného vplyvu dane z prijmov zaidctovana ako zvysenie vlastného imania.

1p110  2.14 Pozicky

32p60(b) Zavazky z poziciek sa pri ich prvotnom zalctovani ocenia ich realnou hodnotou znizenou o naklady na
39p47 transakciu. V nasledujicich obdobiach sa p6zicky vykazuji v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozlisenie rozdielu
39p43 medzi hodnotou prostriedkov ziskanych cerpanim p6zicky (po odpocitani stviciacich transakénych ndkladov)

a nominalnou hodnotou istiny pouzitim metédy efektivnej trokovej miery. Casové rozlisenie je zatGc¢tované do vykazu
ziskov a strat pocas doby trvania Gverovej zmluvy.

32p60(b) Prioritné akcie davajlce ich majitelovi pravo na povinne splatnt ciastku ku konkrétnemu datumu sa klasifikuji ako
32p18(a) zavazky. Povinne splatné dividendy z tychto prioritnych akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strit v polozke
nakladové droky.

32p60(b) Redlna hodnota zavazkovej Casti konvertibilnych dlhopisov sa stanovi pouzitim trhovej Grokovej sadzby pre
ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy. Tato cCiastka sa Gctuje ako zavdzok a ndsledne sa upravuje o casové rozlisenie

32p18, 28 urokov metédou efektivnej trokovej miery az do doby jeho zaniku pri konverzii alebo pri splatnosti dlhopisov. Zvysok

32AG31(a) prijmov z emisie sa alokuje na konverzni opciu, ktord je zahrnutd vo vlastnom imani vratane vplyvu na dan z prijmov.

P&zicky sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky ak Skupina nema bezpodmienecné pravo odlozit vyrovnanie zavazku
1p60 po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu stvahy.

1p110  2.15 Odlozena dan z prijmov

12p47, 24 Odlozena dan z prijmov sa v konsolidovanej Gctovnej zavierke Gctuje v plnej vyske zavazkovou metédou, na zaklade
12p15 docasnych rozdielov medzi danovou hodnotou majetku a zavazkov a ich G¢tovnou hodnotou. O odlozenej dani sa

netctuje ak sa tyka prvotného Gctovania o majetku alebo zavazku v stvislosti s transakciou, ktord nie je obstaranim
12p46 iného podniku, ak v case transakcie nie je ovplyvneny Gc¢tovny ani danovy zisk alebo strata. Odlozena dan sa

vypocita pouzitim sadzby a platnych danovych zakonov, resp. zakonov ktoré sa povazuju za platné k stivahovému
dnu a u ktorych sa ocakava ze budu platit v Case realizacie docasnych rozdielov.

12p24, 34 Odlozené danové pohladavky sa zalctuja v rozsahu ich realizovatelnosti, tj. ak je pravdepodobné ze docasné
rozdiely budi uplatnené voci dosiahnutému zdanitelnému zisku.

12p39, 34 Odlozend dan z prijmov sa Gctuje pri docasnych rozdieloch vyplyvajtcich z investicii do dcérskych a pridruzenych

spoloc¢nosti, s vynimkou pripadov, ked' je nacasovanie realizacie docasnych rozdielov kontrolované Skupinou a je
pravdepodobné, ze docasné rozdiely nebudd realizované v dohladnej buddcnosti.
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Skupina ABC - 31. decembra 20
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

1p110  2.16 Zamestnanecké pozitky

1p110
19p27
19p25
19p120(b)

19p79
19p80

19p93
19p120(a)

19p44

1p110
19p120(a)
19p120(b)
19p127

1p110
IFRS2p15(b)
IFRS2p19

1p110
19p133

(a) Naklady na déchodkové zabezpecenie

Skupina prispieva do viacerych déchodkovych fondov. Financovanie sa spravidla uskutoc¢ruje prispevkami do
poistovni alebo spravcovskych spoloc¢nosti. Prispevky st stanovené podla prepoctov poistnych matematikov. Skupina
prispieva do fondov s vopred urcenou vyskou dochodkového plnenia a do fondov so stanovenou vyskou prispevku.
V pripade fondov s vopred urcenou vyskou déchodkového plnenia je stanovend vyska plnenia, ktoré dostane
zamestnanec pri odchode do dochodku, zvycajne je zavisla od jedného alebo viacerych faktorov, ako je vek, pocet
odpracovanych rokov a mzda. Fond so stanovenou vyskou prispevkov je dochodkovy fond, do ktorého Skupina
prispieva fixnymi prispevkami. Skupina nema zakonnd ani in povinnost prispiet do fondu dal$imi prostriedkami,

ak vyska jeho aktiv nie je dostacujica na vyplatenie vietkych plneni zamestnancom, na ktoré maji narok za bezné

a minulé obdobia. Fondy s vopred urc¢enou vyskou déchodkového plnenia sa fondy, kde nie je definovana vyska
prispevku. Pri tejto forme fondu je vopred stanovena suma, ktord bude zamestnanec dostavat v déchodku. Tato suma
zvycCajne zavisi od viacerych faktorov, ako je vek, pocet odpracovanych rokov, atd.

Zavazok vykazany v stvahe v stvislosti s planom definovanych pozitkov predstavuje sG¢asnt hodnotu zavazku

z definovanych pozitkov k stivahovému dnu, po odpocitani redlnej hodnoty aktiv planu ocistenej o nevykazané zisky
alebo straty z Gprav poistno-matematickych odhadov a nakladov minulej sluzby. Zavazok definovanych pozitkov
pocitajd raz ro¢ne nezavisli poistni matematici pouzitim metédy planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov
(Projected Unit Credit Method). Stcasna hodnota zavazku z definovanych pozitkov sa stanovi diskontaciou
odhadovanych budutcich penaznych cerpani za pouzitia Grokovych sadzieb vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov,
ktoré st vyjadrené v mene, v ktorej budi pozitky vypldcané a ktorych termin splatnosti sa blizi k terminu prislusného
penzijného zavazku.

Zisky a straty z odchylok skuto¢ného vyvoja od pévodnych predpokladov a zo zmien v poistno-matematickych
predpokladoch, ktoré prevysujd vyssiu z uvedenych stim: 10% z hodnoty majetku fondu alebo 10% sticasnej hodnoty
dochodkového zaviazku, st casovovo rozlisované do vykazu ziskov a strat po dobu predpokladanej priemernej
zostatkovej doby zamestnania prislusnych zamestnancov.

Naéklady zo zmien v podmienkach déchodkového planu tykajice sa v minulosti odpracovanych rokov sa zauctuji do
vykazu ziskov a strat v ¢ase ich vzniku, ak zmeny v déchodkovom plane nie st podmienené zotrvanim zamestnanca
v pracovnom pomere po urcitd dodato¢nid dobu. V tomto pripade sa ndklady rovhomerne ¢asovo rozlisia po tato
dodatocnt dobu.

V pripade déchodkovych planov so stanovenou vyskou prispevkov Skupina prispieva do statnych alebo sikromnych
spravcovskych spolocnosti na zdkonnej, zmluvnej alebo dobrovolnej baze. Po zaplateni prispevku nema Skupina
dalsie zavazky. Prispevky sa zalGctuju ako naklady na odmenovanie zamestnancov v Case ich splatnosti. Prispevky
platené vopred sa vykazuji ako aktivum len vtedy ak dojde k vrateniu preddavku alebo znizeniu buddcich platieb.

(b) Ostatné plnenia po ukonceni pracovného pomeru

Niektoré spolo¢nosti v Skupine poskytuji svojim zamestnancom zdravotnu starostlivost aj po ich odchode do
dochodku. Nérok je zvycajne podmieneny zotrvanim zamestnanca v pracovnom pomere az do dosiahnutia
dochodkového veku a minimalnym poctom rokov odpracovanych u danej spolo¢nosti. Predpokladané vydavky sa
Casovo rozlisuja pocas obdobia pracovného pomeru pouzitim rovnakej G¢tovnej metddy, aka sa pouziva v pripade
dochodkovych planov s vopred stanovenou vyskou déchodkového plnenia: odchylky skuto¢ného vyvoja od
povodnych predpokladov a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch st G¢tované do vykazu ziskov a strat
pocas predpokladaného priemerného casu do odchodu do déchodku. Vypocet tychto zavazkov kazdoroc¢ne
uskuto¢nuju nezavisli kvalifikovani poistni matematici.

(¢ ) Odmeriovanie pomocou akcii

Skupina ma zriadeny program odmenovania pomocou vlastnych akcii. Realna hodnota prijatych sluzieb
zamestnanca za pridelenie opcii na vlastné akcie sa G¢tuje ako naklad. Celkova suma, ktord sa ¢asovo rozlisi do
nakladov pocas obdobia pracovného pomeru, za ktoré mu vznika narok na akcie, sa stanovi na zaklade realnej
hodnoty pridelenych opcii. Tato redlna hodnota nezohladnuje podmienky, ktoré musia byt splnené aby
zamestnancovi vznikol narok na akcie a ktoré nesuvisia s trhovou cenou akcii (,Mimotrhové podmienky”, napr.
dosiahnutie minimalneho zisku a prekrocenie planovaného rastu predaja). Mimotrhové podmienky sa zohladnia
v odhade ocakavaného poctu akcii, na ktoré zamestnancovi vznikne narok. Odhady poctu akcii, na ktoré vznikne
narok, sa aktualizuji vzdy k datumu sdvahy. Dopad zo zmeny odhadu sa zaGctuje do vykazu ziskov a strat okamzite
v miere v akej sa tyka minulého obdobia a zvysok sa ¢asovo rozlisi pocas zostatkovej doby do vzniku naroku na
akcie. Zaroven sa zauctuje zodpovedajlca Uprava uctov vlastného imania.

Pri uplatneni opcie sa prijem z vydania akcie znizeny o akékolvek priamo priraditelné transak¢éné naklady zaudctuje
v prospech zdkladného imania (nominalna hodnota) a emisného azia.

(d) Odstupné
Odstupné sa vyplaca pri ukonc¢eni zamestnaneckého pomeru zo strany zamestnavatela pred terminom riadneho
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19p134 odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec dobrovolne ukon¢i pracovny pomer vymenou za ponuku

19p139 odstupného. Skupina Gctuje tieto néklady v Case, ked' sa preukazne zaviaze bud’ ukoncit pracovny pomer so
zamestnancami na zdklade podrobného formalneho planu a nema moznost od tohto planu upustit; alebo sa zaviaze
poskytnit odstupné vymenou za dobrovol'né rozhodnutie zamestnanca rozviazat pracovny pomer. Odstupné splatné
viac ako 12 mesiacov od datumu stvahy je diskontované na stcasni hodnotu.

1p110 (e) Podiely na zisku a odmeny

19p17 Skupina Gctuje o zavazkoch a ndkladoch na odmeny a podiely na zisku. Podiely na zisku sa urcia na zéklade vzorca,
ktory zohladnuje zisk pripadajici na akcionarov Spoloc¢nosti, po urcitych tpravach. Skupina vykaze rezervu v pripade
zmluvného zavazku alebo ak minulé spravanie sa Skupiny implikuje ocakavanie zo strany zamestnancov, ze dbjde
k plneniu.

1p110  2.17 Rezervy

37p14, 24 Rezervy na odstranenie znecistenia zivotného prostredia, restrukturalizaciu a pravne spory sa tvoria v nasledujdcich
37p72 pripadoch: Skupina ma sticasné pravne alebo iné zavazky v désledku minulych udalosti; je pravdepodobné, ze
37p63 k vyrovnaniu tychto zavazkov bude potrebné vynalozenie prostriedkov; a zaroven je mozné spolahlivo odhadnut

sumu zavazkov. Rezerva na restrukturalizaciu predstavuje kompenzaciu za predcasné ukoncenie lizingu a odstupné
pri ukonceni pracovného pomeru. Na buddce prevadzkové straty sa rezervy netvoria.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, ze bude potrebné vynalozit prostriedky
na vyrovnanie zavazku, stanovi na zaklade mnoziny zavazkov ako celku. Rezerva sa tvori aj v pripade,
ze pravdepodobnost vynaloZzenia prostriedkov na vyrovnanie jednotlivého zavazku zahrnutého v danej
mnozine zavazkov, je nizka.

37p45 Rezervy sa ocenuju v sicasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaji na vyrovnanie zavazku pouzitim sadzby
pred zdanenim, ktord odraza stcasné trhové odhady hodnoty penazi v danom Case a rizika, ktoré st pre zavazok
$pecifické. Zvysenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykaze ako nakladovy drok.

1p110  2.18 Vykazovanie vynosov
18p35(a) Vynosy predstavuju redlnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych ¢innosti Skupiny, po odpocitani dane
z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po elimindcii predajov v ramci Skupiny. Vynosy sa Gc¢tuja nasledovne:

(a) Predaj tovaru - velkoobchod

Vynosy z predaja tovaru sa zauctuji v case, ked’ spolocnost v Skupine dodala vyrobky odberatelovi, odberatel ich
prijal a splatenie pohladavky je primerane zabezpecené.

Pri kiipe obuvi ma zakaznik zvycajne pravo tovar vraétit. Pri odhade a vypocte rezervy sa prihliada na skdsenosti

z minulych obdobi.

(b) Predaj tovaru - maloobchod

Vynosy sa zalctuju v ¢ase predaja tovaru zdkaznikovi. Predaj v ramci maloobchodu sa uskutoc¢nuje v hotovosti alebo
kreditnou kartou. Vynos predstavuje hrubd sumu za predaj, vratane poplatku za pouzitie kreditnej karty. Tento
poplatok je zahrnuty do ndkladov na distribdciu.

Beznou praxou Skupiny je predavat vyrobky konecnému spotrebitelovi s pravom tieto vyrobky vratit. Pri odhade
a vypocte rezervy sa prihliada na skisenosti z minulych obdobi.

(¢) Predaj sluzieb

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuji v Gctovnom obdobi, kedy boli sluzby poskytnuté s ohladom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skuto¢ne poskytnutych sluzieb ako pomernej Casti
celkového rozsahu dohodnutych sluzieb.

(d) Vynosové droky

Vynosové Groky sa Gctuji na zaklade ¢asového rozlisenia metédou efektivnej Grokovej miery. Hodnota pohladavok
Skupiny sa znizi na realizovatelnd hodnotu, ktora predstavuje sG¢asni hodnotu ocakavanych buducich penaznych
tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Grokovou mierou. Rozdiel medzi sti¢asnou hodnotou a nominélnou
hodnotou ocakavaného penazného toku sa Gctuje ako vynosovy drok. Vynosovy Grok z nesplacanych poskytnutych
pozic¢iek sa Uctuje pouzitim povodnej efektivnej Grokovej sadzby.

(e) Vynosy z poskytnutych licencii
Vynosy z poskytnutych licencii sa ¢asovo rozlisené v stlade s podstatou prislusnych zmlav.

(f) Vynosy z dividend
Vynosy z dividend sa zalctuja v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.

1p110  2.19 Lizing

17p33 Ndajom, pri ktorom vyznamnu cast rizik a potencialnych ziskov spojenych s vlastnictvom nesie prenajimatel, je

SIC-15p5 najomcom klasifikovany ako operativny lizing. Platby uskutocnené v ramci operativneho lizingu (po odpocitani akychkolvek
zliav od prenajimatela) sa linedrne ¢asovo rozlisia ako naklady vo vykaze ziskov a strat po dobu trvania nagjmu.
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1p110  2.20 Vyplata dividend
10p12 Rozdelenie zisku akcionarom Spoloc¢nosti formou dividend sa v Gctovnej zavierke Skupiny zatctuje ako zavazok
v obdobi schvdlenia dividend akciondarmi Spolo¢nosti.

3. Riadenie finan¢ného rizika

3.1 Faktory finan¢ného rizika®

32p52 Cinnosti, ktoré Skupina vykonava ju vystavuji réznym financénym rizikam: trhovému riziku (vratane menového rizika,
rizika redlnej hodnoty, a cenového rizika), Gverovému riziku, riziku likvidity a Grokovému riziku. Celkovy program
riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situdcii na finan¢nych trhoch a snazi sa o minimalizaciu moznych
nepriaznivych dopadov na finan¢né vysledky Skupiny. Skupina vyuziva finan¢né derivatové nastroje na zaistenie sa
voci niektorym rizikam (hedging).

Riadenim rizika sa zaobera centralne oddelenie spravy likvidity a financnych rizik na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom. Toto oddelenie identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje finan¢né rizika v tzkej stcinnosti

s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme,
ako aj pisomné postupy pre jednotlivé $pecifické oblasti, ako je napriklad riadenie kurzového rizika, rizika Grokovej
miery, Gverového rizika, pouzitie derivatovych a nederivatovych finan¢nych nastrojov, investovanie prebytocnych
finan¢nych prostriedkov.

(a) Trhové riziko
(i) Kurzové riziko
32p60 Skupina uskutocnuje svoje ¢innosti v réznych krajindch a je vystavena kurzovym rizikam v dosledku zmien
vymennych kurzov cudzich mien, najma USD a EUR. Kurzové riziko vznika z budicich obchodnych transakcii,
existujiceho majetku a zavazkov a Cistych investicii do zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti.

Na riadenie kurzového rizika z buddcich obchodnych transakcii, vykdzaného majetku a zavazkov, pouzivaji
podniky v Skupine forwardové zmluvy, uzatvarané oddelenim spravy likvidity a finan¢nych rizik. Kurzové riziko
vznika ak s buddce obchodné operacie, vykazany majetok alebo zavazky denominované v cudzej mene, t,j.
mene, ktora nie je funkénou menou danej spoloc¢nosti. Centralne oddelenie spravy likvidity a finan¢nych rizik je
zodpovedné za riadenie netto pozicie v ramci kazdej meny pomocou externych menovych forwardovych zmlav.

39p73 Pre Gcely vykazovania podla segmentov kazda dcérska spolocnost klasifikuje interné zmluvy s centrdlnym
oddelenim spravy likvidity a finan¢nych rizik, ako zaistenie redlnej hodnoty alebo zaistenie penaznych tokov.
Externé forwardové zmluvy st na Grovni Skupiny na brutto baze klasifikované ako zaistenie kurzového rizika
konkrétneho majetku, zavazku alebo buducej transakcie.

32p60, 58 Zasadou Skupiny pri riadeni rizika je zaistit 75% - 100% ocakavanych transakcii (najméa predaje do zahranicia)
v kazdej vyznamnej mene, pocas nasledujicich 12 mesiacov. Priblizne 90% (2004: 95%) planovanych
predajov v kazdej vyznamnej mene splia podmienku vysokej pravdepodobnosti pre Gcely zaistenia.

32p52 Skupina ma urcité investicie v zahrani¢nych dcérskych spoloc¢nostiach, ktorych cisté aktiva sd vystavené
kurzovému riziku. Menové riziko vyplyvajlice z Cistych aktiv zahrani¢nych subjektov Skupiny je riadené najma
pomocou po6ziciek denominovanych v prislusnej zahrani¢nej mene.

(ii) Cenové riziko
32p52 Skupina je vystavena riziku zmeny cien majetkovych cennych papierov drzanych Skupinou ako finan¢né
investicie klasifikované v konsolidovanej stivahe ako urc¢ené na predaj alebo v redlnej hodnote vykazané vo
vykaze ziskov a strat. Skupina nie je vystavena riziku zo zmeny cien komodit.

(b) Uverové riziko

32p76(a)(b)  Skupina nema vyznamné koncentracie Gverového rizika. Ma zavedené postupy, ktoré zabezpecuji, ze velkopredaj
vyrobkov sa uskutocnuje len zdkaznikom s primeranou Gverovou histériou. Predaj v ramci maloobchodu sa
uskutocruje bud' v hotovosti alebo prostrednictvom kreditnych kariet. Iba finan¢né institdcie s vysokou bonitou mézu
byt protistranou derivatovej transakcie a mézu uskutoc¢novat operacie s penaznymi prostriedkami Skupiny. Skupina
prijala postupy, ktoré obmedzujd vysku Gverovej angazovanosti voci jednotlivym finanénym institGciam.

(¢ ) Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostato¢ného mnozstva penaznych prostriedkov

a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti financnych prostriedkov prostrednictvom este necerpanych
Gverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicky charakter ¢innosti Skupiny
zabezpecuje centralne oddelenie spravy likvidity a financnych rizik flexibilitu financovania prostrednictvom
otvorenych Gverovych liniek.

© Ak sa Skupina rozhodne aplikovat IFRS 7 Finan¢né néstroje: Zverejnenie, a dodatok k IAS 1 Prezentacia Gctovnej zavierky skor, buda zverejnenia ohladom finan¢nych nastrojov
a stvisiacich rizik iné. (vid Dodatok V)
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(d) Riziko drokovej sadzby ovplyvriujice realnu hodnotu a penazné toky

32p58, 67 KedZe Skupina nema vyznamné Grocené aktiva, zisky a penazné toky z prevadzkovej ¢innosti nie st podstatne
ovplyvnené zmenami trhovych drokovych sadzieb.
Skupina je vystavena riziku Grokovej sadzby v dosledku dlhodobych péziciek. PoZicky s pohyblivou drokovou
sadzbou vystavuja Skupinu riziku variability penaznych tokov. P6zicky s pevnou drokovou sadzbou vystavuji Skupinu
riziku zmeny reélnej hodnoty. Podla stanovenych zasad ma Skupina udrziavat Groven Gverov s pevnou Grokovou

sadzbou priblizne na trovni 60%. Ku koncu roka bolo 65% péziciek dohodnutych s pevnou tGrokovou sadzbou.

Skupina riadi riziko penaznych tokov pomocou Grokovych swapov. Prostrednictvom tychto finan¢nych nastrojov sa
konvertuju dvery s pohyblivou trokovou sadzbou na pevnu trokovid sadzbu. Vo vseobecnosti Skupina ziskava
dlhodobé pézicky s pohyblivou tdrokovou sadzbou a pomocou Grokovych swapov zafixuje platby Grokov. Takto
ziskana urokova sadzba je nizsia ako sadzba v pripade, keby si Skupina priamo pozicala za pevnu Grokovid sadzbu.
V rdmci Grokového swapu sa Skupina dohodne s protistranou na vymene, v urcitych ¢asovych intervaloch
(najcastejsie Stvrtrocne), rozdielov medzi dohodnutou pevnou Grokovou sadzbou a pohyblivou trokovou sadzbou

aplikovanou na dohodnutd fiktivnu istinu.

Skupina prilezitostne uzatvara Grokové swapy na zaistenie rizika redlnej hodnoty Gverov ak p6zicky s pevnou
urokovou sadzbou presiahnu stanovenych 60%.

3.2 Odhad realnej hodnoty

39p92 Redlna hodnota finan¢nych néstrojov obchodovanych na aktivnych trhoch (napr. verejne obchodovatelné derivaty
a cenné papiere ur¢ené na obchodovanie alebo urc¢ené na predaj) je zalozend na kétovanych trhovych cenach
k datumu stvahy. Kétovana trhova cena pouzivana pre ocenenie finanéného majetku Skupiny je spotova dopytova
cena (ask); pre zavazok je to spotova ponukova cena (bid).

Realna hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré nie st obchodované na aktivnych trhoch (napr. derivaty obchodované na
mimoburzovom trhu), sa stanovi pouZitim ocerovacich met6d. Skupina pouziva rozne ocenovacie metédy

a predpoklady, ktoré vychadzaja z trhovych podmienok k jednotlivym stvahovym datumom. Pre dlhodobé pézicky
sa pouzivaju kotované trhové ceny alebo ceny vyhlasené maklérmi pre podobné nastroje. Iné metédy, napriklad
diskontovanie ocakavanych penaznych tokov, sa pouZivajd pre stanovenie redlnej hodnoty ostatnych finan¢nych
nastrojov. Redlna hodnota Grokovych swapov sa vypocita ako stic¢asna hodnota ocakavanych buddcich penaznych
tokov. Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade trhovych forwardovych vymennych kurzov

k datumu sdvahy.

Nominalna hodnota pohladavok z obchodného styku znizena o opravné polozky na nedobytné a sporné pohladavky
a nominalna hodnota zavazkov z obchodného styku sa priblizne rovna ich redlnej hodnote. Pre Gcely uvedenia
v prilohe Gctovnej zavierky sa odhad realnej hodnoty finan¢nych zavazkov uskutocni diskontovanim buddcich
32p86 zmluvnych penaznych tokov pouzitim aktudlnej trhovej Grokovej sadzby, pri ktorej by Skupina mohla vydat podobné
32p88 finan¢né nastroje.

4. Zasadné tctovné odhady a posudky

Odhady a aplikovanie posudku sa priebezne prehodnocujd a vychadzajd zo skidsenosti ako aj z inych faktorov,
vratane ocakavani buddcich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych okolnosti.

1p116 4.1 Zasadné tctovné odhady a predpoklady

Skupina vykonava odhady a pouziva predpoklady ohladne budicich obdobi. Vysledné Gctovné odhady sa podla ich
definicie zriedka rovnaji skutoc¢nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré nesti vyznamné
riziko, Ze v nasledujicom obdobi bude potrebné vykonat vyznamnd Gpravu Gctovnej hodnoty majetku alebo
zavazkov.

(a) Odhad znizenia hodnoty goodwillu

V stlade s ictovnymi postupmi uvedenymi v Poznamke ¢. 2.6 Skupina kazdy rok testuje, ¢i sa neznizila hodnota
goodwillu. Realizovatelné hodnoty jednotiek generujicich penazné toky sa stanovené na zaklade vypoctov ich
Gzitkovej hodnoty. Pri vypoctoch je potrebné pouzit odhady (Poznamka ¢. 7).

36p124 V pripade, Ze revidované odhady hrubej marze k 31. decembru 2006 budi nizsie o 10% v porovnani s odhadom
vedenia k 31. decembru 2005, Skupina bude musiet znizit G¢tovni hodnotu goodwillu o 346 tis. Sk a dlhodoby
hmotny majetok o 4 tis. Sk.

V pripade, ze diskontna sadzba pred vplyvom dane z prijmu pouzita pre diskontovanie penaznych tokov bude o 10%

vyssia ako boli odhady vedenia, Skupina bude musiet znizit Gctovni hodnotu goodwillu o 50 tis. Sk a dlhodoby
hmotny majetok o 300 tis. Sk.
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1p113 4.2

(b) Dane z prijmov
Skupina podlieha dani z prijmov vo viacerych krajinach. Pri stanoveni rezervy na zavazky z dane z prijmov
v celosvetovom meradle st potrebné vyznamné odhady. V pripade mnohych transakcii a vypoctov nie je mozné

s istotou stanovit kone¢nd dan z prijmov za beznych podmienok. Skupina vykazuje zavazky na ocakavané vysledky
danovych kontrol na zéklade odhadov, ¢i vznikne povinnost zaplatit dodato¢nd dan. Rozdiel medzi vysledkom
kontroly a zadctovanym zavazkom ovplyvni splatni a odlozent dan z prijmov v obdobi, kedy doslo k rozhodnutiu
danovych organov.

V pripade, Ze sa kone¢ny vysledok (v stvislosti s problematickymi oblastami) bude lisit o 10% od odhadov vedenia,
Skupina bude musiet:
- zvysit splatny danovy zavazok o 120 tis. Sk a odlozeny danovy zavazok o 230 tis. Sk, ak rozhodnutie bude
v neprospech Skupiny;
- znizit splatny danovy zavazok o 110 tis. Sk a odlozeny danovy zavazok o 215 tis. Sk, ak rozhodnutie bude
v prospech Skupiny

(c) Realna hodnota derivatov a ostatnych financnych nastrojov

Realna hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré nie st obchodované na aktivnom trhu, sa stanovi roznymi ocenovacimi
met6dami. Skupina si vyberie niektoré metddy, a vykond odhady na zéklade podmienok trhu existujicich k danému
datumu savahy. Skupina pouzila analyzu diskontovanych penaznych tokov, pre financny majetok urc¢ené na predaj,

ktory nebol obchodovany na aktivnom trhu.

Uctovna hodnota finanéného majetku uréeného na predaj by bola priblizne o 425 tis. Sk nizsia alebo 450 tis. Sk vyssia ak
by sa diskontna sadzba pouzita pri analyze diskontovanych penaznych tokov lisila 0 10% od odhadov vedenia.

(d) vykazovanie vynosov

Pri G¢tovani predaja sluzieb pouziva Skupina metédu percenta dokoncenosti. Tato metdda si vyzaduje, aby Skupina
odhadla sluzby realizované k danému driu, ako percento z celkovych sluzieb, ktoré sa maji vykonat. Ak by sa pomer
vykonanych sluzieb k celkovym sluzbam lisil od odhadu vedenia o 10 percent, v pripade zvysenia vykonanych sluzieb
voci celkovym sluzbam by sa vyska vykazanych vynosov za rok zvysila o 5 tis. Sk, v pripade znizenia vykonanych
sluzieb voci celkovym sluzbam by sa vyska vykdzanych vynosov znizila o 4 tis. Sk.

Problematické oblasti pri aplikovani tctovnych postupov

Uctovanie vynosov

Skupina zalctovala vynosy vo vyske 950 tis. Sk z predaja tovaru Leathertex and Co. v Euravii v roku 2005. Kupujici
ma pravo odstipit od kipy v pripade 5% nespokojnosti s kvalitou prvych 1 000 parov obuvi. Zisk vykdzany z tohto
predaja predstavoval 665 tis. Sk. Skupina je presvedcend, ze na zaklade skidsenosti z minulosti, nepresiahne percento
nespokojnosti 3%. Z tohto dovodu je vykédzanie vynosov z tejto transakcie v roku 2005 primerané. Skupine by

v Gctovnej zavierke za rok 2006 vznikla predpokladand strata vo vyske 700 tis. Sk v pripade odstipenia od kipy,

z toho 665 tis. Sk predstavuje storno zisku za rok 2005 a 35 tis. Sk ndklady stvisiace s vratenim tovaru.

5. Udaje o segmentoch

14p50
14p81

Prvotny format vykazovania - odvetvové segmenty

K 31. decembru 2005 bola Skupina celosvetovo organizovana do dvoch hlavnych odvetvovych segmentov: (1)
Vyroba a predaj roznych druhov obuvi v ramci velkoobchodu; a (2) Prevadzka retazcov maloobchodnych predajni

s obuvou a inym kozenym tovarom.

Ostatné cinnosti Skupiny predstavuji predaj vyrobnych sluzieb samostatnym navrharom a prepravu tovaru s vyuzitim
vol'nych prepravnych kapacit. Ani jedna z uvedenych cinnosti nepredstavuje segment podliehajici samostatnému
vykazovaniu.
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V tabulke nizsie st uvedené vysledky segmentu za rok konciaci 31. decembra 2004:
Velkoobchod  Maloobchod  Ostatné  Nealokované  Skupina

trzby segmentu brutto 134 330 4072 876 - 139278

predaje medzi segmentami -26 918 - - - 26918
14p51 Vynosy 107 412 4072 876 - 112360
14p52, 67 Prevadzkovy zisk/(strata) segmentu 34633 1796 -3 -1 953 36 473

Finan¢né naklady - netto (Poznamka ¢. 27) -11 060
14p64 Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti

(Poznédmka ¢. 8) 155 - -10 145

Zisk pred zdanenim 25 558

Dan z prijmov pravnickych oséb -8 865
14p67 Zisk za uctovné obdobie 16 693

Vysledky segmentu za rok konciaci 31. decembra 2005:
Velkoobchod Maloobchod  Ostatné  Nealokované  Skupina

14p51 Celkové vynosy segmentu brutto 152 825 85929 8 150 - 246904
14p51 Predaje medzi segmentmi -35 870 - - - -35870
14p51 Vynosy 116 955 85 929 8 150 - 211034
14p52, 67 Prevadzkovy zisk/(strata) segmentu 44 520 11 743 3713 -5 361 54 615
Finan¢né naklady - netto (Poznamka ¢. 7) -7 073
14p64 Podiel na zisku/(strate) pridruzenych spolo¢nosti 200 -389 15 - -174
(Poznamka ¢. 8)
Zisk pred zdanenim 47 368
Dan z prijmov -14 792
14p67 Zisk za uctovné obdobie 32576

Ostatné polozky segmentu zahrnuté do vykazu ziskov a strat:

Rok konciaci Rok konciaci
31. decembra 2005 31. decembra 2004
Velko  Malo Ostatné Skupina  Velko Malo  Ostatné Skupina
obchod obchod obchod obchod
14p58 Odpisy (Poznamka ¢. 6) 9727 7 539 488 17 754 9 280 250 132 9662
14p58 Amortizacia (Poznamka ¢. 7) 600 80 120 800 365 150 50 565
36p129(a) Pokles hodnoty goodwillu
(Poznéamka ¢. 7) 4650 - - 4650 - - - -
36p129(b) Rozpustenie opravnej polozky
k zniz. hodnoty zasob
(Poznamka ¢. 12) - - - - 603 603 - 603
36p129(a) Znizenie hodn. obch. pohladavok
(Poznamka ¢. 11) 39 - - 39 32 32 - 32
DV, 14p59 Naklady na restrukturalizaciu
(Poznamka ¢. 21) 1799 - - 1799 - - - -
14p43 Maloobchod v roku 2004 nespliial kritéria samostatného segmentu. Po akvizicii XYZ (pozn. & 37) v roku 2005 sa

maloobchod kvalifikuje ako samostatny segment a Gdaje za rok 2004 boli upravené.

14p51 Vysledok segmentu zahfna zisky a straty z menovych derivatov, ktoré boli vykdzané vo vykaze ziskov a strat ako
“Zaistenie (hedging) penaznych tokov z komercnych predajov a ndkupov”.
Financ¢né naklady zahfiaja vysledky zo zaistenia (hedgingu) penaznych tokov z Groc¢enych Gverov a poziciek
vykadzanych vo vykaze ziskov a strat v priebehu financného roka. Zahfnaju tiez zisky a straty z precenenia Grokovych
derivatov urcenych ako zaistenie (hedging) realnej hodnoty. Nealokované naklady predstavuji naklady podniku,
vratane ziskov a strat z derivatovych financnych nastrojov drzanych na obchodovanie.
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14p75 Prevody alebo transakcie medzi odvetvovymi segmentmi sa uskuto¢nuji za beznych obchodnych podmienok, aké by
boli k dispozicii aj nezavislym osobam.

Majetok a zavazky segmentu k 31. decembru 2005 a investicné vydavky za rok konciaci k uvedenému datumu:

Velkoobchod Maloobchod  Ostatné  Nealokované  Skupina

14p55 Aktiva 168 379 5672 12 321 32492 218 864
14p66 Pridruzene spol 7 050 - 6 194 - 13 244
14p67 Aktiva spolu 175 429 5672 18 515 32492 232108
14p56, 67 Zavazky 19 313 55 502 113 860 133 730
14p57 Investicné vydavky (Poznamky €. 6 a 7) 5765 93 884 - 6 742

Majetok a zavazky segmentu k 31. decembru 2005 a investi¢né vydavky za rok konciaci k uvedenému datumu:
Velkoobchod Maloobchod  Ostatné  Nealokované  Skupina

14p55 Aktiva 134 005 86 396 18 647 46 703 285 751
14p66 Pridruzene spol 7 207 - 6 166 - 13 373
14p67 Aktiva spolu 141 212 86 396 24 813 46 703 299 124
14p56, 67 Zavazky 17 377 11 100 676 129 345 158 498
14p57 Investicné vydavky (Poznamky €. 6 a 7) 9 031 75 360 3 849 - 88 240
14p16 Aktiva segmentu tvori najmd hmotny a nehmotny majetok, zasoby, derivaty uréené ako zaistenie (hedging) buducich

obchodnych transakcii, pohladavky a prevadzkové penazné prostriedky. Nezahfiaji odlozené dane, investicie
a derivaty urc¢ené na obchodovanie alebo na zaistenie (hedging) Gverov.

14p16 Pasiva segmentu sa tvorené prevadzkovymi zavazkami vratane derivatov urcenych na zaistenie (hedging) buddcich

obchodnych transakcii. Nezahfnaja polozky ako zdanenie, celoskupinové pozicky a prislusné zaistovacie derivaty.

14p57 Investicné vydaje tvoria prirastky k dlhodobému hmotnému majetku (Poznamka €. 6) a k nehmotnému majetku
(Poznamka ¢. 7), vratane prirastkov v dosledku akvizicii (Poznamky ¢. 6, 7 a 35).

Druhotny format vykazovania - geografické segmenty

14p81 Uvedené tri odvetvové segmenty Skupiny vykonavaji svoju ¢innost v Styroch hlavnych geografickych oblastiach
a st riadené celosvetovo.

Sidlom Spoloc¢nosti, ktord je zaroven hlavnou prevadzkovou spolocnostou je Euravia. Predmet ¢innosti zahfa najma
vyrobu a predaj obuvi.

Skupina uskutoc¢nuje maloobchodn( ¢innost najmad v krajindch eurozény, vo Velkej Britanii (VB) a v USA.

14p69 Vynosy 2005 2004
Eurozéna 78492 49312
VB 53236 28 000
USA 64128 27779
Ostatné krajiny 15 178 7 269

211 034 112 360

Vynosy sa vykazujd podla krajiny, kde ma sidlo odberatel
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14p69

Aktiva spolu
Eurozéna

VB

USA

Ostatné krajiny

Pridruzené spolo¢nosti (Poznamka ¢. 8)

Nealokované aktiva

Celkové aktiva sa vykazujd podla Gzemného umiestnenia aktiva

14p69

Investicné vydaje sa vykazuji podla tzemného umiestnenia aktiva.

18p35(b)

Investicné vydaje
Eurozéna

VB

USA

Ostatné krajiny

Analyza vynosov podla kategoérie
Predaj tovaru
Predaj sluzieb

Licen¢né zmluvy

6. DIhodoby hmotny majetok

1p75(a)

16p73(d)

16p73(e)

16p73(d)

1. januar 2004
Obstaravacia cena alebo ocenenie
Opravky

Zostatkova hodnota

Rok konciaci 31. decembra 2004
Stav na zaciatku obdobia

Kurzové rozdiely

Zisk z precenenia (Poznamka ¢. 16)
Prirastky

Ubytky (Poznamka ¢&. 32)

Odpisy (Poznamka ¢. 25)

Zostatkova hodnota na konci obdobia

31. december 2004
Obstaravacia cena alebo ocenenie
Opravky

Zostatkova hodnota

- 31. decembra 2005
al nie je uvedené ina

2005 2004

69 606 49 567

48 638 41 517

54513 33737

66 291 61 551

239048 186 372

13373 13 244

46 703 32492

299 124 232 108

2005 2004

36 354 2008

34092 2 696

11 848 650

5 946 1388

88 240 6 742

2005 2004

202 884 104 495

8 000 7 800

150 65

211 034 112 360
Pozemky Stroje Zariadenia Spolu

a budovy  adopr. prostr.

39323 69 850 20025 129 198
-2 333 -17 524 -3 690 -23 547

36 990 52 326 16 335 105 651

36 990 52 326 16 335 105 651
-381 -703 -423 -1 507
1133 - - 1133
1588 2970 1484 6 042
- -2 607 -380 -2 987

-636 -4 186 -4 840 -9 662
38 694 47 800 12 176 98 670
39 330 66 903 20026 126 259
-636 -19 103 -7 850 -27 589
38 694 47 800 12 176 98 670
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

ABC - 31. decembra 2005
hodnoty s v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

16p73(e) Rok konciaci 31. decembra 2005
Stav na zaciatku obdobia 38 694 47 800 12 176 98 670
Kurzové rozdiely 1601 1280 342 3223
Akvizicia dcérskej spolocnosti (Poznamka ¢. 35) 49 072 5513 13 199 67 784
Prirastky 7 126 427 2202 9755
Ubytky (Poznamka ¢&. 30) 2000 3729 608 6337
Odpisy (Poznamka ¢. 25) -3 545 -4 768 -9 441 -17 754
Zostatkova hodnota na konci obdobia 90 948 46 523 17 870 155 341
16p73(d) 31. decembra 2005
Obstardvacia cena alebo ocenenie 95129 58 268 26927 180 324
Opravky -4 181 -11 745 -9 057 -24 983
Zostatkova hodnota 90 948 46 523 17 870 155 341

16p77(a-d) Pozemky a budovy Skupiny boli naposledy precenené k 1. januaru 2004 nezavislymi znalcami. Ocenenia boli
vykonané na zaklade hodnoty na volnom trhu. Zisk z precenenia po odpocitani prislusnej odlozenej dane bol
zauctovany v prospech ostatnych fondov vo vlastnom imani (Poznamka ¢. 16).

DV1p93 Odpisy vo vyske 8 054 tis. Sk Sk (2004: 5 252 tis.Sk) boli zaGctované na tarchu nakladov na predaj tovaru,
5 568 tis. Sk (2004: 2 410 tis. Sk) do nakladov na predaj a marketing a 4 132 tis. Sk Sk (2004: 2 000 tis.Sk)
do administrativnych nakladov.

17p35(c) Platby vo vyske 1 172 tis. Sk (2004: 895 tis. Sk) a 9 432 tis. Sk (2004: 961 tis. Sk) za prendjom strojov,
resp majetku st zahnuté do vykazu ziskov a strat.

16p77(e) Pokial by boli pozemky a budovy vykazané v historickych cenach, mali by nasledujicu hodnotu:
2005 2004
Obstaravacia cena 81541 25255
Opravky -15 512 -11 480
Zostatkova hodnota 66029 13775
16p74(a) Bankové Gvery st zaistené nehnutelnostami az do vysky 37 680 tis. Sk (2004: 51 306 tis. Sk) (Poznamka ¢. 18).
7. Nehmotny majetok
Goodwill Obch. Ostatné’  Spolu
& licencie znamky
38p118(c) 1. januar 2004
IFRS3p75(a) Obstaravacia cena 12 546 7 301 1355 21202
Opravky a pokles hodnoty - -330 -510 -840
Zostatkova hodnota 12 546 6971 845 20362
38p118(e) Rok konciaci 31. decembra 2004
IFRS3p74 Pociatoc¢na hodnota 12 546 6971 845 20362
IFRS3p75(f)  Kurzové rozdiely -546 -306 -45 -897
Prirastky - 700 - 700
Amortizdcia? (Poznamka ¢. 25) - -365 -200 -565
Zostatkova hodnota na konci obdobia 12 000 7 000 600 19 600
38p118(c) 31. december 2004
IFRS3p75(a) Obstaravacia cena 12 000 7 710 1300 21010
Opravky a pokles hodnoty - -710 =700  -1410
Zostatkova hodnota 12 000 7 000 600 19 600
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Skupina ABC - 31. decembra
v tis. Sk, pokial nie je uvedené

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

38p118(e) Rok konciaci 31. decembra 2005

IFRS3p74 Pociatoc¢na hodnota 12 000 7 000 600 19 600
IFRS3p75(f)  Kurzové rozdiely 341 96 134 571
36p130(b) Prirastky - 2684 366 3050
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢. 37) 3651 4 000 - 7 651
IFRS3p75(e)  Pokles hodnoty? (Poznamka ¢. 25) -4 650 - - -4650
Amortizdcia? (Poznamka ¢. 25) - -680 -120 -800
Zostatkova hodnota na konci obdobia 11 342 13 100 980 25422

38p118(c) 31. december 2005

IFRS3p75(a) Obstaravacia cena 15 992 14 480 1800 32272
Opravky a pokles hodnoty -4 650 -1 380 -820 -6 850
Zostatkova hodnota 11 342 13 100 980 25422
38p118 T Ostatny nehmotny majetok predstavuja aktivované néklady na vyvoj softvéru vytvorené vlastnou cinnostou a ostatné naklady
38p118(d) 2 Amortizacia vo vyske 40 tis. Sk (2004: 100 tis. Sk) je vykdzana vo vykaze ziskov a strat v polozke ‘naklady na predaj tovaru;
680 tis. Sk (2004: 365 tis. Sk) v polozke ‘ndklady na predaj a marketing ’; a 80 tis. Sk (2004: 100 tis. Sk) v polozke administrativne
ndaklady
36p126(a) 3 Zostatkova hodnota segmentu bola znizena na realizovatelnd hodnotu zaGctovanim straty zo znizenia hodnoty voci goodwillu.

Tato strata bola vykdzana vo vykaze ziskov a strat ako ‘naklady na predaj tovaru’
Testy na pokles hodnoty goodwillu
36p134(d) Goodwill sa alokuje medzi jednotky Skupiny generujice penazné prostriedky (JGPP), identifikované podla krajiny kde

je umiestnena prevadzka alebo odvetvovy segment.

Nizsie uvadzame alokovanie goodwillu na Grovni segmentu.

36p134(a) 2005 2004
Vel'koobchod Maloobchod Spolu Vel'koobchod Maloobchod Spolu
Eurozéna 6 250 1051 7301 5970 120 6 090
USA 325 1651 1976 125 30 155
VB 740 869 1609 625 80 705
Ostatné krajiny 346 110 456 4950 100 5050
7 661 3681 11342 11 670 330 12 000
14p43 V roku 2004 nesplisal maloobchod podmienky samostatného segmentu. V dosledku akvizicie Skupina XYZ v roku
2005 (Pozndmka ¢. 37), vSak nadobudol charakter samostatného segmentu a Gdaje za rok 2004 boli upravené.
36p134(c) Spatne ziskatelnd hodnota jednotky generujlcej penazné prostriedky sa stanovi na zaklade vypoctov Gzitkovej

36p134(d)(iii) hodnoty. Tieto vypocty vyuzivaji odhad penaznych tokov zalozeny na finan¢nych rozpoctoch schvélenych
manazmentom na obdobie piatich rokov. Penazné toky planované na viac ako pat rokov sa urcia extrapoldciou
pri pouziti miery rastu uvedenej nizsie. Miera rastu nepresahuje dlhodobi priemernd mieru rastu pre maloobchod
s obuvou, v ktorom jednotka podnika.

36p134(c) Klucové predpoklady pre vypocet pouzitel'nej hodnoty:

Velkoobchod Maloobchod
Eurozona USA VB Ostatné Eurozona USA VB Ostatné
36p134(d) Hruba marza” 60,0%  59,0% 60,0% 56,0% 58,0%  56,0% 58,0% 55,0%
36p134(d)(i) Miera rastu® 1,8% 1,8%  1,8% 1,9% 11% 1,3% 1,1% 1,4%
36p134(d)(v) Diskontna sadzba’ 10,5%  10,0% 10,7% 12,8% 11,5%  11,0% 11,8% 13,5%

7 Rozpoctovand hruba marza
8 Vazeny priemer miery rastu, pouzity pri extrapolacii pefiaznych tokov nad planované obdobie
9 Diskontnd sadzba pred zdanenim aplikovana na projekcie penaznych tokov

6p134(ii) Tieto predpoklady sa pouzili pri analyze jednotlivych jednotiek generujlcich penazné prostriedky v ramci
odvetvového segmentu.

36p55 Manazment stanovil planovand hrubd marzu na zéklade vykonov v minulosti a predpokladaného vyvoja trhu Pouzité

vazené priemery miery rastu st konzistentné s predpovedami uvedenymi v spravach za odvetvie. Pouzité diskontné
sadzby st uvadzané pred zdanenim a zohladnujd Specifické rizika savisiace s prislusnym segmentom.
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hodnoty s v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

36p130(a) Strata zo znizenia hodnoty vznikla v jednotke generujicej penazné prostriedky zaoberajicej sa velkoobchodom na
Novom Zélande, (zahrnutej do polozky ‘Ostatné krajiny’) v dosledku rozhodnutia zniZit vyrobu alokovani tymto
prevadzkam (vid' tiez Poznamku ¢. 21). Rozhodnutie bolo prijaté na zédklade prehodnotenia objemov vyroby
alokovanych jednotlivym JGPP, s cielom vyuzit vyhodné podmienky na trhu. Skupina v tejto stvislosti prehodnotila aj
postupy prijaté pre odpisovanie dlhodobého majetku v krajine a podla odhadov nebude mat toto rozhodnutie vplyv
na ekonomickd zivotnost majetku. Okrem goodwillu nenastal pokles hodnoty u ziadneho majetku.

Diskontna sadzba pouzita pre velkoobchod v JGPP na Novom Zélande predstavovala 12%.

8. Investicie v pridruzenych podnikoch

2005 2004
Na zaciatku roka 13 244 13 008
Akvizicia dcérskej spolocnosti (Poznamka ¢. 37) 389 -
Podiel na (strate)/zisku’ -174 145
Kurzové rozdiely -74 105
Ostatné pohyby vlastného imania (Pozndmka ¢. 16) -12 -14
28p38 Na konci roka 13373 13 244
11G4 "Podiel na zisku/(strate) je uvedeny po zdaneni a odpocitani podielov v pridruzenych spolo¢nostiach
IFRS3p29, Investicie v pridruzenych podnikoch k 31. decembru 2005 zahfnajd goodwill vo vyske 1 020 tis. Sk
28p23 (2004: 1 020 tis. Sk).
28p37(b) Podiel Skupiny v hlavnych pridruzenych spolo¢nostiach (Ziadna z nich nie je kotovana na burze) bol nasledujuci':
Meno Krajina sidla Majetok Zavazky  Vynosy Zisk/ % podiel
spolocnosti (strata)
2004
Alfa Limited Cyprus 27 345 20 295 35012 155 25
Beta S. A. Grécko 9573 3379 10 001 -10 30
36 918 23 674 45 013 145
2005
Alfa Limited Cyprus 32 381 25174 31123 200 25
Beta S. A. Grécko 12 115 5949 9 001 15 30
Delta Limited VB 15278 15 278 25741 -389 42
59 774 46 401 65 865 -174
28p37(g) Skupina nevykazala stratu vo vyske 20 tis. Sk (2004: nula) za spolocnost Delta Limited. Nevykazana kumulovana
strata predstavovala 20 tis. Sk (2004: nula).
9. Finan¢ny majetok urceny na predaj
2005 2004
Stav na zaciatku roka 14910 14 096
Kurzové rozdiely 646 -435
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢. 37) 473 -
Prirastky 2781 1126
Prevod zisku z precenenia do vlastného imania (Poznamka ¢. 16) 560 123
Stav na konci roka 19370 14910
Minus: dlhodoba cast -17 420 -14 910
1p57 Kratkodoba cast 1950 -

V rokoch 2004 a 2005 nedoslo k predaju a nebola vytvorend opravna polozka k znizeniu hodnoty finan¢nych aktiv
urcenych na predaj.

10 Cielom alternativnej metody prezentécie je poskytnit informacie o brutto hodnote majetku a zavazkov (s vynimkou goodwillu) pridruzenych
spolocnosti, nie viak informécie podiele Skupiny.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

32p92(b) Finan¢ny majetok urceny na predaj zahina:
2005 2004
39AG71-73 Koétované cenné papiere:
- majetkové cenné papiere - krajiny Eurozény 8335 8300
- majetkové cenné papiere - USA 5850 2086
- majetkové cenné papiere - VB 4550 4260
32p67 - Dlhopisy s pevnym Grokom 6,5% a datumom splatnosti 27. augusta 2010" 210 -
32p67 - Nekumulativne, neumoritelné prioritné akcie s 9%-nym Grokom? 78 -

39pAG74-79 Nekotované cenné papiere:
- Dlhopisy obchodované na neaktivnom trhu s pevnou trokovou sadzbou
od 6,3% do 6,5% a splatnostou jal 2008 az m4j 2010° a dlhopisy stikromnych emitentov 347 264
19370 14910

1 Efektivna Grokova sadzba 7,3%
2 Efektivna drokova sadzba bola 6,9%
3 Efektivna Grokova sadzba bola 6,5%

32p86 Realne hodnoty nekétovanych cennych papierov st zalozené na diskontovani penaznych tokov, pouzitim Grokovej

sadzby odvodenej od trhovej trokovej sadzby a rizikovej prirazky, Specifickej pre nekétované cenné papiere.
(2005: 6%, 2004: 5,8%)

10. Derivatové financné nastroje

2005 2004

Aktiva Zavazky Aktiva Zavazky

Urokové swapy - zaistenie (hedging) penaznych tokov 351 110 220 121

Urokové swapy - zaistenie (hedging) realnej hodnoty 57 37 49 11

Forwardové menové kontrakty - zaistenie (hedging) penaznych tokov 695 180 606 317

Forwardové menové kontrakty - urcené na obchodovanie 361 268 321 298

Spolu 1464 595 1196 747
Minus dlhodoba cast:

Urokové swapy - zaistenie (hedging) penaznych tokov 345 100 200 120

Urokové swapy - zaistenie (hedging) realnej hodnoty 50 35 45 9

395 135 245 129

Kratkodoba cast 1069 460 951 618

Obchodované derivaty su klasifikované ako kratkodoby majetok alebo zavazok. Celkova redlna hodnota
hedgingového derivatu sa klasifikuje ako dlhodoby majetok alebo zavazok ak je zostatkova doba splatnosti polozky
hedgingu viac ako 12 mesiacov a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostatkovd doba splatnosti menej ako
12 mesiacov.

Forwardové menové kontrakty
32p67(a) Hypoteticka suma istiny nesplatenych forwardovych menovych kontraktov predstavuje k 31. decembru 2005
92 370 Sk; (2004: 89 689 Sk).

32p58(d) Zisky a straty zalc¢tované vo vlastnom imani ako fondy zo zaistenia (Pozndmka ¢.16) z trokovych swapow
k 31. decembru 2005, budt priebezne rozpdstané do vykazu ziskov a strat v réznych terminoch, od 6 mesiacov
39p100 do 1 roku odo dna Gctovnej zavierky.

39p162 Urokové swapy
32p67(a) Hypotetickd suma istiny z otvorenych dGrokovych swapov k 31. decembru 2005 predstavovala 4 314 tis. Sk
(2004: 3 839 tis. Sk).

32p56(b) Fixné trokové sadzby sa k 31. decembru 2005 pohybovali od 6,9% do 7,4% (2004: od 6,7% do 7,2%) a pohyblivé
trokové sadzby boli EURIBOR a LIBOR.

32p58(b) Zisky a straty zatctované vo vlastnom imani ako fondy zo zaistenia (Poznamka ¢.16) z Grokovych swapow
k 31. decembru 2005, budi priebezne rozpustané do vykazu ziskov a strat az do Gplného splatenia bankového Gveru
(Poznamka ¢. 18).
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Zaistenie (hedging) investicii do zahranicnych subjektov
32p58(b) Po6zicky Skupiny denominované v US dolaroch sa pouzivaji ako zaistenie Cistych investicii do americkej dcérskej
spoloc¢nosti . Redlna hodnota pézicky k 31. decembru 2005 predstavovala 840 tis. Sk (2004: 760 tis. Sk). Kurzova

strata vo vyske 45 tis. Sk (2004: zisk 40 tis. Sk) z prepoctu pdzicky na Sk ku dnu Gctovnej zavierky bola vykazana
v polozke ‘ostatné fondy’ vo vlastnom imani. Pozndmka ¢. 16.

11. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

2005 2004
1p75(b) Pohladavky z obchodného styku 18174 16 944
Minus: opravna polozka k znizeniu hodnoty pohladavok -109 -70
Pohladavky z obchodného styku - netto 18065 16 874
Poskytnuté preddavky 1300 1146
1p74 Pohladavky voci spriaznenym strandm (Poznamka ¢. 38) 54 46
1p74 P6zicky poskytnuté spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 38) 2 668 1388
22087 19 454
1p75(b) Minus dlhodoba cast: p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam -2322  -1352
Kratkodoba cast 19765 18102
Vsetky dlhodobé pohladavky su splatné do piatich rokov od datumu Gc¢tovnej zavierky.
32p86 Redlne hodnoty obchodnych a inych pohladavok sd nasledujice:
2005 2004
Pohladavky z obchodného styku 18065 16 874
Poskytnuté preddavky 1300 1146
Pohladavky voci spriaznenym stranam 54 46
Pozicky poskytnuté spriaznenym stranam 2722 1398
22 141 19 464
32p86 Redlne hodnoty Gverov poskytnutych spriaznenym strandm st zalozené na penaznych tokoch diskontovanych

trokovou sadzbou odvodenou z Grokovych sadzieb poziciek vo vyske 7,5% (2004: 7,2%).

32p67(b) Efektivne drokové sadzby dlhodobych pohladavok boli nasledujice:
2005 2004
P&zicky poskytnuté spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 38) 6,5-7,0% 6,5-7,0%

32p76(a)(b)  V suvislosti s pohladavkami z obchodného styku nie je spojend koncentracia Gverového rizika, pretoze Skupina ma
vysoky pocet odberatelov, ktori st rozmiestneni v roznych krajinach.

32p94(a) K 31. decembru 2005 previedli niektoré europske dcérske spolo¢nosti banke zostatky pohladavok vo vyske
1 014 tis. Sk vymenou za hotovost. Transakcia bola vykdzana ako zaisteny tver (Poznamka ¢. 18).

32p94(i) Za rok konciaci 31. decembra 2005 vykazala Skupina stratu zo znizenia hodnoty pohladavok z obchodného styku

36p126(a) vo vyske 74 tis. Sk (2004: 61 tis. Sk). K 31. decembru 2005 Spolo¢nost vytvorila opravni polozku k pohladavkam vo
vyske 35 tis. Sk (2004: 29 tis. Sk). Tvorba a pouzitie opravnej polozky k pohladavkam bola zahrnuta do vykazu ziskov
a strat v polozke ndklady na predaj a marketing (Poznamka ¢. 25)

12. Zasoby

2p36(b), 2005 2004
1p75(c) Suroviny 7 622 7 612
Nedokoncend vyroba 1810 1796
Hotové vyrobky™ 15268 8332

24 700 17 740

2p36(d), 38  Obstaravacia cena zasob ziGc¢tovand do nakladov a vykazana ako ‘naklady na predaj tovaru’ predstavovala
116 471 tis. Sk (2004: 51 985 tis. Sk).

"'V niektorych pripadoch sa vyzaduje osobitné zverejnenie hotovych vyrobkov v redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

2p36(f)(g) Skupina spatne zatctovala sumu 603 tis. Sk, ktord bola pévodne stcastou opravnej polozky k zdsobam, vytvorenej
36p126(b) v jali 2004. Skupina predala vietok odpisany tovar nezavislej maloobchodnej spolo¢nosti v Austrdlii za povodnd
36p130(a) obstaravaciu cenu. Spatne zaictovana suma bola vykazand vo vykaze ziskov a strat ako Naklady na predaj tovaru

13. Ostatny financny majetok v realnej hodnote v zisku alebo strate

32p92(b), 2005 2004
39AG71-73 Koétované cenné papiere:
- Majetkové cenné papiere - eurozéna 5850 3560
- Majetkové cenné papiere - USA 4250 3540
- Majetkové cenné papiere - VB 1720 872

11 820 7972

32p94(e) Zostatkova hodnota uvedeného financného majetku je klasifikovand nasledovne:
2005 2004
Na obchodovanie 9 847 7972
Oznacené v redlnej hodnote v zisku alebo strate pri prvotnom vykazani 1973 -
11 820 7 972
7p15 Ostatné finan¢né aktiva vykdzané v redlnej hodnote vo vykaze ziskov a strat st vo vykaze penaznych tokov

prezentované ako stcast penaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti v rdmci zmien stavu pracovného kapitélu
(Poznamka ¢. 32).

14. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

2005 2004
Peniaze na Gc¢toch v banke a penazna hotovost 12698 30798
Kratkodobé bankové vklady 9530 5414

22228 36212

32p67 Efektivna drokova sadzba na kratkodobé bankové vklady bola 5,9% (2004: 5,6%); splatnost tychto vkladov je
v priemere 20 dni.

7p45 Pre Gcely vykazu penaznych tokov zahinaji penazné prostriedky a penazné ekvivalenty nasledujice polozky:
2005 2004
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 22228 36212
7p8 Kontokorentné tcty (Poznamka ¢. 18) -2 650 -6 464

19578 29748

15. Zakladné imanie

1p76 Pocet akcii Kmenové Emisné Vlastné  Spolu
(v tis.) akcie akcie akcie

K 1. januaru 2004 20 000 20000 10 424 - 30424
Zamestnanecké opcie na akcie

IFRS2p51(a) - hodnota poskytnutych sluzieb - -- 822 - 822

1p97 - vynos z vydanych akcif 1000 1000 70 - 1070
K 31. decembru 2004 21 000 21000 11316 - 32316
Zamestnanecké opcie na akcie

IFRS2p51(a) - hodnota poskytnutych sluzieb - - 690 - 690

1p97 - Vynos z vydanych akcii 750 750 200 - 950
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢. 37) 3550 3550 6450 - 10000
Nakup vlastnych akcii -875 - - 2564 -2564

1p76(a) K 31. decembru 2005 24 425 25300 18656 -2564 41392

1p76(a) Celkovy pocet schvalenych kmenovych akcii je 50 miliénov (2004: 50 miliénov akcii) s nomindlnou hodnotou 1 Sk za

akciu (2004: 1 Sk za akciu). Vsetky vydané akcie boli plne splatené.
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1p76(a) 18. aprila 2005 Spoloc¢nost obstarala 875 000 vlastnych akcii kipou na burze cennych papierov. Celkova suma
zaplatend za kipu akcii, bez dane z primov predstavovala 2 564 tis. Sk a bola odpocitand od vlastného imania. Akcie
st vedené ako ‘vlastné akcie’. Spolo¢nost md pravo znova vydat! tieto akcie v buddcnosti. Vietky vydané akcie
10p21 Spolocnosti boli plne splatené.

15. januara 2006 Spolo¢nost znovu vydala 500 000 vlastnych akcii za celkovd Ghradu 1 500 Sk.

Opcie na akcie

IFRS2p45(a)  Opcie na akcie sa prideluji clenom predstavenstva a vybranym zamestnancom, ktori pracuji v Spoloc¢nosti viac ako
tri roky. Realiza¢na cena akcii sa rovna trhovej hodnote akcii v den pridelenia, minus 15%. Opcie mozu byt uplatnené
po odpracovani dalsieho roka u zamestnavatela. Opcie je mozné realizovat po uplynuti jedného roka odo dna
pridelenia, v pripade, ze Skupina splni plan ziskovosti a rastu predaja; zmluvna doba viazanosti opcii je pat rokov.
Skupina nema zmluvni ani mimozmluvni povinnost spatne odkdpit alebo vyplatit opcie v hotovosti.

Pohyby v pocte neuplatnenych opcii a ich vazené priemery realizovatelnych cien st nasledujice:

2005 2004
Priemerna  Opcie Priemerna  Opcie
realizovatel'na (v tis.) realizovatelna (v tis.)

cena akcie v Sk cena akcie v Sk
IFRS2p45(b)(i) K 1. januaru 1,73 4 744 1,29 4150
IFRS2p45(b)(ii) Pridelené 2,95 964 238 1827
IFRS2p45(b)(iii) Vratené - - 2,00 -200
IFRS2p45(b)(iv) Uplatnené 1,28 -750 1,08 -1 000
IFRS2p2(b)(v)  Premlicané - 0,80 -33
IFRS2p2(b)(vi) K 31. decembru 2,03 4958 1,73 4 744

IFRS2p45(b)(vii) Z poctu 4 958 tisic neuplatnenych opcii (2004: 4 744 tisic), bolo 3 994 tisic (2004: 2 917 tisic) realizovatelnych.

IFRS2p45(c) Na zaklade realizacie opcii v roku 2005 bolo vydanych 750 tisic akcii (2004: 1 000 tisic) za 1,28 Sk za akciu (2004:
1,08 Sk za akciu). VaZzena priemerna cena v Case realizdcie predstavovala 2,85 Sk (2004: 2,65 Sk) za akciu. Prislusné
transakcné naklady predstavujdce 10 Sk (2004: 10 Sk) boli znizené o prijaté vynosy.

IFRS2p45(d)  Terminy vyprsania a realizacna cena neuplatnenych opcii na akcie (v tis.) sG uvedené v tabulke:

Datum vyprsania - 1. jual Realizaéna Akcie
cena v Sk za akciu 2005 2004
2005 1,10 - 500
2005 1,20 800 900
2006 1,35 1200 1250
2007 2,00 217 267
2008 2,38 1777 1827
2009 2,95 964 -
4958 4744

IFRS2p47(a) Redlna hodnota pridelenych opcii, stanovena ocenenim pomocou modelu Black-Scholes predstavovala
600 tis. Sk (2004: 800 tis. Sk). Vyznamnymi zlozkami modelu boli: cena za akciu predstavujica 3,47 Sk (2004:
2,80 Sk) k datumu pridelenia, vyssie uvedena realizacna cena, standardnd odchylka ocakdvanej navratnosti ceny
akcie vo vyske 30% (2004: 27%), vysSie uvedenad zivotnost akcie a ro¢na bezrizikova drokova sadzba 5% (2003: 4%).
Volatilita merana standardnou odchylkou od ocakavanej navratnosti ceny za akciu vychadza zo Statistickej analyzy
dennych cien akcii za posledné tri roky.

33p71(c) 1. janudra 2006 bolo ¢lenom predstavenstva a zamestnancom pridelenych 1 200 tisic opcii na akcie s realizacnou
10p21, 22(f)  hodnotou vo vyske trhovej ceny k tomuto datumu, znizenej o 15%, ¢o predstavuje 3,20 Sk za akciu (cena akcie: 3,68
Sk) (datum vyprsania: 1. jal 2010).

1. marca 2005 Skupina vydala 3 550 akcii (14,5% z celkového poctu vydanych kmenovych akcii) v prospech
akciondrov Skupiny XYZ ako cast kompenzacie za akviziciu 70% zédkladného imania. S vydanymi kmerovymi akciami
s spojené rovnaké prava aké prisliichaji kmenovym akciam v obehu. Redlna hodnota vydanych akcii predstavovala
10 050 Sk (2,83 Sk za akciu). Prislusné transakéné ndklady vo vyske 50 tis. Sk poniZili predpokladané vynosy.
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16. Ostatné fondy

Konvertibilné Precenenie  Opravna Investicie Prevod Spolu
dlhopisy pozemkov  polozka urcené cudzich
a budov®? k hedgingu napredaj mien

Zostatok k 1. januaru 2004 - 1152 65 1320 3827 6364
16p39 Precenenie - brutto (Poznamky ¢. 6 a 9) - 1133 - 123 - 1256
12p61 Precenenie - dan (Poznamka ¢. 19) - -374 - -41 - -415
28p39 Precenenie - pridruzené spoloc¢nosti (Poznamka ¢. 8) - - - -14 - -14
16p41 Prevod odpisov - brutto - -130 - - - -130
16p41 Prevod odpisov - dane (Poznamka ¢. 19) - 43 - - - 43
1p96(b) Zaistenie (hedging) penaznych tokov:
39p59(a) - Zisky z precenenia na redlnu hodnotu pocas roka - - 300 - - 300
12p61 - dan zo zisku z precenenia na realnu

hodnotu (Pozndmka ¢. 19) - - -101 - - -101
39p59(a) - Prevod do cistého zisku - - -236 - - 236
12p61 - dan z prevodu do cistého zisku (Poznamka ¢. 19) - - 79 - - 79
32p59(c) - Prevody do zasob - - -67 - - -67
12p61 - dan z prevodov do zasob (Pozndmka ¢. 19) - - 22 - - 22
32p102(a) Zaistenie (hedging) investicii - netto (Poznamka ¢. 10) - - - - 40 40
1p96(b) Rozdiely z prepoctu cudzich mien:
21p52(b) - Skupina - -50 - - 171 =221
28p39 - Pridruzené spolocnosti - - - - 105 105

Zostatok k 31. decembru 2004 - 1774 62 1388 3801 7025
16p39 Precenenie - brutto (Poznamka ¢. 9) - - - 560 - 560
12p61 Precenenie - dan (Poznamka ¢. 19) - - - -168 - -168
28p39 Precenenie - pridruzené spoloc¢nosti (Pozndmka ¢. 8) - - - -12 - -12
16p41 Prevod odpisov - brutto - -149 - - - -149
16p41 Prevod odpisov - dan (Poznamka ¢. 19) - 49 - - - 49
1p96(b) Zaistenie (hedging) penaznych tokov:
39p59(a) - Zisky z precenenia na redlnu hodnotu pocas roka - - 368 - - 368
12p61 - Dan zo ziskov z precenenia na realnu hodnotu

(Poznamka ¢. 19) - - -123 - - -123
39p59(b) - Prevody do cistého zisku - - -120 - - -120
12p61 - Dan z prevodov do cistého zisku (Poznamka ¢. 19) - - 40 - - 40
39p59(c) - Prevody do zasob - - -151 - - -151

- Dan z prevodov do zasob (Pozndmka ¢. 19) - - 50 - - 50
39p102(a) Zaistenie (hedging) investicii - netto (Poznamka ¢. 10) - - - - -45 -45
1p96(b), Rozdiely z prepoctu cudzich mien:
21p52(b) - Skupina - 15 - - 2051 2056
28p39 - Pridruzené spolocnosti - - - - -74 -74

Konvertibilné dlhopisy - zlozka vlastného imania

(Poznamka ¢. 33) 7 761 - - - - 7761
12p81(a) Dan zo zlozky vlastného imania

(Poznamka ¢. 19) -2 328 - - - - 2328

Zostatok k 31. decembru 2005 5433 1689 126 1768 5733 14749

12 Uctovna jednotka musi v Gctovnej zavierke zverejnit, ¢i existuji obmedzenia v stvislosti s distriblciou ,fondu z precenenia pozemkov a budov
na redlnu hodnotu” vlastnikom majetkovych podielov v Spolo¢nosti (IAS16p77(f)).
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17. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

2005 2004

1p74 Zavazky z obchodného styku 11 983 9 391
Zavazky voci spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 38) 2202 1195

Socialne poistenie a iné dane 2002 960

Vydavky buducich obdobi 1483 828

17670 12 374

18. Uvery a pozicky

2005 2004
Dlhodobé
Bankové Gvery 32193 40 244
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) 42 822 -
Dlhopisy a ostatné pozicky 3300 18092
Umoritelné prioritné akcie (Poznamka ¢. 34) 30 000 30000
108 315 88 336
Kratkodobé
Kontokorentné Gcty (Poznamka ¢. 14) 2650 6464
Zaistené tvery (Poznamka ¢. 11) 1014 -
Bankové dvery 3368 4598
Dlhopisy a ostatné pozicky 2492 4608
9524 15670
Uvery a pozicky spolu 117 839 104 006

Uvery a pozicky zahffiaji zaistené zavizky (bankové a zaistené Gvery) vo vyske 38 694 tis. Sk (2004: 51 306 tis. Sk).
Bankové Gvery a pozicky su zaistené pozemkami a budovami Skupiny (Pozndmka ¢. 6). Pozicky st zabezpecené
pohladavkami z obchodného styku (Poznamka ¢. 11).

32p71 Rizika, ktorym su vystavené Gvery Skupiny z titulu zmien Grokovych sadzieb a obdobia, kedy dochddza k preceneniu,
st k stivahovému dnu nasledujice:

32p67(a) 2005 2004
6 mesiacov a menej 9400 15454
6 - 12 mesiacov 124 216
1 -5 rokov 75182 60 858
viac ako 5 rokov 33133 27478

117 839 104 006

Splatnost dlhodobych dverov je nasledovna:

32p67(a) 2005 2004
1-2 roky 5870 10065
1 -5 rokov 74967 45138
viac ako 5 rokov 27 478 33133

108 315 88 336

V roku 2005 Skupina refinancovala Gvery so splatnostou 1 do 5 rokov emisiou dlhopisu (Pozndmka ¢. 33)
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32p67(b) Efektivne drokové sadzby k datumu Gc¢tovnej zavierky boli nasledujice
2005 2004
Sk US$ £ Ostatné Sk US$ £ Ostatné
Kontokorentné Gcty 7,6% 6,2% 6,4% 8,5% 73% 6,0% 6,3% 8,5%
Bankové avery 7,0% 6,3% 6,9% - 6,8% 6,2% 6,6% -
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) 7,3% - - - - - - -
Dlhopisy a ostatné pozicky 72%  6,5% - - 71%  6,3% - -

Umoritelné prioritné akcie (Poznamka ¢. 34)  6,5% - - - - - - -

10p20 1. februdra 2006 Skupina vydala USD bondy v hodnote 10,000 tis. Sk s Grokovou sadzbou 6,5% na financovanie
rozvojového programu a zabezpecenie pracovného kapitalu v USA. Dlhopisy su splatné 31. decembra 2010.
32p86 Uctovna hodnota a realna hodnota dihodobych dverov st nasleduijtice:
Uctovna hodnota  Redlna hodnota
2005 2004 2005 2004
Bankové avery 32193 40 244 32590 39960
Umoritelné prioritné akcie (Poznamka ¢. 34) 30000 30000 28450 28850
Dlhopisy a ostatné pozicky 3300 18092 3240 17730
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) 42 822 - 42752 -
108 315 88336 107032 86 540
32p92 Reélne hodnoty st zalozené na diskontovanych penaznych tokoch s uplatnenim diskontnej sadzby odvodenej

z Urokovych sadzieb z po6ziciek vo vyske 7,5% (2004: 7,2%).

32p86 Uctovna hodnota kratkodobych Gverov sa priblizuje ich reélnej hodnote.

32p60(a), Uctovné hodnoty poziciek Skupiny st denominované v nasledujticich menach:

32p63(h)

2005 2004

Euro 77 100 76 600
usbD 25353 12542
GBP 15000 14 500
Ostatné meny 386 364

117 839 104 006

DV7p50(a) Skupina ma k dispozicii nasledujlce necerpané tverové prisluby:

S pohyblivou trokovou sadzbou 2005 2004
- s uplynutim do jedného roka 6 150 4100
- s uplynutim neskér nez do jedného roka 14000 8400

S pevnou trokovou sadzbou
- s uplynutim do jedného roka 18 750 12 500
38 900 25 000

Prisfuby, ktorych platnost vyprsi do jedného roka st rocné Gverové nastroje, ktoré podliehajd dohode o obnoveni
k r6znym terminom v priebehu roka 2006. Ostatné Gverové nastroje st urcené na financovanie navrhovaného
rozsirenia ¢innosti Skupiny v Eurépe.

PricewaterhouseCoopers 35



Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
noty su v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

19. Odlozena dan z prijmu

12p74 Odlozené danové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapocitavaju v pripade, ze Spolo¢nost ma zo zakona
vymahatelné pravo zapocitat kratkodobé danové pohladavky voci danovym zavazkom a za predpokladu,
ze odlozend dan z prijmov vybera rovnaky spravca dane.
Ciastky po kompenzacii st nasledovné:

2005 2004
Odlozené danové pohladavky:
- Odlozena danova pohladavka s ocakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 2672  -3046
- Odlozena danova pohladavka s ocakavanou realizaciou do 12 mesiacov -647 -64
-3 319 -3 110
Odlozené danové zavazky:
- Odlozeny danovy zavidzok s ocakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 10 743 8 016
- Odlozeny danovy zavazok s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov 1627 1037
12 370 9 053
9 051 5943
Pohyb na tcte odlozenej dane z prijmov je nasledujuci:
2005 2004
Stav na zaciatku roka 5943 3047
Kurzové rozdiely -1753 -154
Akvizicia dcérskej spolocnosti (Poznamka €. 37) 1953 -
Zauictované do vykazu ziskov a strat (Poznamka ¢. 28) 379 2635
12p81(a) Dan zatctovana do vlastného imania (Poznamka ¢. 16) 2529 415
Stav na konci roka 9 051 5943

12p81(g)(i) Zmeny odlozenych danovych pohladavok a zavazkov v priebehu roka, pred kompenzaciou zostatkov v ramci
12p81(g)(ii)  tej istej danovej jurisdikcie.:

Odlozené danové zavazky:

Zrychlené Zisky Konvertibilné  Ostatné  Spolu
danové z precenenia dlhopisy
odpisy na obj. hodnotu
Stav k 1. januaru 2004 6 058 272 - 284 6 614
12p81(g)(ii))  Zadctované na tarchu/(v prospech)
vykazu ziskov a strat 1786 - - 799 2585
12p81(a) Zauctované do vlastného imania - 415 - - 415
Kurzové rozdiely 241 100 - - 341
12p81(g)(i)  Stav k 31. decembru 2004 8085 787 - 1083 9955
12p81(g)(ii))  Zadctované na tarchu/(v prospech)
vykazu ziskov a strat 425 - -193 138 370
12p81(a) Zauctované do vlastného imania - 201 2328 - 2529
Akvizicia dcérskej spolocnosti 553 1375 - 275 2203
Kurzové rozdiely 8492 -263 - -123 -957
12p81(g)(i)  Stav k 31. decembru 2005 9592 2100 2135 1373 14100
Odlozené danové pohladavky:
Opravné Straty zo  Danové straty Ostatné  Spolu
polozky znizenia
hodnoty hodnoty
Stav k 1. januaru 2004 -962 -732 -1,500 -373 3567
12p81(g)(ii))  ZadcCtované v prospech vykazu ziskov a strat 181 - - -131 50
12p81(g)(i) Kurzové rozdiely -35 - -460 - -495
12p81(g)(ii)  Stav k 31. decembru 2004 -816 732 -1 960 504 -4 012
Zauctované na tarchu/(v prospech) vykazu
ziskov a strat -538 -322 1 000 -131 9
Akvizicia dcérskej spolocnosti -250 - - - -250
Kurzové rozdiely -125 -85 -350 -236 -796
12p81(g)(i)  Stav k 31. decembru 2005 1729 1139 1310 871 -5049
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12p81(a)

12p81(e)

12p81(f)

Odlozend dan z prijmov zaictovana do vlastného imania v priebehu roka:

2005 2004
Fond z precenenia na realnu hodnotu Gctovany vo vlastnom imani:
- pozemky a budovy (Poznamka ¢. 16) - 374
- rezerva na zaistenie (hedging) (Poznamka ¢. 16) 33 -
- finan¢ny majetok urceny na predaj (Poznamka ¢. 16) 168 41
Konvertibilné dlhopisy - zlozka konverzie vlastného imania (Poznamka ¢. 33) 2328 -
2529 415

Odlozena dan z prijmov vo vyske 49 tis. Sk (2004: 43 tis. Sk) bola prevedena z ostatnych fondov (Poznamka ¢. 16) na
Gcet nerozdeleného zisku. Ide o odlozend dan z rozdielu medzi skuto¢nymi odpismi budov a ekvivalentnymi odpismi
7 historickych obstaravacich cien budov.

Odlozend danova pohladavka sa vykazuje v stvislosti s dafiovymi stratami prevedenymi do budtceho obdobia

v rozsahu, v ktorom je pravdepodobna realizacia stvisiacich danovych odpoctov oproti budicim zdanitelnym
prijmom. Skupina ma nevykazané odlozené danové pohladavky vo vyske 333 tis. Sk (2004: 1 588 tis. Sk) v stvislosti
so stratami vo vyske 1 000 tis. Sk (2004: 5 294 tis. Sk) ktoré je mozné zapocitat s budidcim zdanitelnym prijmom.
Vyuzitelnost tychto danovych strat vo vyske 900 tis. Sk (2004: 5 294 tis. Sk) a 100 tis. Sk (2004: 0) skonci v roku
2008, resp. 2009.

V stvislosti s danami vyberanymi zrdazkou a s ostatnymi danami, ktoré boli splatné z nevyplatenych ziskov niektorych
dcérskych spolocnosti, neboli vykdzané odlozené danové zavazky vo vyske 3 141 tis. Sk (2004: 2 016 tis. Sk), pretoze
tieto Ciastky st periodicky znova investované; tieto nevyplatené zisky predstavovali k 31. decembru 2005 sumu

30 671 tis. Sk (2004: 23 294 tis. Sk).

20. Penzijné zavazky

19p120(c)

19p120(d)

2005 2004
Ciastky vykazané v stvahe:
Penzijné plany 3138 1438
Zdravotna starostlivost po odchode do dochodku 1402 692
4 540 2 130
Vykdzané vo vykaze ziskov a strat (Pozndmka ¢. 26):
Penzijné plany 762 496
Zdravotna starostlivost po odchode do dochodku 150 107
912 603
Ifenzijné plany
Ciastky vykazané v stvahe:
2005 2004
Stcasna hodnota zavazkov financovanych z fondov 6155 2943
Realna hodnota aktiv planu 5991 2797
164 146
Sucasna hodnota zavazkov financovanych mimo fondov 3206 1549
Nevykazané straty vyplyvajlce z Gprav poistno-matematickych modelov -87 94
Nevykazané nédklady na minulé sluzby -145 -163
Zavazok celkom 3138 1438

Aktiva penzijného planu zahfajd kmenové akcie Spolo¢nosti v redlnej hodnote predstavujicej 136 tis. Sk
(2004: 126 tis. Sk) a budovu, v ktorej sidli Skupina, v redlnej hodnote 612 tis. Sk (2004: 609 tis. Sk).
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19p120(f) Ciastky vykdzané vo vykaze ziskov a strét:

2005 2004
Naéklady na stGc¢asnd sluzbu 751 498
Nékladové dGroky 431 214
Ocakavana navratnost aktiv planu -510 -240
Cisté poistno-matematické straty v priebehu roka 7 8
Naklady na minuld sluzbu 18 16
Straty zo znizenia poctu zamestnancov 65 -
Spolu, zahrnuté v mzdovych nékladoch (Poznamka ¢. 26) 762 496

19p120(f) Z celkovych nakladov bolo 521 tis. Sk (2004: 324 tis. Sk) zahrnutych do nakladov na predaj tovaru a 241 tis. Sk
(2004: 172 tis. Sk) bolo zahrnutych do ‘administrativnych nakladov’.

19p120(g) Skutoc¢na navratnost aktiv planu predstavovala 495 tis. Sk (2004: 235 tis. Sk).

19p120(e) Pohyb zavazkov vykdzanych v stvahe:

2005 2004
Stav na zaciatku roka 1438 1434
Kurzové rozdiely -68 -81
Zavazky ziskané z podnikovej kombindcie (Poznamka ¢. 37) 1914 -
Celkové nédklady vykazané vo vykaze ziskov a strat 762 496
Vyplatené prispevky -908 411
Stav na konci roka 3138 1438

19p120(h) Zakladné poistno-matematické predpoklady:

2005 2004
Diskontna sadzba 7,0% 6,8%
Ocakavana navratnost aktiv planu 8,5% 8,3%
Budtce zvysenia miezd 5,0% 4,5%
Buduce zvysenia dochodkov 3,0% 2,5%
Predpovede ohladom Gmrtnosti vychadzajd z publikovanych statistik v danom teritériu
Priemerna dizka Zivota po odchode do déchodku v 65. roku veku
Muzi 18,5 18,5
Zeny 22,0 22,0

19p122(b) Zdravotna starostlivost po odchode do déchodku
Skupina vedie viaceré plany zdravotnych pozitkov po ukonceni zamestnania, a to hlavne v USA. Metddy Gctovania,
predpoklady a frekvencie ocenovania st podobné tym, ktoré st pouzivané pre penzijné plany definovanych pozitkov.

19p120(h) Hlavnym poistno-matematickym predpokladom je nérast nakladov na zdravotnu starostlivost z dlhodobého hladiska
0 8,0% ro¢ne (2004: 7,6%).

19p120(c) Sumy vykazané v stvahe:

2005 2004

Stcasna hodnota zavéazkov hradenych z fondov 705 340
Redlna hodnota aktiv planu -620 -302
85 38

Sucasna hodnota zavazkov nehradenych z fondov 1325 663
Nevykazané poistno-matematické straty -8 9
Zavazok v stvahe 1402 692
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19p120(f) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strét:
2005 2004
Naéklady na sGc¢asnd sluzbu 153 107
Nékladové dGroky 49 25
Ocakavana navratnost na aktiva planu -53 -25
Cisté poistno-matematické straty vykazané pocas roka 1 -
Spolu, zahrnuté v mzdovych nékladoch (Poznamka ¢. 26) 150 107

19p120(f) Z celkovych nakladov 102 tis. Sk (2004: 71 tis. Sk) bolo zahrnutych do nakladov na predaj tovaru a 48 tis. Sk
(2004: 36 tis. Sk) do administrativnych nakladov

19p120(g) Skutoc¢na navratnost aktiv planu predstavovala 51 tis. Sk (2004: 24 tis. Sk).

19p120(e) Pohyb zavazkov vykazanych v stvahe:

2005 2004
Stav na zaciatku roka 692 697
Kurzové rozdiely 20 -39
Zavazky ziskané podnikovou kombinaciou (Poznamka ¢. 37) 725 -
Celkové nédklady vykazané vo vykaze ziskov a strat 150 107
Vyplatené prispevky -185 -73
Stav na konci roka 1402 692
21. Rezervy
1p75(d) Ochrana Restruktu- Pravne  Podiel na zisku  Spolu
p ralizacia naroky & bonusy
37p84(a) Stav k 1. januaru 2005 746 - 828 1000 2574
ZGctované do konsolidovanej Gctovnej zavierky:
37p84(b) - Dodatocné rezervy 316 2087 32 500 5308
37p84(d) - Rozpustenie nevyuzitych rezerv -12 -101 -15 -10 -138
Kurzové rozdiely -7 - -68 - -75
Zvysnie rezerv - oddiskontovanie (Poznamka ¢. 27) 41 - - - 41
37p84(c) Cerpanie pocas roka -233 -886 -686 990 -5168
37p84(a) Stav k 31. decembru 2005 851 1100 91 500 2 542
Analyza celkovych rezerv:
2005 2004
1p60 Dlhodobé (ochrana zivotného prostredia) 320 274
1p60 Kratkodobé 2222 2 300
2 542 2 574

Ochrana Zivotného prostredia

37p85(a) Pri praci s kozou pouziva Skupina rézne chemické latky. Skupina vytvorila rezervu na sG¢asnt hodnotu buddcich
nakladov na sanaciu vyrobnych arealov. Ocakava sa, ze v roku 2006 sa bude cerpat 531 tis. Sk a v roku 2007 320 tis.
Sk. Celkové naklady sa predpokladaji vo vyske 881 tis. Sk.

Restrukturalizacia

37p85(a) Znizenie objemu vyroby na Novom Zélande bude mat za nasledok zrusenie celkom 155 pracovnych miest v dvoch
prevadzkach. Spoloc¢nost uzavrela dohodu s predstavitelmi miestnych odborov ohladom poctu zamestnancov,
ktorych sa budu tieto zmeny tykat, ako aj vysky dobrovolného odstupného, ktoré pondka Skupina. Naklady, ktoré
by sa mali podla odhadu vynalozit, k 31 decembru 2005, predstavujd sumu 1, 799 tis. Sk. V roku 2005 bola na tieto
naklady vytvorena rezerva v plnej vyske. Ocakava sa, ze rezerva vo vyske 1 100 tis. Sk k 31. decembru 2005 sa
v priebehu prvého polroka 2006 v plnej vyske vycerpa.

36p130 V stvislosti s uvedenou restrukturalizaciou vykazala jednotka generujlca penazné prostriedky zaoberajdca sa
velkoobchodom na Novom Zélande pokles hodnoty goodwillu vo vyske 4 650 tis. Sk (Pozndmka ¢. 7).

Pravne naroky
37p85(a) Vykazané ciastky predstavujd rezervy na niektoré pravne naroky vznesené voci Skupine zakaznikmi segmentu
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velkoobchod. Rezerva je vykazana vo vykaze ziskov a strat v polozke ,administrativne naklady”. Zostatok
k 31. decembru 2005 by sa mal Cerpat v prvej polovici roka 2006. Podla nazoru vedenia, ktory vychadza
z konzultacii s pravnikmi, nebudd mat tieto pravne naroky za désledok ziadne vyznamné straty nad ramec rezerv

vykazanych k 31. decembru 2005.

Podiel na zisku a odmeny

Rezerva na podiel na zisku a odmeny je splatna do jedného mesiaca od vypracovania auditovanej Gctovnej zavierky.

22. Ostatné (straty)/zisky — netto

32p94(h)

32p59(b)
32p94(h)

Ostatny financny majetok v redlnej hodnote v zisku alebo strate (Poznamka ¢.13):
- straty z precenenia na realnu hodnotu

- prijaté dividendy

- dalie zisky z precenenia na realnu hodnotu

Derivatové finan¢né néstroje (Pozndmka ¢. 10):

- forwardové kontrakty: transakcie, ktoré nespliiaja kritéria zaistenia (hedgingu)

Cisté kurzové zisky/(straty) (Poznamka ¢&.29)

23. Ostatné vynosy

32p94(h)(i)
18p35(b)(v)

Vynosové Groky z cennych papierov ur¢enych na predaj
Prijaté dividendy z cennych papierov urcenych na predaj
Vynosy z investicii

Poistné plnenia

2005 2004
839 -432
330 207

86 88

-277 200
-90 63

2005 2004

1180 1120

1900 1193

3 080 2313

- 66

3 080 2379

Poistné plnenia sa tykaju kladného rozdielu medzi vynosmi z poistenia a G¢ovnou hodnotou poskodeného majetku.

24. Ostatné naklady

V roku 2005 boli nevyuzivané pozemky, ktoré vlastnila Skupina v Euravii vyvlastnené z dévodu rozsirenia pristupovej
cesty k vyrobnym prevadzkam Skupiny. K 31. decembru 2005 predstavovali ndklady na vyvlastnenie 1 117 tis Sk

(2004: 0)

25. Naklady podla charakteru

1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
32p94(i)
1p93

DV

Odpisy, amortizacia a pokles hodnoty (Poznamky ¢. 6 a 7)

Néklady na odmenovanie (Poznamka ¢. 26)

Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby

Material a suroviny

Doprava

Néklady na reklamu

Naéklady na prendgjom maloobchodnych predajni

Tvorba opravnej polozky k znizeniu hodnoty pohladavok - netto

Ostatné naklady

Celkové néklady na predaj tovaru, marketing, ndklady na distriblciu a administrativne naklady

Pocet zamestnancov
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2005 2004
23204 10227
40 090 15500

5828 -2300
56 528 40 345

8 584 6236
12 759 6 662

8 500 -

39 32

2725 1627

158 292 78 329
535 210
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26. Naklady na odmenovanie zamestnancov

2005 2004

19p142 Platy a mzdy, vratane nékladov na restrukturalizaciu 1 799 tis. Sk (2004: nula)
(Poznamka ¢. 21) a na ukoncenie pracovného pomeru 1 600 tis. Sk (2004: nula) 28363 10041
Naklady na socialne zabezpecenie 9369 3802
IFRS2p51(a)  Opcie na akcie pridelené vedeniu a zamestnancom 690 822
19p46 Penzijné naklady - fondy so stanovenymi prispevkami 756 232
19p120(f) Penzijné naklady - fondy s vopred stanovenou vyskou déchodku (Poznamka €. 20) 762 496
19p131 Ostatné pozitky po odchode do déchodku (Poznamka ¢. 20) 150 107

40 090 15 500

27. Financ¢né naklady

2005 2004
32p94(h)(i) Nakladové droky na:
- bankové Gvery 4679  -7,199
- dividendy z umoritelnych prioritnych akcii (Poznamka ¢. 34) -1950  -1,950
- konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) -3083 -
37p84(e) - Rezervy: oddiskontovanie (Poznamka ¢. 21) -41 -35
-9 753 -9 183
21p52(a) Cisté zisky/(straty) z transakcii v cudzej mene (Poznamka ¢. 29) 2594  -199%
Zisky z precenenia finan¢nych nastrojov na redlnu hodnotu:
32p59(b) - Grokové swapy: zaistenie (hedging) penaznych tokov, prevod z vlastného imania 102 88
32p94(h) - Urokové swapy: zaistenie (hedging) realnej hodnoty -16 31
-7 073  -11 060
28. Dan z prijmov
2005 2004
12p79 Splatna dan 14 413 6230
12p79 Odlozena dan (Poznamka ¢. 19) 379 2635

14792 8 865

12p81(c) Dan Skupiny zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim vazeného priemeru sadzby
dane aplikovatelnej na zisky konsolidovanych spolo¢nosti nasledovne:
2005 2004
Zisk pred zdanenim 47 368 25558
Dan vypocitana na zaklade sadzby platnej v danej krajine 15 631 7 667
Prijem nepodliehajdci dani -1072 =212
Danovo neuznatelné naklady 1650 1060
Umorenie danovej straty -1 450 -
Danové straty v stvislosti s ktorymi nebola vykazana odlozena danova pohladavka 33 350
Danovy naklad 14 792 8 865
12p81(d) Vézeny priemer sadzby dane bol 33% (2004: 30%). Narast bol spdsobeny zmenou ziskovosti dcérskych spolocnosti
Skupiny v jednotlivych krajinach.
29. Cisté kurzové zisky/(straty)
21p52(a) Kurzové rozdiely vykdzané (na tarchu)/ v prospech vykazu ziskov a strat :
2004 2003
Ostatné (straty)/zisky - netto (Pozndmka ¢. 22) 277 200
Finan¢né naklady - netto (Poznamka ¢. 27) 2594  -1996
2317 -1796
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30. Zisk na akciu

33p70(a)

33p70(b)

33p70(a)

33p70(b)

Zakladny zisk

Zakladny ukazovatel zisku na akciu sa vypocita vydelenim cistého zisku pripadajiceho na kmenovych akcionarov
vazenym aritmetickym priemerom poctu kmenovych akcii v obehu pocas roka, bez kmenovych akcii nakipenych
Spoloc¢nostou a drzanych ako vlastné akcie. (Poznamka ¢. 15).

2005 2004
Zisk pripadajuici na kmenovych akcionarov Spolo¢nosti 30028 15837
Vazeny aritmeticky priemer poctu kmenovych akcii v obehu (v tisicoch) 23454 20500
Cisty zisk na akciu (Sk za akciu) 1,28 0,77

Modifikovany (zriedeny) zisk

Pre stanovenie modifikovaného zisku na akciu sa upravi vazeny aritmeticky priemer poctu kmenovych akcii v obehu
tak, aby sa zohladnili vplyvy konverzie vietkych riediacich potencidlnych kmenovych akcii. Spolo¢nost ma dve
kategorie riediacich potencialnych kmenovych akcii: konvertibilny dlh a opcie na akcie. Konvertibilny dlh sa povazuje
za prevedeny na kmenové akcie a Cisty zisk sa upravi tak, aby bol vylic¢eny nakladovy drok po odpocitani prislusného
danového efektu. U opcii na akcie sa uskuto¢ni vypocet na stanovenie poctu akcii, ktoré by bolo mozné obstarat

za redlnu hodnotu (stanoveni ako priemernd ro¢nd cena akcii Spoloc¢nosti) na zéklade penaznej hodnoty upisovacich
prav prislichajdcich k nesplatenym opciam na akcie. Pocet akcii vypocitany uvedenym spésobom sa porovna

s poctom akcii, ktoré by sa vydali za predpokladu realizacie opcii na akcie.

2005 2004
Zisk pripadajdci na kmenovych akcionarov Spolocnosti 30028 15837
Nékladové aroky z konvertibilného dlhu (po odpocitani dane) 2158 -
Zisk pouzity na stanovenie zriedeného zisku na akciu 32186 15837
Vézeny aritmeticky priemer poctu kmenovych akcii v obehu (v tis.) 23 454 20500
Upravy - predpokladana konverzia konvertibilného dlhu (v tis.) 3030 -
- opcie na akcie (v tis.) 1213 1329
Vazeny aritmeticky priemer poctu kmenovych akcii pre modifikovany (zriedeny) zisk
na akciu (tis.) 27 697 21829
Modifikovany (zriedeny) zisk na akciu (Sk za akciu) 1,16 0,73

31. Dividendy na akciu

1p95
1p125(a)

10p12

Vyplatené dividendy v roku 2005 a 2004 predstavovali 10 102 tis. Sk (0,48 Sk za akciu) resp. 15 736 tis. Sk

(0,78 Sk za akciu). Na vyro¢nom valnom zhromazdeni, ktoré sa ma konat 30. aprila 2006, budd navrhnuté dividendy
za rok ukonceny 31. decembra 2005 vo vyske 0,51 Sk za akciu; celkova vyska dividend bude predstavovat 12 945 tis. Sk.
V tejto Gctovnej zavierke nie sa tieto dividendy zohladnené.
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32. Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti

2005 2004

7p18(b), 20  Zisk 32576 16693
Upraveny o:
- Dan (Poznamka ¢. 28) 14 792 8 865
- Odpisy (Poznamka ¢. 6) 17 754 9 662
- Amortizacia (Poznamka ¢. 7) 800 565
- Pokles hodnoty goodwillu (Poznamka ¢. 7) 4 650 -
- Zisk (-)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku (vid nizsie) -17 8
Pohyb rezerv (netto) (Poznamka ¢. 21) 32 -
- Zisky z precenenia derivatovych finan¢nych nastrojov na redlnu hodnotu 142 132
- Straty z precenenia (vratane strat z predaja) ostatného finan¢ného majetku
v redlnej hodnote v zisku alebo strate (Poznamka ¢. 22) 839 432
- Zisky z precenenia na realnu hodnotu (vratane zisku z predaja) ostatného
finan¢ného majetku v redlnej hodnote v zisku alebo strate (Poznamka ¢. 22) -940 -207
- Vynosové Groky z cennych papierov urcenych na predaj (Poznamka ¢. 23) -1180  -1120
- Vynosy z dividend z cennych papierov urc¢enych na predaj (Poznamka ¢. 34) -1900  -1193
- Nakladové troky (Poznamka ¢. 27) 9753 9183
- Podiel na strate/zisku (-) pridruzenych spoloc¢nosti (Poznamka ¢. 8) 174 -145
- Kurzové zisky (-)/straty z poziciek (Poznamka ¢. 29) -2 594 1996
Zmeny pracovného kapitélu (s vynimkou vplyvu akvizicie a kurzovych rozdielov na konsolidaciu):
- Zéasoby -6 489 -962
- Pohladévky z obchodného styku a ostatné pohladavky -1518  -2001
- Ostatny finan¢ny majetok v redlnej hodnote s dopadom na hospodarsky vysledok -4 036 -858
- Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky -9 415 565
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 53423 40485
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku vo vykaze penaznych tokov zahfnaju:

2005 2004

Cistd G¢tovnt hodnotu (Poznamka €. 6) 6337 2987
Zisk/stratu (-) z predaja dlhodobého hmotného majetku 17 -8
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 6354 2979
Nepenazné transakcie

7p43 Nepenazné operacie predstavuji emisiu akcii ako protihodnotu za akviziciu uvedend v Poznamke ¢. 15.

33. Konvertibilné dlhopisy

32p67(b) Dna 2. janudra 2005 Spoloc¢nost vydala 500 000 konvertibilnych dlhopisov s Grokovou sadzbou 5,0% v nomindlnej
hodnote 50 mil. Sk.

32p67(a) Dlhopisy maju splatnost 5 rokov od datumu emisie v nominalnej hodnote 50 mil. Sk alebo mézu byt konvertované na

akcie na zaklade rozhodnutia drzitela v pomere 33 akcii za 500 Sk.

Redlne hodnoty zlozky zavazkov a zlozky konverzie vlastného imania boli stanovené pri emisii dlhopisov.

DV,32p64 Redlna hodnota zlozky zavédzkov, zahrnutéd v dlhodobych pozickach bola vypocitana na zéklade trhovej Grokovej
sadzby pre ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy.

32p28 Zostavajlca Ciastka predstavujica hodnotu prava konverzie do akcii je zahrnuta do ostatnych rezerv v ramci vlastného

32p31 imania (Poznamka ¢. 16), po odpocitani odloZzenej dane z prijmov.
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Konvertibilné dlhopisy st v stivahe vykazované nasledovne:

2005 2004
Nominalna hodnota konvertibilnych dlhopisov vydanych 2. januara 2005 50 000 -
12Apx-Ap9 Zlozka vlastného imania -7 761 -
Zlozka zavazkov po prvotnom vykazani 2. januara 2005 42239 -
Nékladové aroky (Pozndmka ¢. 27) 3083 -
Urok plateny -2 500 -
Zlozka zavazkov k 31. decembru 2005 (Pozndmka ¢. 18) 42 822 -
32p86 Realna hodnota zlozky zavazkov konvertibilnych dlhopisov k 31. decembru 2005 predstavovala 42 617 Sk. Reélna

hodnota sa vypocita na zaklade penaznych tokov diskontovanych sadzbou vychadzajicou zo sadzby na pézicky vo
vyske 7,5%.

32p67(b), Urokové naklady na dlhopisy sa vypocitaji pouzitim metédy efektivnej trokovej sadzby: pouZitim efektivnej Grokovej
32p94(d) sadzby 7,3% na zlozku zavazkov.

34. Umoritel'né prioritné akcie

32p15, Dna 4. janudra 2004 vydala Spoloc¢nost 30 miliénov kumulativnych umoritelnych prioritnych akcii v nominélnej
32p18(a) hodnote 1 Sk za akciu. Akcie st povinne umoritelné v nominélnej hodnote 4. januara 2012, a st z nich vyplacané
32p67(a)(b)  dividendy vo vyske 6,5% rocne.

35. Podmienené zavizky

37p86 Skupina ma podmienené zavazky z titulu bankovych a inych zaruk a dalSich skutoc¢nosti vyplyvajice z beznej ¢innosti.
Neocakava sa, Ze z tychto podmienenych zavazkov vzniknid nejaké vyznamné zavazky. V ramci beznej ¢innosti
poskytla Skupina zdruky tretim stranam vo vyske 8 624 tis. Sk (2004: 9 629 tis. Sk). V stvislosti s akviziciou Skupiny
dna 1. marca 2005 (Pozndmka ¢. 38), moze dojst k vynalozeniu dalsej Ciastky az do vysky 1 500 tis. Sk, ak
nadobudnuta spoloc¢nost dosiahne vopred stanoveny objem trzieb. K datumu tejto G¢tovnej zavierky sa neocakavali
ziadne dodatoc¢né thrady.

36. Zmluvné a iné budtce zavazky

Investicné prisluby
Kapitdlové vydaje zmluvne dohodnuté ku dnu Gctovnej zavierky avsak este nevynalozené, st nasledujice:
2005 2004
16p74(c) Dlhodoby hmotny majetok 3593 3667
38p122(e) Nehmotny majetok 460 474
4 053 4141

Zavazky z operativneho leasingu - kde Skupina vystupuje ako najomca
17p35(d) Skupina si prenajima viaceré maloobchodné predajne, kancelarske priestory a sklady na zéklade nevypovedatelného
operativneho leasingu. Leasingové zmluvy maji r6zne podmienky, dodatky o navyseni a podmienky predl|zenia.

17p35(d) Okrem toho Skupina prenajima rozne stroje a zariadenia na zaklade vypovedatelnych zmliv o operativnom leasingu.
Vypovednd lehota zo strany Skupiny je u tychto zmliv Sest mesiacov. Naklady na leasing pocas roka, vykazané vo
vykaze ziskov a strat si uvedené v Poznamke ¢. 6.

17p35(a) Sdhrn budtcich minimalnych leasingovych platieb pre nevypovedatelné operativne leasingy:
2005 2004
Do 1 roku 11664 10 604
1 az 5 rokov 45651 45651
Viac ako 5 rokov 15710 27 374

73025 83629
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

37. Podnikové kombinacie
IFRS3p66(a) Dna 1. marca 2005, Skupina nadobudla 70% podiel na zakladnom imani skupiny XYZ , ktora sa zaobera

IFRS3p70(a)  prispela do vysledku materskej spoloc¢nosti za obdobie od 1. marca 2005 do 31. decembra 2005 vynosmi
IFRS3p67(i)  vo vyske 44 7009 tis. Sk a ¢istym ziskom vo vyske 2 762tis. Sk. Ak by sa akvizicia uskutocnila 1. januara 2005, vynosy

Skupiny by predstavovali 220 345 tis. Sk, a zisk pred odvodmi by predstavoval 33 126 tis. Sk. Tieto sumy boli vypocitané
IFRS3p70(a)(b) na zaklade Gctovnych postupov Skupiny a Gpravou vysledku hospodarenia dcérskej spoloc¢nosti o dodatoc¢né

odpisy a amortizaciu, ktoré by sa uplatnili v pripade, ak by Skupina od 1. janudra 2005 precenila dlhodoby hmotny

a nehmotny majetok s naslednym dopadom na dane, na realnu hodnotu.

Podrobné Gdaje o vlastnom imani nadobudnutej spolocnosti:

IFRS3p67(d)  Obstaravacia cena

7p40(b) - Hotovostna Ghrada
4 050
- Priame naklady na akviziciu 200
IFRS3p67(d)(i) - Redlna hodnota vydanych akcii (Pozndmka ¢. 15) 10 000
7p40(a) Obstaravacia cena celkom 14 250
Reélna hodnota vlastného imania nadobudnutej Skupiny -10 599
Goodwill (Poznamka ¢. 7) 3651

IFRS3p67(h)  Goodwill vznikol v stvislosti s vysokou ziskovostou nadobudnutého podniku a vyznamnou mierou synergie, ktord sa
ocakava akviziciou skupiny XYZ.

IFRS3p67(d)(ii) Redlna hodnota akcii bola vypocitana na zéklade publikovanej ceny akcii.

IFRS3p67(f)  Aktiva a zavazky ziskané z akvizicie:
Realna Uctovna
hodnota hodnota

u nadobudatela

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 300 300
Dlhodoby hmotny majetok (Poznamka ¢. 6) 67 784 63 562
Obchodné znamky (zahrnuté v nehmotnom majetku) (Poznamka ¢. 7) 3000 -
Licencie (zahrnuté v nehmotnom majetku) (Pozndmka ¢. 7) 1000 -
Investicie v pridruzenych spolocnostiach (Poznamka ¢. 8) 389 329
Realizovatelné investicie (Poznamka ¢. 9) 473 473
Zasoby 1122 672
Pohladavky 585 585
Zavazky -13 461 -13 461
Zavazky z déchodkovych plneni:
- Dochodky (Poznamka ¢. 20) -1914 -1 901
- Ostatné zavazky po odchode do déchodku (Pozndmka ¢. 20) =725 =725
Pozicky a Gvery -41 459 -41 459
Netto odlozeny danovy zavazok (Poznamka ¢. 19) -1 953 -410
Vlastné imanie 15 141 7965
Mensinové podiely (30%) -4 542
Nadobudnuté cisté aktiva 10 599
Kdpna cena vyplatena v hotovosti 4250
7p40(c) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty v nadobudnutej dcérskej spolocnosti -300
Ubytok pefaznych prostriedkov z titulu akvizicie 3950

V roku konciacom 31. decembra 2004 sa neuskutocnili Ziadne akvizicie.

Informacie o podnikovych kombinaciach, uskutoc¢nenych v obdobi medzi datumom Gctovnej zavierky
a jej schvalenim, sG uvedené v Poznamke ¢. 39.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke (pokracovanie)

38. Transakcie so spriaznenymi stranami

1p126(c)

24p12

24p17, 22
24p17(a)

24p17(a)

24p21

24p16

24p16(a)
24p16(d)
24p16(b)
24p16(
24p16(

)

e)

24p17(b), 1p74

Skupina je kontrolovana spolo¢nostou Materska Spoloc¢nost, a.s. (registrovanou v SR), ktora vlastni 57% akcii
Spolocnosti.

Zvys$nych 43% akcii vlastni niekol'ko vlastnikov. Najvyssou materskou spolo¢nostou Skupiny je Grand, a.s.
(registrovana v SR).

So spriaznenymi stranami sa uskutoc¢nili nasledujtce transakcie:
i) Predaj tovaru a sluzieb™

2005 2004
Predaj tovaru:
- Pridruzené spoloc¢nosti 1123 291
Predaj sluzieb:
- Grand, a.s. (Pravne a administrativne sluzby) 67 127
- Manazérske sluzby 100 104
1290 522

Poskytovanie sluzieb medzi spriaznenymi stranami sa uskutocnuje na baze marginalnych nakladov, s marzou od 15%
do 30%. Tovar sa preddva za ceny platné podla cennika pre nezavislé strany.

ii) Nakup tovaru a sluzieb

2005 2004
Nakup tovaru:
- Pridruzené spoloc¢nosti 54 58
Nakup sluzieb:
- Manazérske sluzby 83 70
- Mother Limited (manazérske sluzby) 295 268
432 396

Poskytovanie sluzieb so spriaznenymi stranami sa uskutocriuje na béze néakladov plus marza od 15% do 30%. Tovar sa
predava za ceny platné podla cennika pre nezavislé strany.

iii) Kompenzacia vedtcich pracovnikov

2005 2004
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 2200 1890
Pozitky pri ukonceni pracovného pomeru 1600 -
Pozitky po odchode do déchodku 123 85
Ostatné dlhodobé pozitky 33 23
Platby akciami 150 107

4 106 2 105
iv) Zostatky na konci roku v suvislosti s predajom/nakupom tovaru/sluzieb

2005 2004
Pohladavky voci spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 11):
Materska spolo¢nost 50 40
Pridruzené spoloc¢nosti 4 6

54 46

Zavazky voci spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 17):
Pridruzené spoloc¢nosti 2202 1195

3 Manazment by mal zverejnit skuto¢nost, ze transakcie medzi spriaznenymi stranami sa uskutocnili na baze beznych obchodnych podmienok iba v pripade, Ze je schopny tieto

podmienky preukazat. (IAS24p21).
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24p17, 1p74  v) Uvery poskytnuté spriaznenym stranam

2005 2004
Uvery ¢lenom predstavenstva a vedeniu Spolo¢nosti (a ich rodinnym prislusnikom):
Stav na zaciatku roka 196 168
Uvery poskytnuté v priebehu roka 343 62
Prijaté splatky Gverov -49 -34
Nakladové droky 30 16
Vynosové troky -30 -16
Stav na konci roka 490 196
P&zicky poskytnuté pridruzenym spolocnostiam:
Stav na zaciatku roka 1192 1206
P&zicky poskytnuté v priebehu roka 1000 50
Prijaté splatky Gverov -14 -64
Nakladové droky 187 120
Vynosové troky -187 -120
Stav na konci roka 2178 1192
P6zicky spriaznenym stranam spolu:
Stav na zaciatku roka 1388 1374
P&zicky poskytnuté v priebehu roka 1343 112
Prijaté splatky Gverov 63 -98
Nakladové droky 217 136
Vynosové troky 217 -136
Stav na konci roka (Poznamka ¢. 11) 2 668 1388

24p17(b)(i) P6zicky poskytnuté clenom predstavenstva maju nasledujiice podmienky:
Meno Vyska pozicky Urokova sadzba
2004
Pan Velar 20 tis. Sk mesacné splatky po dobu 2 rokov 6,5%
Pan Semis 42 tis. Sk mesacné splatky po dobu 1 roka 6,5%
2005
Pani Kozena 173 tis. Sk mesacné splatky po dobu 2 rokov 6,3%
Pan Podrazka 170 tis. Sk mesacné splatky po dobu 2 rokov 6,3%
32p94(c) Niektoré p6zicky poskytnuté clenom predstavenstva pocas roka vo vyske 50 tis. Sk (2004: 30 tis. Sk) st zaistené

akciami v kétovanych spoloc¢nostiach. Redlna hodnota tychto akcii predstavovala k datumu Gétovnej zavierky
65 tis. Sk (2004: 39 tis. Sk).

Pozicky pridruzenym spolo¢nostiam st splatné 1. janudra 2007 a s trocené 7,0% Grokovou sadzbou.

24p17(c) V roku 2005 a 2004 nebolo potrebné vytvorit opravni polozku k Gverom poskytnutym ¢lenom predstavenstva
a pridruzenym spoloc¢nostiam.
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39. Udalosti po stivahovom dni

Podnikové kombindcie
10p21, Dna 1. februara 2006 Skupina nadobudla 100% zakladného kapitalu Skupiny Horal, a.s. $pecializujicej
IFRS3p66(b)  sa na vyrobu obuvi pre extrémne $porty. Protihodnota vo vyske 5 950 tis. Sk. Bola uhradena v hotovosti.
IFRS3p67(a)(b)(c)

Podrobné Gdaje o Cistych aktivach a goodwille:
IFRS3p67(d)  Obstaravacia cena:

- hotovostna thrada 5950
- Priame naklady na akviziciu 150
7p40(a) Obstaravacia cena celkom 6100
Realna hodnota vlastného imania nadobudnutej Skupiny (vid' nizsie) -5 145
Goodwill 955

IFRS3p67(h)  Uvedeny goodwill stvisi so silnou poziciou Horal, s. r. 0. a ziskovostou obchodov na trhu s vybavenim pre extrémne
Sporty.

IFRS3p67(f)  Majetok a zavdzky vzniknuté v stvislosti s akviziciou st nasledujice: (predbezny odhad)

Realna Uctovna hodnota

hodnota u nadobudatela

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 195 195
Dlhodoby hmotny majetok 29 056 28 234
Obchodné znamky 1,000 -
Licencie 700 -
Zoznam zéakaznikov 1000 -
Vztahy so zakaznikmi 850 -
Priaznivé leasingové zmluvy 800 -
Zasoby 995 495
Pohladavky 855 855
Zavazky -9 646 -9 646
Déchodky -1 425 -1 300
Pozicky -19 259 -19 259
Odlozené danové pohladavky (netto) 24 519
Vlastné imanie obstaranej skupiny 5145 93

Pridruzené spolocnosti
10p21 25. januara 2006 Skupina nadobudla 40% akcii v Skupine Raj, a.s. zaoberajlcej sa vyrobou vychadzkovej obuvi, za
Ghradu v hotovosti vo vyske 2 050 tis. Sk

Informdcie o nadobudnutom majetku a goodwile:

Obstaravacia cena:

Zaplatena hotovost 2050
Priame naklady na akviziciu 70
Obstaravacia cena celkom 2120
Podiel redlnej hodnoty nadobudnutého vlastného imania -2000
Goodwill 120
28p23 Goodwill vznikol v dosledku silnej pozicie a ziskovosti Raj, a.s. & Co. na trhu vychadzkovej obuvi ako aj pracovnej sily,

ktord nie je mozné vykézat osobitne ako nehmotny majetok.
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DV Predbezne stanoveny majetok a zavazky z akvizicie: ’

Redlna Uctovna

hodnota hodnota

u nadobudatela
Zmluvy so zakaznikmi 380 -
Dlhodoby hmotny majetok 3200 2 400
Zasoby 500 500
Hotovost 220 220
Zavazky z obchodného styku -420 -350
Pozicky -1.880 -1420
Vlastné imanie obstaranej skupiny 2 000 1350

Transakcie s vlastnym kapitalom

(Poznamka ¢. 15):

Spolocnost:
10p21 - dna 15. janudra 2006 dala znovu do obehu 500 000 vlastnych akcii za celkovi protihodnotu vo vyske 1 500 tis. Sk
33p71(c) - dna 1. janudra 2006 poskytla ¢lenom predstavenstva a zamestnancom 1 200 000 opcii na akcie za trznd cenu
10p21, 22(f)  akcii znizend o 15% k tomu datumu vo vyske 3,20 tis. Sk na akciu (cena akcie 3,68 tis. Sk) (datum uplynutia: 1. jdla 2010).
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PricewaterhouseCoopers
Hviezdoslavovo nam. 20

815 32 Bratislava

Slovensko

Telefén: +421 (0) 2 59350 111
Fax: +421 (0) 2 59350 222

Sprava auditorov akcionarom spolocnosti ABC

Vykonali sme audit priloZenej konsolidovanej stvahy spolo¢nosti ABC zostavenej k 31. decembru 2005

a prislusného konsolidovaného vykazu ziskov a strat, konsolidovaného vykazu zmien vo vlastnom imani a konsolido-
vaného vykazu cash flow za rok 2005. Za zostavenie konsolidovanej G¢tovnej zavierky na stranach 4 az 49 zodpove-
da vedenie Spoloc¢nosti. Nasou zodpovednostou je na zaklade auditu vyjadrit ndzor na tdto Gctovna zavierku.

V stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi sme planovali a vykonali audit s cielom uistit sa, Ze G¢tovna
zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahfna overenie dokazov vyberovym spdsobom s dérazom na
preskiimanie preukaznosti jednotlivych poloZiek vykazanych v Gctovnej zavierke. Audit bol tiez zamerany na posu-
denie pouzitych postupov Gctovania, vyznamnych odhadov vedenia, ako aj postidenie Gctovnej zavierky ako celku.
Sme presvedceni, Zze vykonany audit je dostato¢nym vychodiskom pre vyjadrenie nasho nazoru.

Podla nasho nazoru, prilozena konsolidovana Gctovna zavierka zobrazuje verne vo vsetkych vyznamnych ohla-
doch, financ¢nu situaciu spoloc¢nosti ABC k 31. decembru 2005, ako aj vysledok hospodarenia, zmeny vo vlast-
nom imani a cash flow za uvedené obdobie v silade s Medzinarodnymi standardmi pre financné vykaznictvo.

(PricewaterhouseCoopers)

Bratislava, Slovenska republika

Datum

Format spravy nezavislych auditorov byva prispdsobeny tak, aby zodpovedal pravhemu ramcu prislusnej krajiny. V niektorych
krajinach sprava nezavislych auditorov pokryva bezné aj porovnavacie obdobie. V tychto pripadoch Gctovna zavierka musi
obsahovat dalSie informacie tak, ako to pozaduje Medzindrodny standard Auditu 710.

! Termin ,poskytuje verny a poctivy obraz” je mozné zmenit na ,verne zobrazuje vo vsetkych ohladoch”.
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Priloha I. - Prevadzkovy a finanény rozbor

Priloha I.
Prevadzkovy a finan¢ny rozbor

Financ¢ny rozbor konkrétneho subjektu sa zostavuje podla miestnych a/alebo konkrétnych
burzovych poziadaviek a pokynov. Napriklad Komisia pre G¢tovné standardy vo Velkej Britanii (UK
Accounting Standards Board) vydala v januari 2003 prehlasenie nazvané "Prevadzkovy a finan¢ny
rozbor". Dalej US SEC vydala smernicu tykajicu sa postdenia a analyzy finanénych podmienok

a vysledkov hospodarenia vedenim (MD&A), ktoré su sticastou dokumentacie predkladanej
spolo¢nostami.

DV 1p9 Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo neriesia poziadavky na informacie, ktoré maju
byt stcastou spravy predstavenstva alebo financného rozboru. Také poziadavky byvaji vseobecne
stanovené miestnymi zakonmi a predpismi. IAS 1 nevyZaduje, aby subjekt mimo tctovnu

DV 1p10 zavierku predloZzil aj financny rozbor pripraveny vedenim, ktory popisuje a vysvetluje hlavné znaky
financnej vykonnosti a financnej situdcie subjektu a zakladné neistoty, ktorym celi. Spravy
a prehlasenia predkladané mimo uctovni zavierku st mimo ramec IFRS; optimalna prax vsak je
zaistit, aby pokial je financny rozbor predkladany, boli informacie v nom obsiahnuté vyvazené
a konzistentné s informaciami zverejnenymi v tctovnej zavierke.

V roku 1998 Medzinarodna organizacia zdruzujdca komisie pre cenné papiere (IOSCO) vydala
"Medzinarodné standardy vykazovania pre zahranicné ponuky a prvotné kotovanie zahranicnych
emitentov na burze" obsahujice odportcané standardy vykazovania vratane prevadzkového

a financného rozboru a informdcie o perspektivach podniku. Standardy I0SCO tykajtce sa
prospektov emitenta nie su povinné, budu vsak vo vzrastajicej miere zaclenované do poziadaviek
uplatriovanych narodnymi burzami cennych papierov v stvislosti s prospektom emitenta

a vyrocnymi spravami. Text Standardu IOSCO o prevddzkovych financnych rozboroch a budtcich
perspektivach je citovany nizsie:

Postd'te finan¢né podmienky Skupiny, zmeny finan¢nych podmienok a vysledkov hospodarenia za
kazdy rok a obdobie medzitym, za ktoré je Gctovna zavierka pozadovana, vratane pricin
vyznamnych medziro¢nych zmien jednotlivych poloZiek tGc¢tovnej zavierky, a to v rozsahu
potrebnom pre pochopenie Cinnosti Skupiny ako celku. Poskytnuté informacie sa budi vztahovat
ku vsetkym samostatnym segmentom Skupiny. Poskytnite informacie $pecifikované niZsie, ale aj
iné, ktoré st potrebné na to, aby investor pochopil finan¢né podmienky Skupiny, ich zmeny

a vysledky hospodarenia.

1. Prevadzkové vysledky. Poskytnite informacie o vyznamnych faktoroch, vratane neobvyklych
alebo casto sa nevyskytujlcich udalosti ¢i nového vyvoja, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyvnuju prijmy Skupiny z prevadzkovych c¢innosti, a uvedte rozsah, v ktorom boli prijmy
tymto sposobom ovplyvnené. Popiste vsetky iné vyznamné zlozky vynosov alebo nakladov
potrebnych pre pochopenie vysledkov hospodarenia Skupiny.

(a) Pokial Gc¢tovna zavierka zobrazuje vyznamné zmeny v Cistych trzbach alebo vynosoch,
poskytnite popis obsahujici rozbor tychto zmien v rozsahu, v ktorom je mozné ich pripisat
zmenam cien alebo zmenam v objeme alebo mnoZstve predavanych vyrobkov ¢i sluzieb
alebo uvedenim novych vyrobkov ¢i sluzieb na trh.

(b) Popiste dopad inflacie, ak je vyznamny. Ak mena, v ktorej je Gctovna zavierka predkladana,
patri krajine, ktora presla procesom hyperinflacie, musi byt tato informacia uvedena vratane
patrocnej historie rocnej miery inflacie a diskusie dopadu hyperinflacie na obchodnd ¢innost
Skupiny.

(c) Poskytnite informéacie tykajice sa dopadu vykyvov menovych kurzov na Skupinu, pokial je

vyznamny, a rozsah, v ktorom su Cisté investicie drzané v cudzich menach zaistené
pozickami v cudzich menach a inymi zaistovacimi nastrojmi.

52 PricewaterhouseCoopers



Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha I. - Prevadzkovy a financny rozbor

(d) Poskytnite informéacie ohladne akychkolvek vladnych, fiskalnych, menovych alebo
politickych opatreniach ¢i faktoroch, ktoré vyznamnym sposobom ovplyvnili, alebo by mohli
ovplyvnit, a to priamo alebo nepriamo, hospodarenie Skupiny alebo investicie hlavnych
zahrani¢nych akcionarov.

2. Likvidita a kapitalové zdroje:
(a) Informéacie ohladne likvidity Skupiny (kratkodobej aj dlhodobej) vratane:

(i) popisu internych a externych zdrojov likvidity a stru¢nej informéacie o vsetkych vyznamnych
nevyuzitych zdrojoch likvidity. Uved'te prehlasenie Skupiny, ze podla jej nazoru je
pracovny kapital dostato¢ny pre sticasné potreby Skupiny, alebo, pokial tomu tak nie je,
ako navrhuje zaistit dalsi pracovny kapital, ktory potrebuje.

(i) vyhodnotenie zdrojov a objemov penaznych tokov Skupiny vratane povahy a rozsahu
vsetkych pravnych alebo hospodarskych obmedzeni schopnosti dcérskych podnikov
prevadzat financ¢né prostriedky formou dividend v hotovosti na materskd spoloc¢nost,
Gverov alebo zaloh a dopadu, ktory tieto obmedzenia mali alebo podla ocakavani budu
mat na schopnost Skupiny plnit svoje penazné zavazky.

(i) informacie o Grovni poziciek na konci obdobia, ktorého sa rozbor tyka, sezénnost potreby
poziciek a struktdru splatnosti poziciek a viazanych vypozi¢nych prostriedkov s popisom
vsetkych obmedzeni tykajdcich sa ich vyuzitia.

(b) Informéacie ohladne typu pouzivanych finan¢nych nastrojov, struktdry splatnosti dlhu,
menovych kurzov a Grokovych sadzieb. Tato informacia by zaroven mala zahfnat postupy
a ciele financovania a financného hospodarenia, sposob, akym sa ¢innosti financného
hospodarenia kontrolované, meny, v ktorych st penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
drzané, rozsah, v ktorom st p6zicky drocené fixnymi Grokovymi mierami, a vyuzitie financnych
nastrojov pre Gcely zaistenia.

(c) Informécie ohladne vyznamnych zavazkov Skupiny v oblasti vydajov na dlhodoby majetok
ku koncu posledného fiskdlneho roku a vsetkych naslednych obdobi medzitym, vratane
uvedenia Gcelu tychto zavazkov a planovanych zdrojov finan¢nych prostriedkov potrebnych
na splnenie tychto zavazkov.

3. Vyskum a vyvoj, patenty a licencie, a pod. Poskytnite popis postupov uplatnovanych Skupinou
v oblasti vyskumu a vyvoja za posledné tri roky tam, kde je to vyznamné, vratane ciastky

vynalozenej Skupinou pocas tohto obdobia na ¢innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.

4. Informadcie o trendoch. Skupina by mala identifikovat najvyznamnejsie posledné trendy v oblasti
vyroby, predaja a zasob, stavu dopytu, nakladov a predajnych cien od posledného hospodarskeho
roku. Skupina by zaroven mala poskytnut rozbor, aspon za stcasny hospodarsky rok, vsetkych
znamych trendov, neistot, poziadaviek, zavazkov alebo udalosti, ktoré pravdepodobne budid mat
vyznamny dopad na Cisté predaje alebo vynosy Skupiny, jej prijmy z pokracujtcich ¢innosti,
ziskovost, likviditu alebo kapitalové zdroje alebo ktoré by sposobili, ze vykazané finan¢né
informdcie nebudu za kazdych okolnosti smerodajné z hladiska buddcich prevadzkovych
vysledkov alebo finan¢nych podmienok.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha Il. - Alternativne met6dy prezentacie
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Priloha II.
Alternativne metody prezentacie

Konsolidovany vykaz ziskov a strat - v druhovom cleneni

1p91

1p83
1p83
1p83

1p81(b)
1p81(c)
1p81(f)
1p81(e), 12p77
1p81(f)

1p82
1p82(b)
1p82(a)

33p66

Poznamka

Ako alternativu prezentacie nakladov v Gcelovom c¢leneni tak, ako bolo uvedené vyssie vo Vzorovej Gctovnej zavierke
pre podnikatelov, je Skupina opravnend prezentovat analyzu nakladov v druhovom ¢leneni (IAS 1, odstavec 91).
V tomto pripade by vykaz ziskov a strat obsahoval nasledujice tdaje:

Rok konciaci 31. decembra

Pozn. 2005 2004
Trzby 211 034 112 360
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby -5828 2300
Spotreba materidlu a drobného majetku: -56 528 -40 345
Naéklady na zamestnancov a zamestnanecké pozitky 26 -40 090 -15 500
Odpisy, odpisy nehmotnych aktiv a pokles hodnoty 6,7 -23 204 -10 227
Naklady na dopravu -8 584  -6236
Néklady na reklamu -12759 -6 662
Naéklady na ndgjom maloobchodnych predajni -8 500 —
Ostatné (straty)/zisky - netto 22 -90 63
Ostatné vynosy 23 3080 2379
Ostatné naklady 24 3916 -1659
Prevadzkovy zisk 54615 36473
Financ¢né naklady - Cisté 25 -7 073 -11 060
Podiel na (strate)/zisku pridruzenych podnikov 8 -174 145
Zisk pred zdanenim 47 368 25558
Dan z prijmov -14 792 -8 865
Cisty zisk za obdobie 32576 16 693
Pripadajici na:
Osoby s podielom na vlastnom kapitali Spoloc¢nosti 30028 15837
Mensinovy podiel 2 548 856

32576 16693

Zisk na akcii zo zisku pripadajiceho na akcionarov
Spoloc¢nosti v priebehu roku (vyjadrené v tis. Sk na akciu)
- zékladny 28 1,28 0,77

- modifikovany 28 1,16 0,73

- Rezervy na zavazky

Pravne naroky

Sumy predstavujl rezervu na niektoré pravne naroky vznesené voci Skupine zakaznikmi zo segmentu velkoobchod.
Rezerva je vykdzana v zisku alebo v strate v ramci polozky “ostatné naklady” . Zostatok k 31. decembru 2005 sa
planuje pouzit v prvej polovici 2006. Podla nazoru ¢lenov predstavenstva by na zéklade vhodného pravneho
poradenstva, nemala v dosledku tychto pravnych narokov vzniknit vyznamna strata, ktora by bola vyssia ako
vytvorena rezerva.

Poznamky na stranach 10 az 49 tvoria neoddelitelnd stcast tejto Konsolidovanej tictovnej zavierky.
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ndardy pre finan¢né vykaznic

Priloha Il. - Alternatt
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, p nie je uvedené inak)

Poznamka - Ostatné naklady

2005 2004

32p94(h)(i)  Zvysenie rezervy na pravne naroky (Poznamka ¢. 21) 2 405 1455
Vyvlastnenie nevyuzitych pozemkov 1117 —

Netto tvorba opravnej polozky k znizeniu hodnoty pohladavok 39 32

Ostatné 355 172

3916 1659

Néklady sa vztahuji na vyvlastnenie nevyuzitych pozemkov, ktoré Skupina vlastni v Euravii, v désledku rozsirenia
cesty k vyrobnym zariadeniam Skupiny.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha Il - Alternativhe metédy prezentacie
dnoty si v tis. Sk, pokial nie je uvedené

Konsolidovany vykaz vynosov a nakladov vykazanych vo vlastnom imani

Ako alternativu k prezentacii zmien vo vlastnom imani tak, ako bolo uvedené vyssie vo Vzorovej tctovnej zavierke pre podnikatelov, je
Skupina opravnena prezentovat ako primarny vykaz, vykaz vynosov a nakladov vykazanych vo vlastnom imani, a prezentovat zicto-
vanie pociato¢nych a konec¢nych stavov zékladného imania, fondov, a nerozdeleného zisku v prilohe (IAS 1 (revidovany 2004) instruk-

cie k implementacii IAS 1).

Rok konciaci 31. decembra

Pozn. 2005 2004
1p96(b) Cisté zisky zo zmeny realnej hodnoty, pred zdanenim:
16p77(f) - pozemky a budovy 16 0 1133
32p94(h)(ii) - Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 16 560 123
1p96(b) Hedging penaznych tokov 16 97 3
1p96(b) Hedging cistej investicie 16 -45 40
1p96(b) Kurzové rozdiely 16 1992 -116
1p96(b) Zdanenie poloziek prevedenych priamo do alebo z vlastného imania 16 -201 -415
1p96(b) Cisty zisk vykazany priamo vo vlastnom imani 2 403 762
1p96(a) Cisty zisk za obdobie 32576 16 693
1p96(c) Celkovy vykazany zisk za rok 34979 17 455

Prislichajice:

1p96(c) - Drzitelom majetkovych podielov v Spoloc¢nosti 32199 16637
1p96(c) - Mensinovym podielom 2 780 818

34979 17 455

Pozndmky na stranach 10 az 49 tvoria neoddelitelnd sicast tejto Konsolidovanej Gc¢tovnej zavierky.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha Ill. - Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov - priama metoda

IAS 7 podporuje vyuzitie ,priamej metody” pre prezentaciu penaznych tokov z prevadzkovej Cinnosti. Prezentacia penaznych tokov

z prevadzkovej Cinnosti s pouzitim priamej metody podla IAS 7 (novelizovany v roku 1994), odstavec 18, je nasledujica.

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

1p104, 7p10
Rok konciaci 31. decembra

Pozn. 2005 2004
7p18(a) Penazné toky z prevadzkovej cinnosti
Penazné prostriedky prijaté od zakaznikov 209 993 113 360
Penazné prostriedky zaplatené dodavatelom a zamestnancom -156 613 -72 875
Penazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti 53380 40 485
Zaplatené droky 9170 -9 184
Zaplatena dan z prijmov -14 518 -10 974
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 29692 20327
7p21 Penazné toky z investicnej cinnosti
7p39 Akvizicie dcérskeho podniku, po od¢itani obdrzanej hotovosti 35 -3 950 -
7p16(a) Nédkup pozemkov, budov a zariadeni 6 9755 -6042
7p16(b) Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 30 6354 2,979
7p16(a) Nédkup nehmotnych aktiv 7 -3 050 - 700
7p16(c) Nakup realizovatelnych finan¢nych aktiv 9 22781 -1126
7p16(e) Uvery poskytnuté spriaznenym stranam 36 -1343 -112
7p16(f) Splatky Gverov od spriaznenych stran 36 63 98
7p31 Prijaty drok 1180 359
7p31 Prijaté dividendy 2230 139
Cista hotovost pouZita pri investi¢nej ¢innosti -11052  -3148
7p21 Penazné toky z financnej Cinnosti
7p17(a) Prijmy z emisie kmenovych akcii 15 950 1070
7p17(b) Nékup vlastnych akcii 15 -2 564 0
7p17(c) Prijmy z emisie konvertibilného dlhopisu 31 50 000 0
7p17(c) Prijmy z emisie umoritelnych prioritnych akcii 32 0 30000
7p17(c) Prijmy z poziciek 8500 18 000
7p17(d) Splatky poziciek -74 302 -37 738
7p31 Dividendy zaplatené akcionarom Skupiny -10 102 -15736
7p31 Dividendy zaplatené mensinovym podielnikom -1920 -550
Cista hotovost pouzita pri finan¢nej ¢innosti -29438 -4954
Cisté (znizenie)/zvy$enie penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov -10 798 12 225
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku roka 29748 17 587
Kurzové zisky/(straty) z penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 628 -64
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na konci roka 14 19578 29748

Poznamky na stranach 10 az 49 tvoria neoddelitelnd stcast tejto Konsolidovanej Gctovnej zavierky.
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha Ill.

(Vsetky

Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC
noty su v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Priloha III.
Postupy tctovania a udaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie su
predmetom cinnosti Skupiny ABC

Dlhodoby majetok urceny na predaj a ukoncované cinnosti

IFRS5p6

IFRS5p32

IFRS 5 definuje nasledujdce terminy:

Dlhodobé aktiva drzané na predaj (alebo skupiny aktiv) st klasifikované ako urc¢ené na predaj, pokial ich Gctovna
hodnota bude spatne realizovana prostrednictvom predaja a nie pokracovanim v ich uzivani. Tieto aktiva mozu
predstavovat urcitd cast subjektu, skupinu aktiv alebo jednotlivé dlhodobé aktivum.

Ukonc¢ované cinnosti predstavuji Cast spoloc¢nosti, ktora bola zrusena alebo ktora je klasifikovana ako urc¢ena na
predaj, a: (a) predstavuje samostatnl vyznamnu cast podnikatelskej ¢innosti alebo samostatni geografickd cast;
(b) je sacastou konkrétneho riadeného planu zrusenia vyznamnej podnikatelskej alebo geografickej casti alebo
(c) je dcérskym podnikom nadobudnutym vylucne za G¢elom opatovného predaja.

Pozn. - Uétovné postupy

1p110
IFRS5p6, 15

IFRS5p43
8p28(b, ¢)

8p28(f)

Dlhodobé aktiva (alebo skupiny aktiv) drzané na predaj

Dlhodobé aktiva (alebo skupiny aktiv) st klasifikované ako aktiva drzané na predaj a vykazované v Gctovnej hodnote
alebo realnej hodnote znizenej o naklady na predaj ak je niZsia, v pripade, ze ich Gctovna hodnota bude realizovana
predajom a nie pokracujacim uzivanim.

Skupina sa v stlade s ustanoveniami Standardu rozhodla pre skorsiu aplikaciu IFRS 5, a to od 1. januédra 2004.

Skorsia aplikacia IFRS 5 vyustila v zmenu Gctovnych postupov tykajdcich sa dlhodobych aktiv drzanych na predaj.
Tento dlhodoby majetok (skupina na vyradenie) sa v predchadzajdcich obdobiach neocenoval inak ako ostatny
majetok a zavazky. V oceneni dlhodobych aktiv drzanych na predaj a dlhodobych aktiv drzanych k dalSiemu vyuzitiu
nebol ziadny rozdiel.

Aplikdcia IFRS 5 ovplyvnuje Gctovné zavierky za predchadzajice obdobia len do tej miery, v ktorej sa meni sposob
prezentacie vysledkov a penaznych tokov z ukoncovanych c¢innosti.

Konsolidovana suvaha - vynatky

1p51

1p638(g)
1p68(h)
1p638(d)
1p68(d)
1p638(d)

1p638(i)
IFRS 5p38

1p51
1p63(j)
1p68(m)
1p68(1)
1p638(l)
1p68(k)

Pozn. 2005 2004
Kratkodobé aktiva
Zasoby 12 24700 17 740
Obchodné a iné pohladavky 11 19 765 18 102
Derivatové finan¢né nastroje 10 1069 951
Realizovatelné finan¢né aktiva 9 1950 —
Ostatné cenné papiere ocenované redlnou hodnotou ziGc¢tované vo vykaze
ziskov a strat 13 11 820 7972
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 14 22228 36212
81532 80977
Dlhodobé aktiva drzané na predaj 3333 —

84865 80977

Kratkodobé zavizky

Obchodné a iné zavazky 17 17670 12374
Zavazky z titulu dane z prijmov 2942 2846
Pozicky 18 9524 15670
Derivatové finan¢né néstroje 10 460 618
Rezervy 21 2222 2 300

32818 33808
Zavazky priamo spojené s dlhodobymi
aktivami drzanymi na predaj 220 —
33038 33808

- e )
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha Ill. - Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat

Pozn. 2005 2004
Pokracujice cinnosti:
1p81(a) Trzby 211 034 112 360
1p92 Néklady na predany tovar -77 366 -46 682
1p92 Hruby zisk 133 668 65678
1p83 Ostatné (stray)/zisky - netto 22 -90 63
1p92 Odbytové naklady -52 140 -21 213
1p92 Rezijné naklady -28 786 -10 434
1p83 Ostatné vynosy 23 3,080 2,379
1p83 Ostatné naklady 24 -1117 —
1p83 Prevadzkovy zisk 54 615 36473
1p81(b) Finan¢né naklady -7 073 -11 060
1p81(c) Podiel na (strate)/zisku pridruzenych spolo¢nosti 8 -174 145
1p83 Zisk pred zdanenim 47 368 25558
1p81(e), 12p77 Dan z prijmov 26 -14792 -8 865
Cisty zisk za obdobie z pokracujtcich ¢innosti 32576 16 693
IFRS5p34 Ukoncované cinnosti:
Cisty zisk za obdobie z ukoncovanych ¢innosti 100 120
1p81(f) Cisty zisk za obdobie 32676 16813
1p82 Pripadajici na:
1p82(b) Akcionarov Spolo¢nosti 30028 15957
1p82(a) Mensinovych podielnikov 2 648 856
32676 16 813
33p66 Zisk na akciu vychadzajici zo zisku z pokracujucich ¢innosti

pripadajici na akcionarov Spolocnosti v priebehu roku

(vyjadrené v tis. Sk na akciu)

- zakladny 28 1,28 0,77
- modifikovany 28 1,16 0,73
33p68 Zisk na akciu vychadzajici zo zisku z ukoncovanych cinnosti

pripadajuci na akcionarov Spolocnosti v priebehu roku
(vyjadrené v tis. Sk na akciu)
- zékladny 28 0,01 0,01

- modifikovany 28 0,01 0,01
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Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Priloha Ill. - Postupy tGctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie si predmetom cinnosti Skupiny ABC
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Pozn. - Dlhodoby majetok urceny na predaj a ukoncované cinnosti

IFRS5p41 Aktiva a zavazky vztahujdce sa k Omikronu (stcast vyrobného a velkoobchodného segmentu) boli prezentované ako
(a)(b)(d) drzané na predaj v nadvaznosti na schvalenie ich predaja vedenim a akcionarmi Skupiny zo dna 23. septembra 2004.
Datum ukoncenia transakcie je ocakavany v mdji 2005.

IFRS5p33(b)  Analyza vysledku ukoncovanych cinnosti a vysledok vykazany z precenenia aktiv alebo skupiny aktiv je nasledujdci:

2005 2004
Vynosy 1200 1150
Naklady 960 950
Zisk pred zdanenim z ukoncovanych ¢innosti 240 200
12p81(h)(ii) Dan 96 -80
Zisk po zdaneni z ukoncovanych ¢innosti 144 120
Vykazany zisk/(strata) z precenenia aktiv drzanych na predaj pred zdanenim 73 —
12p81(h)(ii) Dan 29 -
Vykazany zisk/(strata) z precenenia aktiv drzanych na predaj po zdaneni -44 —
Cisty zisk za obdobie z ukoncovanych ¢innosti 100 120
2005 2004
IFRS5p33(c)  Prevadzkové penazné toky 300 190
IFRS5p33(c)  Investicné penazné toky -103 -20
IFRS5p33(c)  Financné penazné toky -295 -66
Penazné toky celkom 98 104
IFRS5p38 Dlhodobé aktiva klasifikované ako drzané na predaj:
2005 2004
Aktiva drzané na predaj:
Pozemky, budovy a zariadenia 341 —
Ostatné nehmotné aktiva 100 —
Zasoby 442 —
Ostatné kratkodobé aktiva 228 —
1111 —
Dlhodobé aktiva drzané na predaj:
Pozemky, budovy a zariadenia 1222 —
Ostatné nehmotné aktiva 1000 —
2222 -
3333 —
IFRS5p38 Zavazky priamo spojené s dlhodobymi aktivami klasifikovanymi ako drzané na predaj:
2005 2004
Obchodné a iné zavazky 104 190
Ostatné kratkodobé zavazky 20 24
Rezervy 96 74
220 288
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Priloha Ill. - Postupy

Investicie do nehnutel'nosti

40p5

IAS €. 40 definuje investiciu do nehnutelnosti ako nehnutelnost (pozemok alebo budova - alebo cast budovy -
alebo oboje) drzané (vlastnikom alebo v pripade finan¢ného lizingu ndjomcom) za tcelom ziskania vynosov

z predpisaného najomného alebo zo zhodnotenia investovaného kapitélu (alebo oba pripady), nie vsak za Gcelom:
(a) vyroby alebo dodavok vlastnych vyrobkov, tovaru alebo sluzieb alebo pre administrativne Gcely; alebo (b) predaja
nehnutelnosti v rdmci beznej ¢innosti.

Poznamka - Postupy tctovania

1p110
40p75(a), (d)

Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky'

Jednotlivé polozky konsolidovanej G¢tovnej zavierky boli ocenené historickymi obstaravacimi cenami, okrem
ocenenia pozemkov a budov, finanéného majetku urceného na predaj, finan¢ného majetku a financnych zavazkov
vykazovanych v realnej hodnote s dopadom na vysledok hospodarenia a investicii do nehnutelnosti, ktoré sd
ocenené ich redlnou hodnotou.

Investicie do nehnutel'nosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuji administrativne budovy vo vlastnictve Skupiny, ktoré vsak nie st vyuzivané
Skupinou a st drzané za Gcelom ziskania dlhodobych vynosov z prendjmu. Investicie do nehnutelnosti sG vykazané
v ich redlnej hodnote, ktord predstavuje cenu dosiahnutelnd na volnom trhu, ur¢ovani na ro¢nej baze nezavislymi
znalcami. Zmeny v realnej hodnote sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v ramci ostatnych vynosov.

Konsolidovana stivaha (cast)

1p51
1p68(a)
1p68(b)

2005 2004
Aktiva
Dlhodobé aktiva
Pozemky, budovy a zariadenia 155 341 98 670
Investicie do nehnutelnosti 16276 15690

Poznamka - investicie do nehnutel'nosti

40p76

40p76(d)

40p75(d)(e)

40p75(f)(i)
40p75(f)(i)
40p75(f)(i)

2005 2004
Stav na zaciatku obdobia 15690 16 043
Kurzové rozdiely 748 -1396
Zisky z precenenia na redlnu hodnotu (zahrnuté v ostatnych (stratach)/ziskoch - netto) 1670 1043
Vyvlastnenie investicii do nehnutelnosti -1.832 —
Stav na konci roka 16 276 15 690

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti sa prehodnocuje na ro¢nej baze k 31. decembru podla aktudlnej trhovej
ceny urcenej nezavislym znalcom.

Vo vykaze ziskov a strat boli vykazané nasledujice sumy:

2005 2004
Vynosy z prenajmu 770 620
Priame prevadzkové naklady stvisiace s vynosmi z prenajmu v pripade investicii do nehnutelnosti ~ -640 -550
Priame prevadzkové naklady ktoré nesdvisia s vynosmi z prendgjmu -40 -20

Poznamka - Investi¢né prisluby

16p74(c)
40p75(h)

40p75(h)

Investi¢né vydaje zmluvne dohodnuté ku dnu G¢tovnej zavierky, avsak nevykdzané v Gctovnej zavierke, predstavuji
buduce investicie v oblasti:

2005 2004
Dlhodoby hmotny majetok 3593 3667
Investicie do nehnutelnosti 290 -
Investicie do nehnutelnosti - opravy a Gdrzba:

2005 2004
Zmluvné zavazky tykajice sa budtcich oprav a Gdrzby investicii do nehnutelnosti 140 130

"V pripade ocenenia historickymi obstarévacimi cenami sa vyZaduje prislusna Gprava
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Zakazkova vyroba

11p3 Podla IAS 11 zakazkova vyroba predstavuje objednavku na zhotovenie $pecifického majetku alebo zasob.

Poznamka - Postupy tctovania

Z3akazkova vyroba
11p39(b),(c) Naklady na zhotovenie aktiv sa vykazu vo vykaze ziskov a strat v Case ich vzniku.

Ak nie je mozné uskutoc¢nit spolahlivy odhad vysledku (Gspesnosti) zhotovenia zdkazky, vynosy sa vykdzu iba
v rozsahu vzniknutych nakladov u ktorych je pravdepodobné, ze budu refundované zadavatelom zakazky.

Ak je mozné vysledok zhotovenia zakazky spolahlivo odhadnit a ak je pravdepodobné, Ze finalizacia zakazky bude
ziskova, vynosy viazuce sa na zdkazku sa vykazu pocas dohodnutej doby zhotovenia zakazky. Ak je pravdepodobné,
ze celkové ndklady na zakazku prevysia celkové dohodnuté vynosy, ocakavana strata sa G¢tuje do nakladov okamzite.

11p31 Na stanovenie primeranej sumy nakladov a vynosov, ktoré je potrebné vykazat pocas daného obdobia Skupina
pouziva metédu percenta rozpracovanosti zakazky. Percento rozpracovanosti sa urcuje ako pomer nékladov uz
vynalozenych na zhotovenie zdkazky k datumu zostavenia Gctovnej zavierky, k celkovym planovanym ndkladom, a to
pre kazdd zakazku osobitne!. Naklady vynaloZzené pocas roka v stvislosti s budicimi aktivitami vykondvanymi na
zakazke sa pri urcovani stupna dokoncenosti zakazky neuvazuju. Tieto st vykdzané v stivahe ako prijaté preddavky,
materidlové zasoby resp. ostatné aktiva v zavislosti od charakteru.

Skupina vykazuje ako aktivum pohladdvku voci objednavatelom zakaziek v pripade vsetkych rozpracovanych
zakaziek u ktorych vynalozené naklady spolu s vykdazanym ziskom (po odpocitani vykdzanej straty) prevysujd uz
fakturované vynosy. Uz fakturované sumy neuhradené objednavatelmi zakaziek a sumy predstavujlce zadrzné su
vykdzané v ramci ,pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok”.

Spolocnost vykazuje ako svoj zavazok sumu povinnid voci objednavatelom zakaziek v pripade, ak postupné
fakturdcie tykajlce sa vsetkych rozpracovanych zakaziek prevysujd vynalozené naklady plus vykazany zisk
(po odpocitani vykazanej straty).

Konsolidovana stivaha (cast)

Poznamka 2005 2004
1p51 Kratkodobé aktiva
1p68 (h) Obchodné a iné pohladavky 11 23303 20374
1p51 Kratkodobé zavazky
1p68 (j) Obchodné a iné zavazky 17 18 667 13 629
Konsolidovany vykaz ziskov a strat (cast)
1p81-83, 1p92 Poznamka 2005 2004
11p39(a) Vynosy zo zakazky 58 115 39212
11p16 Zmluvné naklady -54 729 -37 084
1p92 Hruby zisk
1p92 Néklady na predaj a marketing
1p92 Administrativne naklady

1V prilohe uvedte pouZitd met6du.
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Poznamka - Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

2005 2004
1p75(b) Pohladédvky z obchodného styku 18174 16 944
Minus: opravna polozka k pohladavkam -109 -70
Pohladavky z obchodného styku netto 18065 16 874
11p42(a) Sumy splatné od objednavatelov zakaziek 984 788
11p40(c) Prijaté zadrzné 232 132
Prijaté zalohy 1300 1146
1p74 Pohladdvky voci spriaznenym osobdm (Poznamky ¢. 36) 54 46
1p74 P6zicky poskytnuté spriaznenym osobam (Poznamky ¢. 36) 2 668 1388
Spolu 23303 20374
11p40(a) Celkova suma vynalozenych nakladov a vykazaného zisku (minus vykazané straty) za vsetky rozpracované zakazky
k datumu Gc¢tovnej zavierky predstavuje 5 157 tis. Sk (2003: 3 806 tis. Sk).
Poznamka - Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
2005 2004
Zavazky z obchodného styku 11983 9 391
24p17 Zavazky voci spriaznenym osobam (Poznamka ¢. 36) 2202 1195
11p42(b) Zavazky voci objednavatelom zédkaziek 855 900
11p40(b) Prijaté preddavky na zakazkovi vyrobu 142 355
Socidlne zabezpecenie a ostatné dane 2 002 960
Vydavky budtcich obdobi 1483 828

18 667 13 629
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Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC
ty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Lizing - Uctovanie o financnom lizingu na strane najomcu

17p4 IAS 17 definuje lizing ako vzdjomnu dohodu, kde prenajimatel prevadza na ndjomcu _za jednorazové penazné plnenie
alebo sériu platieb pravo pouzivat majetok pocas dohodnutého casového obdobia.

Poznamka - Uctovné postupy

1p110 Skupina si prenajima urcity majetok.

32p60(b) Prendjom majetku, kedy na Skupinu presli v podstate vsetky rizikd a vyhody plynuice z vlastnictva tohto majtku, je
klasifikovany ako finan¢ny prendjom. Predmet finan¢ného prenajmu je na zaciatku prendjmu vykazany v stvahe ako
aktivum oceneny jeho redlnou hodnotou alebo stc¢asnou hodnotou minimalnych lizingovych splatok, podla toho,
ktora z tychto hodnot je nizsia.

17p20 Kazda lizingova splatka sa deli na ¢ast znizujdcu istinu a Cast Groku tak, aby sa dosiahla rovhomerna miera trocenia
zostatkovej hodnoty zavazku. Buduce lizingové splatky ocistené o Grokové naklady predstavujid zostatkovd hodnotu
zavizku, ktord je vykdzana v stvahe ako dlhodoby zavizok. Urokova zlozka finanénych nakladov je Gétovana na
tarchu vykazu ziskov a stratpocas doby prendjmu tak, aby sa dosiahlo konstantné trocenie zostatkovej hodnoty

17p27 zavazku pocas celej doby prendjmu. Dlhodoby hmotny majetok obstarany na zéklade finan¢ného prenajmu sa
odpisuje bud’ pocas doby ekonomickej Zivotnosti majetku alebo pocas doby prenajmu, podla toho, ktora je kratsia.

Poznamka - Pozemky, budovy a zariadenia

Dopravné prostriedky a stroje zahfnajd nasledujice sumy, kde Skupina je ndjomcom na zaklade finan¢ného

prendgjmu:
2005 2004
Obstaravacia cena - aktivacia financného lizingu 13996 14 074
Kumulované opravky 5150  -3926
17p31(a) Zostatkova hodnota 8846 10148

Poznamka -uvery a pozicky

2005 2004

Dlhodobé
Bankové avery 32193 40 244
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 31) 42 822 -
Dlhopisy a ostatné pozicky 3300 18092
Umoritelné prioritné akcie (Pozndmka ¢. 32) 30000 30000
Zavazky z finan¢ného lizingu 6 806 8 010
115121 96 346

Kratkodobé

Kontokorentné Gcty (Poznamka ¢. 14) 2650 6464
Uvery so zriadenym zaloznym pravom (Poznamka ¢&. 11) 1014 -
Bankové dvery 3368 4598
Dlhopisy a ostatné pozicky 2492 4608
Zavazky z finan¢ného lizingu 2192 2588
11716 18 258
Uvery a pozicky spolu 126 837 114 604

Zavazky z lizingu sa zaistené, pretoze vlastnicke pravo k predmetu ndjmu neprechadza na ndjomcu ale ostava
u prenajimatela.
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32p71 Miera vystavenia Skupiny riziku plynicemu zo zmien Grokovej miery vo vztahu k Gverom a pdzic¢kdm; a obdobie, ku
ktorym dochadza k prehodnoteniu zmluvnej trokovej miery:
2005 2004
Sk USD EUR Ostatné Sk USD EUR Ostatné
Kontokorentné dvery 7,6% 6,2% 6,4% 8,5% 7,3% 6,0% 6,3% 8,5%
Bankové avery 7,0% 6,3% 6,9% - 6,8% 6,2% 6,6% -
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 31) 7,3% - - - - - - -
Dlhopisy a ostatné po6zicky 7,2%  6,5% - - 71%  6,3% - -
Umoritelné prioritné akcie
(Poznamka ¢. 32) 6,5% - - - - - - -
Zavazky z finan¢ného lizingu 7,4%  6,0% - - 72%  5,8% - -
2005 2004
17p31(b) Zavazky z finan¢ného lizingu - minimdlne lizingové splatky:
Do 1 roka 2 749 3203
1 az 5 rokov 6292 7 160
Viac ako 5 rokov 2 063 2 891
11104 13 254
Buduce finan¢né nédklady finan¢ného prendjmu 2106 -2 656
Stcasna hodnota zavdzkov z finan¢ného prenajmu 8998 10598
32p67(a),17p31(b) Sticasnd hodnota zavazkov z financného prendjmu splatna:
Do 1 roka 2192 2588
1 az 5 rokov 4900 5287
Viac ako 5 rokov 1906 2723
8998 10598
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Lizing - Uctovanie na strane prenajimatela

17p4 IAS 17 definuje lizing ako vzdjomnid dohodu, kde prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouzivat majetok pocas
dohodnutého ¢asového obdobia vymenou za platbu alebo sériu platieb.

Poznamka - Uctovné postupy

1p110 Ak je majetok prenajimany na zaklade zmluvy o financnom prendjme, sGcasna hodnota vsetkych lizingovych splatok
predstavuje pociatocnt pohladavku. Rozdiel medzi brutto sumou pohladavky a jej sic¢asnou hodnotou predstavuje
nerealizovany finan¢ny vynos z finan¢ného prengjmu.

32p60(b) Vynosy z finan¢ného prendjmu si vykazané pocas obdobia lizingu pouzitim metddy Cistej investicie, ktord odraza
konstantnt mieru navratnosti Cistej investicie do finan¢ného prendjmu.

Poznamka - Pozemky, budovy a zariadenia

Kategéria motorové vozidla a zariadenia zahfna motorové vozidla, ktoré Skupina prenajima tretim osobam formou
operativneho lizingu, a ktorych zostatkové hodnoty boli nasledujice:

17p57 2005 2004
Obstaravacia cena 70 234 -
Opravky k 1. januaru -14 818 -
Odpisy za rok -5 058 -
Uctovna hodnota netto 50 358 -

Poznamka - Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky (cast)

1p75(b) 2005 2004
Dlhodobé pohladavky 1810 630
Financny lizing - pohladavky brutto -222 98
Nerealizovany financny vynos 1588 532
1p75(b) 2005 2004
Kratkodobé pohladavky 1336 316
Finan¢ny lizing - pohladavky brutto -300 -98
Nerealizovany finan¢ny vynos 1036 218
2005 2004
17p47(a) Pohladavky z finan¢ného lizingu - brutto:
Do 1 roka 1336 316
Od 1 do 5 rokov 1810 630
Viac ako 5 rokov - -
3 146 946
17p47(b) Nerealizovany finan¢ny vynos z finan¢ného leasingu -522 -196
Cista investicia do finanéného lizingu 2 624 750
2005 2004
17p47(a) Analyza cistych investicii do financ¢ného lizingu:
32p67(a) Do 1 roka
Od 1 do 5 rokov 1036 218
Viac ako 5 rokov 1588 532
2 624 750
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Poznamka - Operativny lizing

Operativny lizing - spolocnost v Skupine je prenajimatelom

17p56(a) Budice minimalne lizingové splatky z neodvolatelnych zmlav o operativnom lizingu st nasledovné:
2005 2004
Do 1 roka 12 920 -
Od 1 do 5 rokov 41 800 -
Viac ako 5 rokov 840 -
55 560 -
17p56(b) Podmienené ndgjomné vykazané vo vykaze ziskov a strat predstavovalo 235 tis. Sk (2003: 40 tis. Sk).
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Investicie: finanény majetok drzany do splatnosti

Poznamka - Uctovné postupy

Investicie
1p110 (c)) Finan¢ny majetok drzany do splatnosti
39p9 Finan¢ny majetok drzany do splatnosti predstavuje nederivatovy financny majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi

splatkami a stanovenou splatnostou, ktory sa vedenie rozhodlo a zaroven aj je schopné drzat do splatnosti. Ak by
malo Skupina predat viac ako len nevyznamné mnozstvo finan¢ného majetku drzaného do splatnosti, cela kategoria
by sa narusila a reklasifikovala ako k dispozicii na predaj. Finan¢ny majetok drzany do splatnosti je zaradeny do
dlhodobého majetku, s vynimkou majetku so splatnostou menej ako 12 mesiacov od datumu stvahy, ktory je
klasifikovany ako kratkodoby majetok.

Konsolidovana suvaha (vynatok)

2005 2004
1p51 Dlhodoby majetok
1p68(d) Investi¢ny finan¢ny majetok 21419 15919
|
Kratkodoby majetok /

1p68(d) Investi¢ny finan¢ny majetok 1950 -

Poznamka - Investi¢ny financny majetok

2005 2004
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj
39AG71-73 Koétované cenné papiere:
- Majetkové cenné papiere - krajiny Eurozony 8335 8300
- Majetkové cenné papiere - US 5850 2086
- Majetkové cenné papiere - UK 4550 4260
32p67 - Dlhopisy s pevnou trokovou sadzbou 6.5% a splatnostou 27. augusta 2010' 210 —
32p67 - Nekumulativne neumoritelné prioritné akcie s 9% trokom? 78 —

39pAG74-79 Nekotované cenné papiere:
- Dlhové cenné papiere obchodované na neaktivnych trhoch s pevnou trokovou
sadzbou od 6.3% do 6.5% a splatnostou v obdobi od jdla 2008 a maja 20103 347 264
19370 14910

Finan¢ny majetok drzany do splatnosti
Koétované cenné papiere:
- Dlhopisy s pevnou trokovou sadzbou 5% a splatnostou

15. jana 2009 - krajiny Eurozény*

4018 984
- Dlhopisy s pevnou Grokovou sadzbou 5.5% a splatnostou 15. jina 2005 - US> — 160
Oprava polozka k znizeniu hodnoty -19 -45
3999 1099

! Efektivna drokova sadzba bola 7.3%
2 Efektivna trokové sadzba bola 6.9%
3 Efektivna trokové sadzba bola 6.5%
4 Efektivna trokova sadzba bola 6.5%
> Efektivna drokova sadzba bola 6.2%
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Priloha Ill. - Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC

(Vsetky hodnoty st v tis.

Pohyb investi¢ného finanéného majetku je mozné zosumarizovat nasledovne:

Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj

2005 2004
Stav na zaciatku roka 14910 14096
Kurzové rozdiely 646 -435
Akvizicia dcérskej spoloc¢nosti (Poznamka ¢ 37) 473 —
Prirastky 2781 1126
Kladny rozdiel z precenenia prevedeny do vlastného imania (Poznamka 4. 19 ¢.e 16) 560 123
Stav na konci roka 19370 14910
Minus dlhodoba zlozka -17 420 -14 910
1p57 Kratkodoba zlozka 1950 —
Finan¢ny majetok drzany do splatnosti
Stav na zaciatku roka 1009 390
Kurzové rozdiely 81 56
Prirastky 3093 888
Ubytky -165 280
Opravna polozka na znizenie hodnoty -19 -45
Stav na konci roka 3999 1009
Minus dlhodoba zlozka 3999 1009
1p57 Kratkodoba zlozka — —
32p92(b) V roku 2005 a 2004 nedoslo k Gbytkom ani k tvorbe opravnych poloziek k finanénému majetku k dispozicii na predaj

poki

al nie je uvedené inak)

V roku 2005 a 2004 sa z predaja finanéného majetku drzaného do splatnosti nerealizovali ziadne zisky alebo straty,

pretoze vietok finan¢ny majetok sa predal k datumu odkupenia.

32p94(g) Skupina pocas roka nepreklasifikovala Ziadny financny majetok, ktory nebol oceneny v redlnej ale v akumulovanej

hodnote (2004: nula).

32p86 Redlna hodnota nekétovanych cennych papierov k dispozicii na predaj je zaloZzena na diskontovani penaznych tokov
sadzbou vychadzajlicou z trhovej Grokovej sadzby a rizikovej prirazky $pecifickej pre nekétované cenné papiere

(2005: 6%; 2004: 5.8%).

39pAG74-79 Redlna hodnota financ¢ného majetku drzaného do splatnosti je zalozena na kétovanej trhovej ponukovej cene (bid)

(2005: Sk 3 901; 2004: Sk 976).
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Naklady na vyvoj

Poznamka - Uctovné postupy
1p110 Vyskum a vyvoj
38p46 Vydavky na vyskum sa vykazuji ako naklad v ¢ase, ked boli vynalozené. Naklady na vyvojové projekty (sdvisiace
38p57 s navrhovanim a testovanim novych vylepsenych vyrobkov) sa vykazuji ako nehmotny majetok ak je pravdepodobné,
ze projekt bude komercne a technicky Gspesne dokonceny a naklady je mozné spolahlivo vycislit. Ostatné vydavky
38p113(a) na vyvoj, ktoré nesplnaja tieto kritéria sa vykazuji ako ndklad v obdobi, kedy boli vynaloZené. Vydavky na vyvoj,
38p113(b) ktoré boli prvotne vykdzané ako néaklad, sa v nasledujicom obdobi neaktivuji. Aktivované naklady na vyvoj sa
vykazuji ako nehmotny majetok a odpisuji sa od momentu, kedy je majetok dany do uzivania, rovnomernou
metddou pocas doby ekonomickej zivotnosti, ktora nie je vyssia ako pat rokov.
Rozvojové aktiva sa kazdoroc¢ne testuju na znizenie hodnoty v stlade s IAS 36.
Poznamka - vydavky na vyskum a vyvoj
Nasledujice sumy boli vykdzané ako vydavky a vo vykaze ziskov a strat boli G¢tované do nakladov.
2005 2004
38p126 Naklady na vyskum a neaktivované naklady na vyvoj 239 205
Poznamka - nehmotny majetok (vynatok)
Naklady na vyvoj
38p118(c) Stav k 1. januaru 2004
Naklady 2318
Opravky a opravné polozky -1287
Zostatkova hodnota 1031
38p118(e) Rok ukonceny 31. decembra 2004
Pociato¢nd Gctovna hodnota 1031
Prirastky 452
Odpisy -502
Stav na konci roka 981
38p118(c) Stav k 31. decembru 2004
Naklady 2770
Opravky a opravné polozky -1789
Zostatkova hodnota 981
38p118(e) Rok ukonceny 31. decembra 2005
Zostatkova hodnota na zaciatku obdobia 981
Prirastky 512
Odpisy -316
Zostatkova hodnota na konci roka 1177
38p118(c) Stav k 31. decembru 2005
Néklady
Opravky a opravné polozky
Zostatkova hodnota
38p118(d) Odpisy nakladov na vyvoj st vo vykaze ziskov a strat zahrnuté do nakladov na predaj tovaru

38p118(e)(i)

Vsetky naklady na vyvoj vznikli z vlastnej ¢innosti
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Priloha Ill. - Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Statne dotacie

Poznamka - Uctovné postupy

Statne dotacie!
20p39(a) Statne dotécie sa vykazuji v redlnej hodnote, ak je dostato¢ne isté, Ze dotacia bude prijata a Skupina spini vietky
podmienky stvisiace s jej poskytnutim.

20p12 Prevadzkové dotacie urcené na kompenzaciu $pecifickych prevadzkovych nédkladov sa ¢asovo rozliSuja pocas
obdobia a v stvislosti s tymito $pecifickymi nakladmi, ktoré maji kompenzovat.

Investi¢né dotacie sa G¢tujd ako dlhodobé zavazky, ¢asovo sa rozlisuji do vynosov a to rovhomerne pocas doby
Zivotnosti stvisiacich aktiv.

Poznamka - Ostatné (straty)/zisky

20p39(b) Skupina prijala a Gc¢tovala ako vynos vladnu dotaciu vo vyske 100 Sk (2003: nula) ako kompenzaciu

20p39(c) strat vzniknutych v désledku povodni v minulom roku. Podla podmienok poskytnutia tejto dotdcie Skupina nesmie
znizit priemerny pocet zamestnancov v nasledujlcich troch rokoch.
Skupina vyuziva vladnu podporu na propagaciu vyrobkov vyrobenych vo Velkej Britanii na medzinarodnych trhoch;
tato podpora zahfna marketingovy prieskum a podobné sluzby poskytované bezplatne roznymi vladnymi institdciami
vo Velkej Britanii.

'V pripade pourzitia alternativnej metddy je potrebné adekvatne upravit.
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Priloha Ill. - Postupy tGctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie si predmetom cinnosti Skupiny ABC
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Spolocné podniky (Joint ventures)

Poznamka - Uctovné postupy

2.2 Konsolidacia

1p110 (c) Spolocné podniky

31p57 Podiely Skupiny v spoloc¢ne kontrolovanych podnikoch st zatctované metédou podielovej konsolidacie. Skupina
scCitava svoj podiel na individualnych nakladoch a vynosoch, majektu a zavazkoch a penaznych tokoch spolo¢ného
podniku s pribuznymi polozkami v Gc¢tovnej zavierke Skupiny. Skupina vykazuje ta cast ziskov alebo strat z predaja
svojich aktiv spolo¢nému podniku, ktord pripada na ostatnych Gcastnikov v spolocnom podniku. Skupina nevykazuje
svoj podiel na zisku alebo stratach zo spolo¢ného podniku, ktoré savisia s kiipou aktiv od spolo¢ného podniku,
az kym nepreda tieto aktiva inému nezavislému subjektu. Avsak strata z takejto transakcie je vykdzand ihned,
ak predstavuje pokles cistej realizovatelnej hodnoty kratkodobych aktiv alebo iné straty zo znizenia hodnoty aktiv.

Poznamka - Podiel v spolocnom podniku

31p56 Skupina ma 50%-ny podiel v spolo¢nom podniku JV & Co, ktory dodava vyrobky a poskytuje sluzby pre
automobilovy priemysel. Nasledujice polozky predstavuji 50%-ny podiel Skupiny na majetku a zavizkoch,
trzbach a vysledkoch spolo¢ného podniku. Tieto sumy st zahrnuté v stvahe a vo vykaze ziskov a strat:

2005 2004
Aktiva:
Dlhodobé aktiva 2730 2124
Kratkodobé aktiva 803 717
3533 2 841
Zavazky:
Dlhodobé zavazky 1114 1104
Kratkodobé zavazky 355 375
1469 1479
Cisté aktiva 2064 1362
Vynosy 5276 5618
Néklady 3754  -4009
Zisk po zdaneni 1522 1609
31p55(b) Pomerny podiel na prisluboch a budtcich zavazkoch spolo¢ného podniku 90 92
31p54 Neexistuju ziadne podmienené zavazky vo vztahu k podielu Skupiny na spolo¢nom podniku a ani Ziadne

podmienené zavazky spolo¢ného podniku ako takého.
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Priloha Ill. - Postupy Gctovania a Gdaje zverejnené v prilohe pre transakcie, ktoré nie st predmetom cinnosti Skupiny ABC
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Pol'nohospodarstvo

41p5 Podla IAS 41 je polnohospodarska cinnost definovana ako riadenie biologickej transformécie biologickych aktiv
urcenych na predaj, na dalSie spracovanie alebo na biologicku reprodukciu.

Poznamka - Uctovné postupy

Hospodarske zvierata a mlieko

1p110 Hospodarske zvierata sa ocenuju redlnou hodnotou znizenou o odhadované naklady na realizaciu predaja.

41p47 Redlna hodnota hospodarskych zvierat je stanovena na zaklade trhovej hodnoty zvierat rovnakého veku, plemena,
a genetickej vybavy. Mlieko sa prvotne ocenuje v reédlnej hodnote v case dojenia znizenej o odhadované naklady na
realizaciu predaja. Redlna hodnota mlieka je stanovena na zaklade trhovej ceny v danej oblasti.

Konsolidovana stivaha (cast)

1p638 2005 2004
AKTIVA
1p51 Dlhodobe aktiva
| 1p68 (a) Pozemky, budovy a zariadenia 155341 98670 |
,‘ 41p39 Biologické aktiva 46 600 29 600 /
1p51 Kratkodobé aktiva [
Zasoby 220 195

N

Konsolidovany vykaz ziskov a strat (cast)

2005 2004
Redlna hodnota vyprodukovaného mlieka 51240 30900
Zisk z biologickych aktiv vyplyvajici zo zmien realnej hodnoty znizenej |
o odhadované néaklady na realizaciu predaja 3930 4028 /
i
»’//
Poznamka - Vseobecné infomacie
41p46 Spolocnost Polnohospodarska vyroba s. r. 0. sa zaobera produkciou mlieka pre ré6znych odberatelov. K 31. decembru

2004, spolocnost vlastnila 419 krav produkujicich mlieko (dospelé aktiva) a 137 jalovic, chovanych na budtcu
produkciu mlieka (nedospelé aktiva). Spolo¢nost v sledovanom obdobi vyprodukovala 157 584 kg mlieka v realnej
hodnote znizenej o odhadované naklady na realizaciu predaja vo vyske 518 240 SK urc¢enou v Case dojenia krav.

Poznamka - Biologické aktiva

2005 2004
41p50 Stav na zaciatku roka 29 600 34570
Zvysenie v dosledku ndkupu 26 250 15350
Zisk z biologickych aktiv vyplyvajici zo zmien realnej hodnoty znizenej o odhadované
naklady na realizdciu predaja priraditelné k biologickym zmenam’ 1530 1448
Zisk z biologickych aktiv vyplyvajici zo zmien realnej hodnoty znizenej o odhadované
néaklady na realizaciu predaja priraditelné k cenovym zmenam 2400 2580
Znizenie v dosledku predaja -13 180  -24 348
Stav na konci roka 46 600 29 600

! Samostatné vykazanie zmien redlnej hodnoty znizenej o odhadované néklady na realizaciu predaja priraditelné k biologickym zmenam
a k cenovym zmenam je Standardom IAS 41 doporucené, nie vyzadované.
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ha IV. - Zasadn tovné odhady a posudenia, ktoré sa nevztahuji na Skupinu ABC
noty su v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

A Ve v

Naklady na uvery a iné pozicky

Poznamka - Uctovné postupy

Naklady na dlhovi sluzbu vynaloZené v stvislosti so zhotovenim akéhokolvek aktiva spifiajiceho podmienky
aktivacie tychto nakladov sa aktivuju ako sucast jeho obstardvacej ceny a to pocas obdobia potrebného na
dokoncenie aktiva a jeho uvedenie do stavu sposobilosti na jeho zamyslané pouzitie. Ostatné naklady na dlhovi
sluzbu st Gétované do nakladov.

Poznamka - Financné naklady

23p29(b) Finan¢né naklady vo vyske 31 tis. Sk (2003: 49 tis. Sk) vynaloZené v savislosti s Cerpanymi Gvermi na financovanie
vystavby nového zavodu boli v priebehu sledovaného obdobia aktivované a st vykdzané ako ‘Prirastky’ k majetku.
23p29(c) Pouzita miera aktivacie je 7,5% (2003: 7,2%) a predstavuje mieru pouzitia Cerpaného Gveru na Gcely financovania

tohto projektu.
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Podmienené aktiva

37p89

Poznamka - podmienené aktiva

Podmienené aktiva

Skupina k 30. jinu 2004 uzavrela zmluvu typu ,podiel na trzbach” v stvislosti s predajom spolocosti

Vyroba obuvi s.r.o., podla ktorej v pripade, Ze buduca finan¢na vykonnost spolo¢nosti Vyroba obuvi s.r.o. dosiahne
dohodnuti droven, Skupina ziska narok na dodatoc¢nd platbu. V Gc¢tovnej zavierke nebol vykazany ziadny zisk v tejto
stvislosti, nakolko vypocet vysky naroku na dodato¢nd platbu zavisi na celkovych vysledkoch spoloc¢nosti Vyroba
obuvi s.r.o. za obdobie 18 mesiacov konciace 31. decembra 2005.

Vykazovanie vynosov: zmluvy na kombinované produkty

Poznamka - Uctovné postupy

Skupina pontka zakaznikom niektoré produkty, kedy si zakaznik m6ze napriklad kipit osobny pocitac spolu so
zmluvou na dvojrocny servis. V pripade, ze s zavedené takéto kombinované produkty, predstavuje hodnota
Gctovana ako vynos z predaj osobného pocitaca redlnu hodnotu pocitaca vo vztahu k celkovej redlnej hodnote
kombinovaného produktu. Vynosy stvisiace so zlozkou servisu, ktora predstavuje redlnu hodnotu servisu vo vztahu
k redlnej hodnote kombinovaného produktu sa vykazuji pocas doby servisu. Redlne hodnoty jednotlivych zloziek sa
uréia na zdklade stGcasnej trhovej ceny kazdej zlozky, ak by bola predana samostatne.

V pripade, ze Skupina nie je schopna urcit realnu hodnotu jednotlivych zloziek, pouzije metddu zostatkovej hodnoty.
Podla tejto metody Skupina urci redlnu hodnotu dodanej zlozky odpocitanim realnej hodnoty nedodanej zlozky od
celkovej hodnoty zmluvy. Ak sa produkt predava so zlavou, tato sa rozdeli medzi jednotlivé zlozky zmluvy spdsobom
odrazajdcim realne hodnoty zloziek.
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Priloha IV.
Zasadné uctovné odhady a posudenia, ktoré sa nevztahuju na Skupinu ABC

Zasadné uctovné odhady

1p116

Z mnohych Gdajov nezverejnenych v konsolidovanej Gctovnej zavierke Skupiny tieto G¢tovné odhady mézu byt
vyznamné.

. Zivotnost dlhodobého hmotného majetku technologickej divizie podniku

Vedenie Skupiny stanovuje pre Gcely odpisovania dlhodobého hmotného majetku jeho odhadovani dobu Zivotnosti.
Tento odhad je zalozeny na planovanej dobe Zivotnych cyklov vyrobkov tohto technologicky naro¢ného segmentu.
Tieto by sa mohli vyznamne zmenit ako désledok technologickych inovécii a reakcie konkurencie na vplyv
zostrujiceho sa konkurencéného prostredia na celkovy vyvoj odvetvia. Vedenie skupiny rozhodlo o zvyseni
odpisovych sadzieb v pripadoch ak prehodnotena doba Zivotnosti aktiv je nizsia ako pévodna, alebo pristipi

k odpisom resp. ¢iastocnym odpisom technologicky zastaralych alebo strategicky nevyznamnych aktiv, ktoré
spoloc¢nost uz prestala vyuzivat alebo ich predava.

Ak by sa skutoc¢na Zivotnost dlhodobého hmotného majetku technologickej divizie liSila o 10% od odhadovanej
zivotnosti, odhadovana Gctovna zostatkova hodnota hmotného majetku by bola o 1 000 tis. Sk vyssia alebo
0 970 tis. Sk nizsia.

. Zamestnanecké pozitky

Tato situdcia nastava v pripade, ak Gctovné postupy Skupiny vyzaduji okamzité Gctovanie akéhokolvek zisku alebo
straty plyndcich zo zmien poistno-matematickych predpokladov pouzitych pri vypocte zavazku do vysledku
sledovaného obdobia.

Stcasna hodnota zavazku z titulu zamestnaneckych p6zitkov zavisi na mnozstve faktorov a predpokladov, ktoré
vyplyvaju z pouzitia poistno-matematickych metéd vypoctu. Predpoklady pouzité pri vypocte cistych nakladov
(vynosov) tykajlcich sa zamestnaneckych pozitkov zahinuji ocakavant dlhodobi mieru navratnosti investicii do
dochodkového investicného fondu a diskontného faktora. Akékolvek zmeny tykajlce sa tychto predpokladov majd
vplyv na vypocet zavazku z titulu zamestnaneckych pozitkov.

Predpokladand dlhodoba miera navratnosti investicie do déchodkového investicného fondu je stanovena jednotne,
pricom sa berie do Gvahy dlhodoba historicka navratnost investicie, umiestnenie investicie a odhady dlhodobej
buddcej ndvratnosti investicie.

Skupina stanovi prislusnt diskontni sadzbu na konci kazdého roku. Ide o Grokovia mieru, ktoré je vhodna

na stanovenie stcasnej hodnoty odhadovanych buddcich hotovostnych tokov na vyrovanie zavazku z titulu
zamestnaneckych pozitkov. Pri stanoveni prislusnej diskontnej sadzby Skupina berie do Gvahy drocenie vysoko
kvalitnych firemnych dlhopisov vydanych v mene, v ktorej budid budtce p6zitky zamestnancom vyplacané a ktorych
doba splatnosti je porovnatelna s odhadovanou splatnostou zavazku z titulu zamestnaneckych pézitkov.

Dalsie dolezité predpoklady pouzité pri vypocte zavizku z titulu zamestnaneckych pézitkov si odvodené
z prevladajucich podmienok na trhu. Dodato¢né informdcie st uvedené v poznamke 20 prilohy.

Ak by sa skuto¢na dlhodoba miera navratnosti investicie do dochodkového investicného fondu odlisovala o 10%
od odhadovanej miery navratnosti, G¢tovna zostatkova hodnota zavdzku z titulu zamestnaneckych pozitkov by bola
0 390 tis. Sk vyssia alebo o 350 tis. Sk nizsia.

Ak by sa skutocne pouzita diskontna sadzba odlisovala o 10 % od odhadovanej diskontnej sadzby, G¢tovna
zostatkova hodnota zavazku z titulu zamestnaneckych pozitkov by bola o 425 tis. Sk vyssia alebo o 450 tis. Sk niZsia.

. Redlna hodnoty financ¢nych derivatov a inych finan¢nych nastrojov

Realna hodnota financnych nastrojov, ktoré nie s obchodované na aktivnom trhu (napr. derivaty obchodované na
neorganizovanych trhoch) je stanovena pouZitim ocernovacich technik. Skupina sama rozhoduje o vybere réznych
ocenovacich metdd a definuje predpoklady odvodené najma z podmienok na trhu a to ku kazdému stvahovému
dnu. Skupina pouzila metédu diskontovanych buduicich penaznych tokov v pripade finan¢nych aktiv ur¢enych na
predaj, ktoré nie st obchodované na aktivnych trhoch.

Ak by sa diskontna sadzba skuto¢ne pouzita pri metéde diskontovanych buddcich penaznych tokov odlisovala
0 10 % od odhadovanej diskontnej sadzby, G¢tovna hodnota finanénych aktiv ur¢enych na predaj by bola
0 425 tis. Sk vyssia alebo o 450 tis. Sk nizsia.

. Reklamacie

Skupina poskytuje 3 roky zaruku na osobné pocitace. Vedenie odhaduje potrebu tvorby rezervy na zarucné opravy
a reklamdcie na zdklade historickych Gdajov o nakladoch na reklamicie a taktiez berie do Gvahy aj neddvne trendy,
ktoré by mohli naznacovat, ze historické Gdaje sa mo6zu lisit od ocakavanych budtcich nékladov na reklamécie

a zarucné opravy.

Medzi faktory, ktoré by mohli mat vplyv na odhadovant vysku rezervy na reklamdcie a zaru¢né opravy patri
dosiahnuta Gspesnost projektov Skupiny v oblasti produktivity a kvality, ako aj v oblasti nakladov na ndhradné diely
a zamestnancov.
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Ak by sa skutoc¢né buddce ndklady na reklamacie a zarucné opravy odlisovali o 10 % od odhadovanych nékladov,
vyska vytvorenej rezervy by bola o 2 000 tis. Sk vyssia alebo o 1 875 tis. Sk nizsia.

Zasadné uctovné posudenia

1p113 Z mnohych Gdajov nezverejnenych v konsolidovanej Gpctovnej zavierke Skupiny tieto G¢tovné postidenia mozu byt
vyznamné.

1. Investicie drzané do splatnosti

Skupina sa pri klasifikacii nederivatovych finanénych aktiv s pevnymi alebo pevne stanovitelnymi platbami a s pevnym
terminom splatnosti medzi financné aktiva drzané do splatnosti riadi postupmi uvedenymi v IAS 39 (revidovany

v roku 2004). Tato klasifikacia si od vedenia vyzaduje vyznamné posudky. Skupina pri posudzovani klasifikdcie
finan¢nych aktiv skiima svoj zamer a schopnost drzat tieto financné aktiva do doby ich splatnosti.

V pripade Ze sa Skupine nepodari drzat tieto finan¢né aktiva do terminu ich splatnosti z iného dévodu, nez je
taxativne vymenované v IAS 39 (revidované v 2004), tak Skupina vykaze celd skupinu finan¢nych aktiv drzanych
do splatnosti ako finan¢né aktiva urc¢ené na predaj.

Finan¢né aktiva budd teda precenené na ich realnu hodnotu.

Ak by doslo k redefinovaniu finan¢nych aktiv drzanych do splatnosti ako finan¢né aktiva urcené na predaj, redlna
hodnota financnych aktiv by sa zvysila o 2 300 tis. Sk spolu s navysenim fondu zmien reédlnej hodnoty v ramci
vlastného imania.

2. Pokles hodnoty financnych aktiv urcenych na predaj

Skupina sa pri rozhodovani o tom, ¢i je hodnota finan¢ného aktiva znizena inak ako docasne, riadi ustanoveniami
IAS 39 (revidované v roku 2004). Pri tomto rozhodovani je potrebnd vyznamna miera posudku. Vedenie Skupiny
okrem inych faktorov berie do Gvahy aj trvanie a rozsah znizenia realnej hodnoty fina¢ného aktiva v porovnani

s jeho ocenenim obstaravacou cenou; dalej finan¢nd stabilitu a krdtkodobé vyhliadky emitenta financného aktiva
spolu s perspektivou odvetvia ako celku resp. relevantného sektora, zmeny v technolégiach a prevadzkovy a finan¢ny
cashflow.

V pripade chybného odhadu o trvani a rozsahu znizenia redlnej hodnoty fina¢ného aktiva v porovnani s jeho
ocenenim obstardvacou cenou; by Skupina v ramci svojej Gctovnej zavierky za rok 2005 vykazala dodato¢nd stratu
vo vyskie 1 300 tis. Sk predstavujicu predctovanie celého fondu zmien redlnej hodnoty z vlastného imania

do vysledku sledovaného obdobia.
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Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty sa v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Priloha V.
Zasadné uctovné odhady a posudenia, ktoré sa nevztahuju na Skupinu ABC

IAS 19 (Dodatok) - Zamestnanecké pozitky

Format prilohy

Tato priloha sumarizuje ilustrativne zverejnenia zamestnaneckych vyhod po ukonceni zamestnania, pri skorSom prijati
IAS 19, Zamestnanecké pozitky, konkrétne moznost Gctovat poistno-matematické zisky a straty mimo vykazu ziskov
a strat.

Zmeny v G¢tovnych postupoch, ktoré nenastali v désledku dodatku k 1AS 19 st zd6raznené kurzivou. Casti, ktoré nie su
vytlacené kurzivou su také isté, ako zverejnenia v llustrativnej konsolidovanej Gc¢tovnej zavierke Skupiny ABC za rok
ukonceny 31. decembra 2005. Format pozadovanych zverejneni sa vyznamne zmenil, takze aj kde boli poskytnuté
rovnaké informdacie, su tieto prezentované odlisne. Preto ziadna cast Poznamky ¢. 20 nie je vytlacena kurzivou.
Dodatok k IAS 19 je platny pre ro¢né obdobia od 1. januara 2006. Odportca sa skorsia aplikacia.

Zverejnenia

Poznamka - U¢tovné postupy

1p110
19p27
19p25
19p120A(b)

19p79
19p80

19p93-93D
19p120A(a)

19p44

1p110
19p120A(a)
19p120A(b)
19p127

(a) Penzijné zavazky

Spolocnosti v Skupine prispievaji do viacerych dochodkovych fondov. Tieto fondy st vo vseobecnosti financované

z prispevkov do poistovni alebo spravcovskych fondov, a sd urcené na zéklade pravidelnych poistno-matematickych
vypoctov. Skupina prispieva do programov so stanovenym dochodkovym plnenim aj do programov so stanovenymi
prispevkami. Program so stanovenymi prispevkami je taky, kde Skupina odvadza fixné prispevky samostatnému
subjektu. Skupina nema pravnu ani zmluvni povinnost platit prispevky, ak fond nema dostatoc¢ny majetok na
vyplatenie pozitkov vsetkym zamestnancom v suvislosti s ich terajsou a byvalou sluzbou. Program so stanovenym
dochodkovym plnenim je program, ktory nie je programom so stanovenymi prispevkami. V programe so stanovenym
dochodkovym plnenim je stanovena vyska dochodku, ktord zamestnanec dostane po odchode do dochodku a ktora

zavisi od viacerych faktorov, ako je vek, pocet odpracovanych rokov a mzda.

Zavazok vykazany v stvahe v stvislosti s programom so stanovenym plnenim predstavuje sticasnt hodnotu zavazku
zo stanovenych plneni k stvahovému dnu, po odpocitani redlnej hodnoty aktiv planu, a nevykdzanych nékladov
minulej sluzby. Zavazok zo stanovenych plneni pocitajd raz rocne nezavisli poistni matematici pouzitim metédy
planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov. St¢asna hodnota zavazku zo stanovenych plneni sa vypocita
diskontovanim odhadovanych buddcich penaznych cerpani, pouzitim trokovych sadzieb vysokokvalitnych
podnikovych dlhopisov, ktoré st vyjadrené v mene, v ktorej budd plnenia vyplacané a ktorych termin splatnosti sa blizi

k terminu prislusného penzijného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty z odchylok skuto¢ného vyvoja a zmien v poistno-matematickych predpokladoch sa
zalctuju na tarchu alebo v prospech vlastného imania vo vykaze zadGc¢tovanych vynosov a nakladov v obdobi, kedy

vznikli.

Naklady tykajice sa v minulosti odpracovanych rokov sa zaictujd do vynosov v Case ich vzniku, ak zmeny
v déchodkovom programe nie st podmienené zotrvanim zamestnanca v pracovnhom pomere po urcitd dobu. V tomto

pripade sa naklady na minuld sluzbu rovhomerne casovo rozlisia pocas tejto doby.

V pripade dochodkovych programov so stanovenou vyskou prispevkov Skupina prispieva do statnych alebo sikromnych
spravcovskych spoloc¢nosti na zakonnej, zmluvnej alebo dobrovolnej baze. Po zaplateni prispevku nema Skupina dalsie
zavazky. Prispevky sa zalctuju ako ndklady na odmenovanie zamestnancov v Case ich splatnosti. Prispevky platené

vopred sa vykazuji ako aktivum len vtedy, ak dojde k vrateniu preddavku alebo znizeniu buducich platieb.

(b) Ostatné plnenia po ukonceni zamestnania

Niektoré spoloc¢nosti v Skupine poskytuji svojim zamestnancom zdravotnu starostlivost aj po ich odchode do
dochodku. Narok je zvycajne podmieneny zotrvanim zamestnanca v pracovhom pomere az do dosiahnutia
dochodkového veku a minimalnym poctom odpracovanych rokov. Ocakavané vydavky sa casovo rozlisuju pocas

obdobia pracovného pomeru pouzitim rovnakej G¢tovnej metédy ako ta, ktord sa pouziva v pripade déchodkovych
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programov s vopred stanovenou vyskou déchodkového plnenia. Zisky a straty z odchylok skuto¢ného vyvoja od
poévodnych predpokladov sa zatctuja v prospech alebo na tarchu vlastného imania vo vykaze vynosov a ndkladov

v obdobi, kedy vznikli. Tieto zavdzky raz za rok ocenuje nezavisly poistny matematik.

Poznamka - Zavazky z penzijného plnenia

2005 2004

Bilan¢ny zavazok na:
Déchodkové plnenia 3225 1532
Zdravotna starostlivost v ddéchodku 1440 701
4635 2333

Uctované do vykazu ziskov a strat (Poznamka ¢&. 26):

Déchodkové plnenia 755 488
Zdravotna starostlivost v ddéchodku 149 107
904 595

Déchodkové plnenia

19p120A(d)(f) Sumy vykadzané v stvahe si stanovené nasledovne:

2005 2004
Stcasna hodnota funded zavazkov 6 155 2943
Redlna hodnota aktiv planu 5991 2797
164 146
Stcasna hodnota unfunded zavazkov 3206 1549
Nevykazané naklady na minuld sluzbu -145 -163
Zavazok v stvahe 3225 1532
19p120A(g)  Sumy vykdzané vo vykaze ziskov a strdt : 2005 2004
Néklady na stGc¢asn sluzbu 751 498
Nékladovy trok 431 214
Ocakavana navratnost aktiv planu -510 -240
Néklady na minult sluzbu 18 16
Straty z obmedzeni 65 —
Spolu, vykdzané v mzdovych ndkladoch (Poznamka ¢. 26) 755 488

19p120A(g)  Z celkovych nédkladov bola suma 521 Sk (2004: 324 Sk) zahrnuta do ndkladov na predaj tovaru a suma 241 Sk (2004:
172 Sk ) do administrativnych nakladov.

19p120A(m)  Skuto¢nd névratnost aktiv programu predstavovala 495 Sk (2004: 235 Sk).

19p120A(c)  Pohyb zaviazkov v déchodkovom plane so stanovenym plnenim pocas roka

2005 2004
Stav na zaciatku roka 4492 3479
Néklady na stGc¢asn sluzbu 751 498
Nékladové aroky 431 214
Prispevky tcastnikov planu 55 30
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Gprav -15 495
Kurzové rozdiely -43 -103
Vyplatené plnenia -66 -121
Zavazky z podnikovej kombinacie (Poznamka ¢. 37) 3691 —
Obmedzenia 65 —
Zictovanial — —
Stav na konci roka 9 361 4492

" Ak sa v praxi dosiahne nulovy zostatok, tieto riadky je mozné vynechat. Tu st zahrnuté preto, aby sme zvyraznili pozadované informacie.
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19p120A(e)  Pohyb redlnej hodnoty aktiv planu pocas roka:

2005 2004
Stav na zaciatku roka 2797 2264
Ocakavana navratnost aktiv planu 510 240
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Gprav -15 -5
Kurzové rozdiely 25 =22
Prispevky zamestnavatela 908 411
Prispevky zamestnanca 55 30
Vyplatené plnenia -66 -121
Podnikové kombinécie (Poznamka ¢. 37) 1777 —
Stav na konci roka 5991 2797
Pouzité zakladné poistno-matematické predpoklady:
19p120A(n) 2005 2004
Diskontnd sadzba 7.0% 6.8%
Ocakdvana navratnost aktiv programu 8.5% 8.3%
Budci rast miezd 5.0% 4.5%
Buddci rast dbchodkov 3.0% 2.5%

Predpoklady tykajice sa imrtnosti st zalozené na publikovanych statistickych Gdajoch za kazdé teritérium

Priemerna ocakavana dizka Zivota po odchode do déchodku vo veku 65 rokov:
Muzi 18.5 18.5
Zeny 22.0 22.0

19p122(b) Zdravotna starostlivost po odchode do déchodku
Skupina prispieva do viacerych programov zdravotnej starostlivosti o pracovnikov po odchode do déchodku, najma v
USA. Metéda Gctovania, stanovenie predpokladov a intervaly ocenovania st podobné ako v pripade penzijnych

programov so stanovenym plnenim.

19p120A(n)  Okrem predpokladov uvedenych vyssie, je dolezitym poistno-matematickym predpokladom aj dlhodoby narast

nakladov na zdravotnd starostlivost o 8.0% rocne (2004: 7.6%).

19p120A(d)(f) Sumy vykazané v stvahe boli stanovené nasledovne:

2005 2004

Stcasna hodnota funded zavazkov 705 340
Redlna hodnota aktiv planu -620 -302
85 38

Stcasna hodnota unfunded zavizkov 1325 663
Zavazok v stvahe 1410 701

19p120A(g)  Sumy vykdzané vo vykaze ziskov a strat boli nasledovné:

2005 2004

Néklady na sdGcasnt sluzbu 153 107
Nékladovy trok 49 25
Ocakavana navratnost aktiv programu -53 -25
Spolu, zahrnuté do mzdovych nékladov (Poznamka ¢. 26) 149 107

19p120A(g)  Z celkovych nédkladov bola suma 102 Sk (2004: 71 Sk zahrnuta do nakladov na predaj tovaru a 48 Sk (2004: 36 Sk) do
administrativnych ndkladov.
19p120(g) Skutoc¢na navratnost aktiv programu predstavovala 51 Sk (2004: 24 Sk).
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19p120(e) Pohyb zavazkov z dochodkového planu so stanovenym plnenim:

2005 2004
Stav na zaciatku roka 1003 708
Néklady na stGc¢asn sluzbu 153 107
Nékladovy trok 49 25
Prispevky platené tcastnikmi' — —
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Gprav' -2 204
Kurzové rozdiely 25 41
Vyplatené plnenia’ — —
Zavazky nadobudnuté z podnikovej kombinacie (Poznamka ¢. 37) 802 —
Obmedzenia' — —
Zictovaniel
Stav na konci roka 2 030 1003

19p120A(e)  Pohyb v redlnej hodnote aktiv programu pocas roka:

Stav na zaciatku roka 302 207
Ocakavana navratnost aktiv planu 53 25
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Gprav -2 -1
Kurzové rozdiely 5 -2
Prispevky platené zamestnavatelom 185 73
Prispevky platené zamestnancamif — —
Vyplatené plnenial — —
Podnikové kombinacie 77 —
Stav na konci roka 620 302

19p120A(0)  Dopad 1% pohybu v predpokladanej sadzbe nakladov na zdravotnu starrostlivost
ZvySenie Znizenie

- Dopad na celkové ndklady na stGc¢asnt sluzbu a nékladové troky 24 -20

- Dopad na zavazok z planu so stanovenym plnenim 366 -313

2005 2004

19p120A(h)  (Zisky) a straty z poistno-matemat. Gprav vykdzane v SoRIE — 705
19p120A(i) Kumulativne (zisky) s straty z poist. - mat. Gprav vykazané v SoRIE 705 705

19p120A(j)  Aktiva planu tvoria:

2005 2004
Vlastné imanie 3256 49% 1,595 51%
Pohladavky 2 571 39% 855 28%
Ostatné 784 12% 649 21%
6,611 100% 3,099 100%

19p120A(k)  Aktiva déchodkového planu Spolocnosti zahfnaji kmenové akcie v redlnej hodnote 136 Sk (2004: 126 Sk ) a budovu
ktora vyuziva Skupina v redlnej hodnote 612 Sk (2004: 609 Sk).

19p120A(l) Ocakavana navratnost aktiv programu sa stanovila s ohfadom na oc¢akavanu navratnost aktiv, ktoré si predmetom
sticasnej investicnej politiky. Ocakavané vynosy z investicii do majetku a nehnutel'nosti odrazaji dlhodobé realne
miery navratnosti na prislusnych trhoch.

19p120(q) Ocakavané prispevky do programov po ukonceni zamestnania za rok ukonceny 31. decembra 2006 predstavuji
1150 Sk.

! Ak sa v praxi dosiahne nulovy zostatok, tieto riadky je mozné vynechat. Tu sti zahrnuté preto, aby sme zvyraznili pozadované informacie
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19p120A(p)
Stav k 31. decembru
Stcasna hodnota zavizku programu s definovanym plnenim
Redlna hodnota aktiv programu
Strata/(zisk)

Upravy zavizkov planu na zaklade minulych skdsenosti

Upravy aktiv planu na zaklade minulych skisenosti
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2005

11 391
6611
4780

-326
-17

2004

5495
3099
2396

125
-6

2003

4187
2471
1716
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IAS 39 (Dodatok) — Moznost tctovania v realnej hodnote

Format
Tato priloha sumarizuje poziadavky zverejnenia finan¢ného majetku klasifikovaného v redlnej hodnote v zisku alebo
strate, v pripade skorsej aplikacie dodatku k IAS 39, Moznost Gctovania v redlnej hodnote.
Nové poziadavky na zverejnenie v désledku dodatku k IAS 39, Moznost Gctovania v redlnej hodnote, st vyznacené
v texte kurzivou. Casti, ktoré nie st vytlacené kurzivou si rovnaké ako zverejnenia v llustrativnej konsolidovanej
Gctovnej zavierke Skupiny ABC za rok ukonceny 31. decembra 2005. Skupina ABC neoznacila ziadne zavazky
v realnej hodnote v zisku alebo strate
Dodatok k IAS 39, MozZnost Gctovania v realnej hodnote, nadobuda Gcinnost pre ro¢né obdobia zacinajice
1. janudrom 2006. Odporuca sa jeho skorsie uplatnenie.

Zverejnenia

Poznamka - Uctovné postupy (vypis)

1p110 (a) Finan¢ny majetok v redlnej hodnote v zisku alebo strate

39p9 Tato kategoria ma dve podskupiny: finan¢ny majetok drzany na obchodovanie a majetok oznaceny v realnej hodnote
1p57, 59 zisku alebo strate. Finan¢ny majetok sa vykazuje v tejto kategorii, ak bol v zdsade obstarany za Gcelom predaja v
39p9b(ii) kratkodobom ¢asovom horizonte. Finan¢ny majetok oznaceny v redlnej hodnote v zisku alebo strate pri prvotnom

vykdzani je majetok, ktory je spravovany a ktorého vynosnost sa ocenuje na baze realnej hodnoty, v stlade s pisomne |
vypracovanou investi¢nou stratégiou Skupiny. Udaje o tomto finanénom majetku sa na vnitropodnikovej trovni |
poskytujd kla¢ovym ¢lenom vedenia Skupiny. Majetok tejto kategérie sa klasifikuje ako kratkodoby, ak je drzany na |
obchodovanie alebo jeho realizacia sa ocakava v priebehu 12 mesiacov od datumu stvahy.

y

Poznamka - Ostatny financny majetok v realnej hodnote v zisku alebo strate

32p92(b), Kétované cenné papiere: 2005 2004
39AG71-73
- Majetkové cenné papiere - eurozéna 5850 3560
- Majetkové cenné papiere - US 4250 3540
- Majetkové cenné papiere - UK 1720 872

11 820 7972

Uctovné hodnoty uvedeného finanéného majetku su klasifikované nasledovne:

2004 2003
32p94(e) Drzané na obchodovanie 9 847 7972
Oznacené v realnej hodnote v zisku alebo strate pri prvotnom oceneni 1973 —

11 820 7972

7p15 Ostatny finan¢ny majetok v realnej hodnote v zisku alebo strate je prezentovany vo vykaze penaznych tokov v ramci
‘prevadzkovych cinnosti” ako sticast zmien v pracovnom kapitali. (Poznamka ¢. 32).
Zmeny reélnej hodnoty ostatného finanéného majetku v redlnej hodnote v zisku alebo strate st vykazané vo vykaze
ziskov a strat ako ‘ostatné (straty)/zisky - netto’ (Poznamka ¢. 22).

32p66(d) Finan¢ny majetok oznaceny v redlnej hodnote v zisku alebo strate pri prvotnom vykdzani je majetok, ktory je
spravovany a ktorého vynosnost sa ocenuje na baze reédlnej hodnoty, v stlade s pisomne vypracovanou investicnou
stratégiou Skupiny. Udaje o tomto finanénom majetku sa na vnitropodnikovej trovni poskytuji kld¢ovym ¢lenom
vedenia Skupiny. Investicnou stratégiou Skupiny je investovat vol'né financné prostriedky do majetkovych cennych
papierov v ramci dlhodobej stratégie rastu kapitalu.
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Poznamka - Ostatné (straty)/zisky - netto

Ostatny finan¢ny majetok v realnej hodnote v zisku alebo strate (Poznamka ¢3):
DV32p94(f)  Drzané na obchodovanie:
- Straty z precenenia na redlnu hodnotu
- Zisky z precenenia na redlnu hodnotu
18p35(b)(v) - Prijaté dividendy
32p94(f) Oznacené pri prvotnom vykazovani:
- Straty z precenenia na redlnu hodnotu
- Zisky z precenenia na redlnu hodnotu
18p35(b)(v) - Prijaté dividendy

Derivativne nastroje (Poznamka ¢. 10):
32p94(k)1 - Forwardové zmluvy: transakcie nespliajtice kritéria zaistenia
Kurzové zisky/(straty) netto (Poznamka ¢. 29)

2005 2004
609 302
405 _
200 150
230 130
205 -
130 57

86 88
277 200

-90 63

" Odkaz sa vtahuje na IAS 32 revidovany. Odkaz na IAS 32 pred zmenou IAS 39, Moznost Gctovania v redlnej hodnote je oznaceny IAS 32p94(h).
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IFRS 6 - Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin

Format prilohy
Tato priloha sumarizuje poziadavky na zverejnenie podla IFRS 6 Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin.

Tento Standard nadobdda Gcinnost od 1. janudra 2006. Odpordca sa jeho skorsie uplatnenie.

Zverejnenia

Poznamka - Uétovné postupy

IFRS6p24

Naklady na prieskum a posudzovanie lozisk ropy a zemného plynu st zalGc¢tované pouzitim metédy Gspesnosti.
Néklady sa kumulujd podla jednotlivych poli. Vydaje na geologicky a geofyzikalny prieskum sa G¢tuja do nakladov

v obdobi, ked" boli vynalozené. Naklady priamo stvisiace s prieskumnymi vrtmi a obstaravacie néklady na prendjmom
majetku sa aktivuji pokym sa nepostdi stanovenie zasob. Ak sa nedosiahne komerc¢né vyuzitie, tieto naklady sd

Gctované do vydavkov.

Aktivacia sa uplatnuje v ramci dlhodobého majetku alebo nehmotného majetku, v zavislosti od charakteru vydavkov.

Pri odhaleni komercnych zasob sa majetok stvisiaci s prieskumom a posudzovanim testuje na znizenie hodnoty
a prevedie sa do hmotného a nehmotného majetku sdvisiaceho s vyskumom. Pocas fazy prieskumu a posudzovania sa

neuplatnuji odpisy.

Hmotny a nehmotny majetok z prieskumu a posudzovania
Vydavky na vystavbu, instalovanie a dokoncenie infrastruktiry, ako st platformy, kladenie ropovodu a vrty komerc¢ne
overenych lozisk sa aktivuji v ramci hmotného a nehmotného majetku, podla charakteru. Po ukonceni prieskumu na

urcitom poli, sa prevedid do vyrobného majetku. Pocas fazy vyskumu a posudzovania sa neuplatiuji ziadne odpisy

Vyrobny majetok suvisiaci s tazbou ropy a zemného plynu
Tento majetok zahfna hmotny majetok stvisiaci s prieskumom a posudzovanim a vydavkami na komercne overené

loziska.

Odpisy /amortizacia

Nehmotny majetok stvisiaci s prieskumom a posudzovanim lozisk ropy a zemného plynu sa odpisuje metédou
unit-of-production. Unit-of-production rates are based on proved developed reserves, which are oil, gas and other
mineral reserves, estimated to be recovered from existing facilities using current operating methods. Objem ropy
a zemného plynu sa povazuje za vyprodukovany, ak presiel meracom v zasobniku alebo predajnom mieste

a vystupnou poistkou v tankeri na ropnom poli.

Znizenie hodnoty - Majetok z prieskumu a posudzovania

Majetok prieskumu a posudzovania sa testuje z hladiska znizenia hodnoty potom, ako sa preklasifikuje na hmotny
alebo nehmotny majetok z prieskumu a posudzovania alebo ak okolnosti naznacuji znizenie hodnoty. Znizenie
hodnoty sa vykaze vo vyske o ktora Gc¢tovnd hodnota tohto majetku prevysuje spétne ziskatelnd sumu. Spéatne
ziskatel'na suma je bud’ realna hodnota majetku z prieskumu a posudzovanim znizena o naklady na predaj alebo
Gzitkova hodnota, podla toho, ktora je vyssia. Za G¢elom postdenia znizenia hodnoty sa testovany majetok zaradi do
skupin spolu s existujicimi jednotkami generujlcimi penazné prostriedky poli, ktoré sa nachadzaji v rovnakom

geografickom regione.

Znizenie hodnoty - majetok suvisiaci s tazbou ropy a zemného plynu a nehmotny majetok

Majetok suvisiaci s tazbou ropy a zemného plynu a nehmotny majetok sa posudzuje hladiska znizenia hodnoty vzdy,
ked’ udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuji ze Gctovna hodnoty by sa nemusela ziskat spat. Strata zo znizenia
hodnoty sa vykaze vtedy, ak ictovna hodnota prevysuje spatne ziskateln sumu. Spatne ziskatel'na suma je bud’ realna
hodnota majetku Za tcelom postdenia znizenia hodnoty sa testovany majetok zaradi do skupin na najnizsej drovni,

pre ktor( existuji samostatne identifikovatelné penazné toky.
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Priloha k tuctovnej zavierke (vynatok)
Nasledujlca tabulka udava koncoro¢né zostatky a pohyb na Gctoch nékladov na prieskum a posudzovanie:

Dlhodoby hmotny majetok’

Prieskum Vyvoj  Medzisucet Vyroba Ostatné Spolu
a posudzovanie - nedokoncené subjekty
investicie

K 1. januaru 2005
Néklady 218 12 450 12 668 58 720 3951 75339
Opravky a opravné polozky -33 — -33 -5 100 77 -5 210
Zostatkova hodnota 185 12 450 12 635 53 620 3 874 70129
Rok ukonceny
31. decembra 2005
Pociato¢na hodnota 185 12 450 12 635 53620 3874 70129
Kurzové rozdiely 17 346 363 1182 325 1870
Obstaranie — 386 386 125 4 515
Prirastky 45 1526 1571 5530 95 7 196
Prevody -9 -958 967 1712 - 745
Ubytky 12 1,687 1699 - - 1699
Odpisy - - - 725 -42 767
Opravné polozky -7 -36 -43 -250 -3 -296
Zostatkova hodnota 219 12 027 12 246 61 194 4253 77 693
Stav k 31. decembru 2005
Naklady 264 12 027 12 291 67 019 4330 83 640
Opravky a opravné polozky -45 — -45 -5 825 -77 -5 947
Zostatkova hodnota 219 12 027 12 246 61 194 4253 77 693

TV sdlade s IAS 1 sa pre UGcely tejto prilohy sa nezverejiuji porovnatelné ddaje za rok ukonceny 31. decembra 2004.
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Nehmotny majetok’

Prieskum Vyvoj Medzisticet Vyroba  Goodwill Ostatné  Spolu
a posudzovanie - nehmotné
- nedokoncené
investicie

K 1. janudru 2005
Néklady 5,192 750 5,942 3,412 9,475 545 19,374
Opravky a opravné polozky ~ -924 - -924 -852 -75 -19 -1 870
Zostatkova hodnota 4268 750 5018 2 560 9 400 526 17 504
Rok ukonceny
31. decembra 2005
Pociato¢na hodnota 4268 750 5018 2 560 9 400 526 17 504
Kurzové rozdiely 152 8 160 195 423 28 806
Obstaranie 26 32 58 5 - 5 68
Prirastky 381 8 389 15 — 86 490
Prevody -548 548 0 - - - -
Prevod do vyroby — -850 -850 105 — — -745
Ubytky — 28 28 -15 - — 43
Odpisy — - — -98 — -42 -140
Opravné polozky -45 — -45 — -175 -5 -225
Zostatkova hodnota 4234 468 4702 2767 9 648 598 17 715
K 31. decembru 2005
Néklady 5203 468 5671 3717 9898 659 19 945
Opravky a opravné polozky  -969 - -969 -950 -250 -61 -2230
Zostatkova hodnota 4234 468 4702 2 767 9 648 598 17 715

Majetok a zavazky stvisiace s prieskumom a postidenim mineralnych zdrojov, iné ako tie, ktoré st uvedené vyssie:

2005 2004
Pohladavka voci partnerom v spolo¢nom podniku 25 22
Zavazky voci dodavatelom a prevadzkovatelom 32 34

Néklady na prieskum a posudzovanie predstavovali 59 mil. Sk (2005: 57 mil. Sk), z toho 52 mil. Sk (2005: 43 mil. Sk
predstavuji opravné polozky.

Predaj 16,67% podielu na prieskume ‘Pole X" v roku 2005 priniesol zisk z predaja po zdaneni vo vyske 3 mil. Sk (2004: 0).

V stvislosti s prieskumom a postdenim boli realizované platby v hotovosti vo vyske 415 mil. Sk (2005: 395 mil. Sk).
Hotovostné vynosy z predaja podielu na Poli X predstavovali 8 mil. Sk (2005: 0I).

TV stlade s 1AS 1 sa pre Gcely tejto prilohy sa nezverejiuji porovnatelné ddaje za rok ukonceny 31. decembra 2004.
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IFRS 7 - Finan¢né nastroje: Zverejnenie a dodatok k IAS 1 -
Prezentacia uctovnej zavierky: Zverejnenie kapitalu

Format
Tato priloha sumarizuje poziadavky na zverejnenia podla IFRS 7 a IAS 1 pre finan¢né néstroje aplikované Skupinou
ABC za rok ukonceny 31. decembra 2005.

IFRS7p45 IFRS 7 nahradza poziadavky dvoch predchadzajicich standardov IAS 30 Zverejnenia v G¢tovnej zavierke bank a inych
finan¢nych institdcii, ktory je relevantny pre financné sluzby a IAS 32 Finan¢né nastroje, Zverejnenie a prezentacia,
platné pre vsetky subjekty.

Datum platnosti
IFRS7p43 IFRS7 a dodatok k IAS 1 platia pre ro¢né obdobia od 1. januara 2007. Odpordca sa skorsia aplikacia.

IFRS7p44 V pripade, Ze subjekt aplikoval IFRS 7 v ro¢nom obdobi od 1. januara 2006, nemusi prezentovat porovnatelné Gdaje
pre zverejnenia pozadované odsekmi 31- 42 IFRS 7, vztahujlce sa na charakter a rozsah rizika stvisiaceho s

finan¢nymi nastrojmi.
Ak subjekt aplikuje IFRS po prvykrat pred 1. januarom 2006, v prvom roku aplikdcie nemusi poskytnit porovnatelné ddaje.

Ak Skupina ABC prijala IFRS 7 a IAS 1 skor, zverejnenia o finan¢nych ndstrojoch za rok ukonceny 31. decembra 2005
sa musia nahradit zverejneniami v tejto prilohe. Vsetky poznamky uvedené v tejto prilohe si zverejnené kompletne,
s vynimkou konsolidovanej stvahy, konsolidovaného vykazu ziskov a strat a konsolidovanych zmien vo vlastnom
imani. Poznamka ¢&. 38 (Transakcie so spriaznenymi stranami) a Poznamka ohladom leasingu - U¢tovanie finanéného

leasingu ndgjomcom. V stvislosti s tymito polozkami st zverejnené iba Gdaje tykajdce sa finan¢nych nastrojov.

Nové poziadavky na zverejnenie v dosledku IFRS 7 a dodatku IAS 1 st uvedené kurzivou. Casti uvedené kurzivou sd

rovnaké ako zverejnenia v ilustrativnej Gctovnej zavierke Skupiny ABC za rok ukonceny 31. decembra 2005.

Zverejnenia

Konsolidovani vykaz ziskov a strat (vypis)

Poznamka Rok ukonceny 31. decembra
2005 2004
1p83 Ostatné (straty)/zisky - netto 22 90 63 |
1p83 Ostatné vynosy 23 3080 2379
1p81(b) Finan¢né naklady 27 -7 073 -11 060
Konsolidovana suvaha (vypis)
Poznamka 2005 2004
Aktiva
Dlhodoby majetok
1p638(d), Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 9 17 420 14 910
IFRS7p8(d)
1p638(d), Derivatové finan¢né nastroje 10 395 245
IFRS7p8(a)
1p68(h), Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 1 2322 1352
| IFRS7p8(c)
\‘ Kratkodoby majetok
gp68(h), Pohladavky z obchodného styku 11 19 765 18 102
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IFRS7p8(c)
1p638(d), Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 9 1950 -
| IFRS7p8(d)
‘ 1p638(d), Derivatové finan¢né nastroje 10 1069 951
IFRS7p8(a)
‘ 1p68(d), Ostatny finan¢ny majetok Gctovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 13 11 820 7972
IFRS7p8(a)
‘ 1p68(i), Peniaze a penazné ekvivalenty 14 22228 36 212
| IFRS7p8
| PASIVA
‘ Dlhodobé zavazky
" 1p6s(l), Pozicky 18 108 315 88 336
| IFRS7p8(f)
\ 1p638(l), Derivatové financné néstroje 10 135 129
‘ IFRS7p8(e)
‘ Kratkodobé zavazky
1p638(j), Zavizky z obchodného styku
| IFRS7p8(f)
| 1p63(1), Pozicky
" IFRS7p8(f)
1p63(l), Derivatové finan¢né nastroje
FRS7p8(e)

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (vypis)
Prislichajice drzitefom Mensinovy Vlastné
majetkovych podielov v Skupine podiel imanie
spolu
1p96, 1p97, 1p104 Zakladné Ostatné Nerozdeleny
imanie fondy zisk
1p97(c) Zostatok k 1. januaru 2004 30 424 6364 57 083 1500 95 371
1p96(b) Zisky z precenenia na RH, bez dane tax:
IFRS7 - finan¢ny majetok k dispozicii na predaj — 68 — - 68
p20(a)(ii)
1p96(b)
IFRS7p23 (c) Zaistenie penaznych tokov, bez dane — -3 — — -3
1p96(b), Zaistenie Cistych investicii — 40 — - 40
39p102
1p97(c) Zostatok k 1. januaru 2005 32316 7 025 57 271 1766 98 378
‘ 1p96(b) Zisky z precenenia na RH, bez dane:
IFRS7 - finan¢ny majetok k dispozicii na predaj — 380 — - 380
p20(a)(ii)
‘ 1p96(b), Zaistenie penaznych tokov, bez dane — 64 — - 64
| IFRS7p23(c)

1p96(b), Zaistenie Cistych investicii — -45 — - -45
39p102 _/\/\/\/\&
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1p110,
IFRS7p21

32p60,
39p45
39p9

39p9
1p57, 59
39p45

39p9

39p9

39p38,
IFRS7
Appdx Bp5(a)
39p43
39p16

39p46

39p55(a)

39p55(b)

IFRS7
AppdxBp5(e)

2.8 Financny majetok

Skupina klasifikuje svoj finan¢ny majetok do nasledujucich kategérii: v redlnej hodnote Gctovany cez vykaz ziskov
a strat, p6zicky a pohladavky a finan¢ny majetok k dispozicii na predaj. Klasifikacia zavisi od Gcelu, za ktorym sa
majetok obstaral. Klasifikdciu finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho obstarani a prehodnoti ju vzdy k datumu

stivahy.

(a) Financny majetok v realnej hodnote uctovany cez vykaz ziskov a strat

Tato kategéria ma dve podkatgdrie: financny majetok drzany na obchodovanie a finan¢ny majetok oznaceny v redlnej
hodnote cez vykaz ziskov a strat. Financ¢ny majetok je zaradeny do tejto kategérie ak bol nadobudnuty v zdsade na
predaj v kratkodobom ¢asovom horizonte alebo ak ho do tejto kategérie zaradilo vedenie. Finan¢né derivéty sa tiez
kategorizuji ako drzané na obchodovanie, pokial nie si oznacené ako zaistenie. Majetok v tejto kategérii sa klasifikuje
ako kratkodoby, ak je drzany na obchodovanie, alebo ak sa predpoklada, ze bude realizovany do 12 mesiacov od

datumu savahy.

(b) Pézicky a pohladavky
Pozicky a pohladavky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevne stanovenymi alebo stanovitelnymi platbami,

ktory nie je kotovany na aktivnom trhu. P6zicky a pohladavky predstavujd kratkodoby majetok, s vynimkou tych, ktorych

splatnost je viac ako 12 mesiacov od datumu sdvahy. Tieto sd klasifikované ako dlhodoby majetok. P6Zicky a pohladavky
st v stivahe klasifikované v polozke pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky. (Poznamka ¢. 2.11).

(c) Financny majetok k dispozicii na predaj
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj predstavuje nederivatovy majetok, ktory je urceny v tejto kategérii alebo nie je
klasifikovany v Ziadnej z ostatnych kategorii. Je klasifikovany ako dlhodoby, ak ho vedenie neplanuje predat do

12 mesiacov od datumu stvahy.

Pravidelnd kidpa a predaj finan¢nych investicii sa i¢tovne zachyti v dent dohodnutia transakcie, teda v den, ked' sa
Skupina zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Finan¢né investicie sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote zvysenej
o transak¢éné ndklady na vietok financny majetok, ktory nie je tictovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finan¢ny majetok vykazany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat v zisku a strate sa prvotne vykazuje v realnej
hodnote a transak¢né naklady sa Gctuji do ndkladov cez vykaz ziskov a strat. Investicie sa odictujd, ked vyprsi pravo
na prijem penaznych tokov z tychto investicii, alebo ked' sa toto pravo previedlo a Skupina previedla v podstate vsetky
rizikd a azitky plynice z vlastnictva. Financny majetok k dispozicii na predaj a finan¢ny majetok v redlnej hodnote

Gctovany cez vykaz ziskov a strat sa nasledne Gctuje v redlnej hodnote. P6zicky a pohladavky si Gctované v

amortizovanej obstaravacej cene pouzitim metddy efektivnej drokovej miery.

Zisky a straty zo zmien redlnej hodnoty kategérie finan¢ného majetku v redlnej hodnote Gctoaného cez vykaz ziskov
a strat, vratane vynosovych trokov a prijatych dividend st vo vykaze ziskov a strat vykazané ako ,ostané zisky/straty

- netto” v obdobi, kedy vznikli. Zmeny realnej hodnoty monetdrnych cennych papierov v cudzej mene
klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa analyzuji z hladiska rozdielov z prepoctu cudzich mien v désledku
zmien amortiyovanej obstaravacej ceny cennych papierov a ostatnych zmien v Gctovnej hodnote daného cenného
papiera. Rozdiely z prepoctu cudzich mien st vykazané cez vykaz ziskov a strat a ostatné zmeny v Gctovnej hodnote
st vykdzané vo vlastnom imani. Zmeny v redlnej hodnote ostatnych monetarnych cennych papierov denominovanych
vo funkénej mene, klasifikovanych ako k dispozicii na predaj a nemonetarnych cennych papierov klasifikovanych ako

k dispozicii na predaj st vykazané vo vlastnom imani.

Pri predaji cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, alebo ak sa zniZi ich hodnota, sa kumulativne
Upravy redlnej hodnoty vykazané vo vlastnom imani zahrni do vykazu ziskov a strat ako ,zisky a straty z investi¢nych
cennych papierov”. Urok z cennych papierov k dispozicii na predaj vypocitany metédou efektivnej trokovej miery sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Dividendy z majetkovych nastrojov k dispozicii na predaj sa vykazuja vo vykaze
ziskov a strat ked’ Skupine vznikne pravo na prijatie platby.

90 PricewaterhouseCoopers



IFRS7p27(a)
39AG72
39AG73
IFRS7p27(a)
39AG74

39p58
39p67
39p68
39p70
39p69
IFRS7
AppdxBp5(f)
1p110,

IFRS7p21

39p88

IFRS7p22

IFRS7p23, 24

39p89
39p92

39p92

39p95
39p97, 98

Medzinarodné standardy pre finan¢né vykaznictvo - Vzorova Gctovna zavierka pre podnikatelov

Skupina ABC - 31. decembra 2005
(Vsetky hodnoty st v tis. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Reélna hodnota investicii kotovanych na burze vychadza zo siGcasnych cien ponuky. V pripade neaktivneho trhu (a pre
nekétované cenné papiere) stanovi Skupina redlnu hodnotu pouzitim ocenovacich metod. Tieto zahfhajd vyuzitie
sticasnych transakcii zalozenych na beznych obchodnych vztahoch, odkaz na iné nastroje, ktoré sd v zasade rovnaké,
analyzu diskontovanych penaznych tokov a modely ocenenia opcii, s maximalnym vyuzitim trhovych informacii

a minimdlnym vyuzitim informacii $pecifickych pre subjekt.

Ku kazdému stvahovému driu skupina stanovi, i existuje redlny dokaz o tom, Ze sa znizila hodnota finan¢ného
majetku alebo stboru finan¢ného majetku. V pripade majetkovych cennych papierov k dispozicii na predaj, sa
vyznamné alebo dlhsie trvajice znizenie redlnej hodnoty cenného papiera pod jeho obstaravaciu cenu povazuje za
indikator znizenia hodnoty cennych papierov. V pripade, Ze existujd takéto dokazy pre financny majetok k dispozicii
na predaj, kumulativna strata - zistend ako rozdiel medzi obstaravacou hodnotou a stcasnou redlnou hodnotou,
znizend o akékolvek straty zo znizenia hodnoty tohto finan¢ného majetku predtym vykdzaného v zisku alebo strate -
je vynaty z vlastného imania a vykaze sa vo vykaze ziskov a strat. Straty zo znizenia hodnoty majetkovych néstrojov
vykazané vo vykaze ziskov a strat sa nerozpustaji cez vykaz ziskov a strat. Testovanie pohladavok z obchodného

styku na znizenie hodnoty je uvedené v Poznamke ¢. 2.11.

2.9 Derivatové financné nastroje a hedgingové aktivity

Derivaty sa prvotne ocenujui v redlnej hodnote v den uzatvorenia derivatovej zmluvy a nasledne sa precenia v realnej
hodnote. Metdda vykazania vysledného zisku alebo straty zavisi od toho, ¢i je derivat urceny ako nastroj zaistenia,

a v tomto pripade od charakteru polozky, ktord ma byt zaistena. Skupina oznacuje niektoré derivaty ako (1) hedging

reélnej hodnoty vykazaného majetku alebo zavazku alebo pevného prisflubu (hedging realnej hodnoty); (2) hedging

konkrétneho rizika spojeného s vykazanym majetkom alebo zaviazkom alebo vysoko pravdepodobnou transakciou

(hedging penaznych tokov); alebo (3) hedging Cistej investicie do zahranicnej prevadzky (hedging Cistej investicie).

Na zaciatku transakcie Skupina dokumentuje vztah medzi hedgingovym nastrojom a polozkou hedgingu, ako aj ciele
riadenia rizika a stratégie pre uskutoc¢nenie réznych hedgingovych transakcii. Na zaciatku hedgingového vztahu, ako aj
pocas jeho trvania, Skupina dokumentuje svoje odhady, ¢i derivaty pouzité v derivatovej transakcii s vysoko efektivne

pri kompenzacii zmien realnej hodnoty alebo penaznych tokov poloziek hedgingu.

Redlne hodnoty roznych derivatovych néstrojov pouzitych pre Gcely hedgingu st zverejnené v Poznamke ¢. 10.
Pohyby fondov z hedgingu vo vlastnom imani st uvedené v Poznamke ¢. 16. Suma realnej hodnoty hedginového
derivatu sa klasifikuje ako dlhodoby majetok alebo zavazok, ak zostavajica doba splatnosti polozky hedgingu
predstavuje viac ako 12 mesiacov a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajica doba splatnosti polozky

hedgingu menej ako 12 mesiacov.

(a) Hedging realnej hodnoty

Zmeny redlnej hodnoty derivatov spifiajucich kritéria hedgingu redlnej hodnoty sa vykazuja vo vykaze ziskov a strét
spolu s ostatnymi zmenami v redlnej hodnote zaisteného majetku alebo zavazku, ktoré prisldchaji k zabezpecenému
riziku. Zisk alebo strata stvisiaca s efektivnou castou swapu Grokovej sadzby, ktory zabezpecuje pozicky s fixnou
Grokovou sadzbou sa vykazuje ako finan¢ny naklad vo vykaze ziskov a strat. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou

Castou sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako ostatné Cisté zisky/straty. Zmeny v realnej hodnote poziciek so

zabezpecenou fixnou tGrokovou sadzbou st vykazané vo vykaze ziskov a strat ako financné naklady.

V pripade, ze hedging uz nespiiia kritéria G¢tovania o hedgingu, pocas zostatkovej doby splatnosti sa odpise Gprava
Gctovnej hodnoty polozky hedgingu v stvislosti s ktorou sa pouzila metoda efektivnej Grokovej sadzby, v zisku alebo

strate.

(b) Hedging peniaznych tokov
Efektivna cast zmeny realnej hodnoty derivétov, spifiajucich kritéria hedgingu pefaznych tokov sa vykazuje vo
vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou ¢astou sa vykaze ihned' vo vykaze ziskov a strat v polozke

Ostatné zisky/straty - netto.
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39p100

39p101
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39p55(a)
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IFRS7p21
39p43
39p46(a)
39p59
IFRS7p21
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IFRS7p21
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1p110,
IFRS7p21
7p45

1p110,
IFRS7p21
32p18(a)

32p37

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zalGctuji do vykazu ziskov a strat v obdobi, ked' polozky hedgingu ovplyvnujd
zisk/stratu (napriklad ked' sa uskuto¢ni predpovedany zaisteny predaj). Zisk alebo strata stvisiaca s efektivnou ¢astou
trokového swapu zaistujiceho p6zicky s pohyblivou trokovou sadzbou sa vykaze vo vykaze ziskov a strat v ramci
finan¢nych nakladov. Zisk alebo strata vztahujica sa na efektivnu ¢ast menového forwardového kontraktu
zabezpecujlceho exportny predaj sa vykaze vo vykaze ziskov a strat v polozke ,trzby”. Ak je v stvislosti

s predpokladanou zaistenou transakciou nutné vykazat nefinancny majetok, (napriklad zasoby) alebo nefinan¢ny
zavazok, zisky alebo straty predtym rozlisené vo vlastnom imani sa prevedu z vlastného imania a vykazu sa v prvotnom
oceneni ndkladov na majetok alebo zavazok.

Ked néstroj hedgingu vyprii alebo sa predd, alebo ked’ uZ nespina kritéria tG¢tovania o hedgingu, kumulativny zisk
alebo strata vo vlastnom imani zostane v tom case vo vlastnom imani a vykaze sa vtedy, ked' sa predpovedana
transakcia vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa uz neocakava, ze predpokladana transakcia sa uskutoc¢ni, kumulativny
zisk alebo strata vykdzané vo vlastnom imani sa okamzite prevedie do vykazu ziskov a strat. Ak uz hedging nesplia
kritéria Gctovania o hedgingu, odpisuje sa Gprava Gctovnej hodnoty polozky hedgingu v stvislosti s ktorou sa pouzila

metdda efektivnej trokovej sadzby, do vykazu ziskov a strat pocas zostatkovej doby splatnosti.

(c) Hedging cistej investicie

Hedging Cistej investicie v cudzej mene sa vykaze podobne ako hedging penaznych tokov. Akykolvek zisk alebo strata
z hedgingového nastroja tykajuci sa efektivnej Casti hedgingu sa vykaze vo vlastnom imani; zisk alebo strata stvisiaca
s neefektivhou Castou sa vykdze okamzite vo vykaze ziskov a strat.

Zisky a straty kumulované vo vlastnom imani st zahrnuté do vykazu ziskov a strat v ¢ase, ked' sa zahrani¢na dcérska

spoloc¢nost preda.

(d) Derivaty, ktoré nespliiaju kritéria Gétovania o hedgingu
Niektoré derivaty nespliiaju kritérid Gétovania o hedgingu. Zmeny v reédlnej hodnote akéhokolvek derivitového
néstroja, ktory nesplisa podmienky Gctovania o hedgingu sa okamzite vykdzu vo vykaze ziskov a strat v polozke

,ostatné zisky/straty - netto”.
2.11 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuja v redlnej hodnote, a nasledne sa ocenuji v akumulovanej
hodnote, pouZitim metddy efektivnej Grokovej sadzby znizenej o opravni polozku k zniZeniu hodnoty. Opravna
polozka k znizeniu hodnoty pohladavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked' existuje redlny dékaz, ze Skupina
nebude schopna vymoct vietky splatné sumy podla pévodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finan¢né problémy
dlznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finan¢na reorganizacia

a oneskorenie v platbach ¢i neplatenie, sa povazuji za indikatory znizenia hodnoty pohladavok. Vyska opravnej
polozky predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sti¢asnou hodnotou odhadovanych buddcich
pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou. U¢tovna hodnota aktiva sa zniZi pouZitim Gétu
opravnej polozky a strata sa vykaze vo vykaze ziskov a strat v polozke ,nédklady na predaj a marketing”. V pripade, ze
pohladavka z obchodného styku nie je vymozitel'na, odpise sa voci opravnej polozke k pohladavkam z obchodného
styku. Nasledné ziskanie uz odpisanych sim sa vykaze v prospech opravnej polozky k znizeniu hodnoty pohladavok

z obchodného styku vo vykaze ziskov a strat.
2.12 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

,Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty” zahimaji penazni hotovost, bankové vklady splatné na poziadanie,

ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch mesiacov, a kontokorentné bankové

Gcty. V stvahe st kontokorentné Gcty zahrnutd v polozke ,pozicky” v ramci kratkodobych zavazkov.
2.13 Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuji ako zdkladné imanie. Prioritné akcie, ktoré budi povinne splatené, sa klasifikuji ako

zavazky (Poznamka ¢. 2.14).

Dodatoc¢né néklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu novych akcii alebo opcii, sa po odpocitani vplyvu dane
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z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako znizenie prijmov z emisie.

V pripade obstarania kmenovych akcii Spoloc¢nosti spolocnostou v Skupine (vlastné akcie), sa Ghrada, vratane
akychkolvek priamo suvisiacich ndkladov (po odpoditani vplyvu dane z prijmov), odpocita od vlastného imania
pripadajiceho na akcionarov Spolocnosti az do doby zrusenia tychto akcii, ich opatovného vydania alebo predaja.
Priich naslednom predaji alebo novej emisii je akakolvek prijata Ghrada po odpocitani priamo suvisiacich
transakénych ndkladov a prislusného vplyvu dane z prijmov zatictovana ako zvysenie vlastného imania.

2.14 Pozicky

Zavazky z poziciek sa pri ich prvotnom zatctovani ocenia ich redlnou hodnotou znizenou o néklady na transakciu.
V nasledujtcich obdobiach sa p6zicky vykazuji v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozlisenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych cerpanim p6zicky (po odpocitani stvisiacich transakénych nakladov) a nominalnou

hodnotou istiny pouzitim metddy efektivnej Grokovej sadzby.

Prioritné akcie davajice ich majitelovi pravo na povinne splatnd ciastku ku konkrétnemu datumu, sa klasifikujd ako

zavazky. Povinne splatné dividendy z tychto prioritnych akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat ako nakladovy tdrok.

Redlna hodnota zavazkovej casti konvertibilnych dlhopisov sa stanovi pouzitim trhovej Grokovej sadzby pre
ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy. Tato Ciastka sa Gctuje ako zavazok a nasledne sa upravuje o ¢asové rozlisenie
Grokov metédou efektivnej trokovej miery az do doby jeho zaniku pri konverzii alebo pri splatnosti dlhopisov. Zvy$ok

prijmov z emisie sa alokuje na konverznd opciu, ktora je zahrnutd vo vlastnom imani vratane vplyvu na dan z prijmov.

P6zicky sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky, ak Skupina nema bezpodmienecné pravo odlozit vyrovnanie zavazku

po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu stvahy.

3. Riadenie financného rizika

IFRS7p31

IFRS7p33(a)

IFRS7p33(b),
22(c)

3.1 Faktory financného rizika

Cinnosti, ktoré Skupiny vykondva, ju vystavuji roznym financ¢nym rizikam, trhovému riziku, vratane menového rizika,
rizika redlnej hodnoty, Grokovej sadzby a cenového rizika) Gverovému riziku, riziku likvidity a Grokovému riziku
penaznych tokov. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacii na financnych trhoch
a snazi sa o minimalizaciu moZznych nepriaznivych dopadov na financ¢né vysledky Skupiny. Skupina vyuziva finan¢né

derivatové nastroje na zaistenie sa voci niektorym rizikdm (hedging).

Riadenim rizika sa zaobera centralne oddelenie spravy likvidity a financnych rizik na zaklade postupov schvalenych
predstavenstvom. Toto oddelenie identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje finan¢né rizika v Gzkej sticinnosti s
prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj
pisomné postupy pre jednotlivé Specifické oblasti, ako je napriklad riadenie kurzového rizika, rizika Grokovej miery,
Gverového rizika, pouzitie derivatovych a nederivatovych financénych néstrojov, investovanie prebytoc¢nych financnych

prostriedkov

(a) Trhoveé riziko

(i) Kurzové riziko

Skupina uskutoc¢nuje svoje cinnosti v roznych krajinach a je vystavena kurzovym rizikam v désledku zmien vymennych
kurzov cudzich mien, najma USD a EUR. Kurzové riziko vznika z buddcich obchodnych transakcii, existujiceho

majetku a zavazkov a cistych investicii do zahranicnych dcérskych spolocnosti.

Na riadenie kurzového rizika z budtcich obchodnych transakcii, vykdzaného majetku a zavazkov, pouzivaji podniky
v Skupine forwardové zmluvy, uzatvarané oddelenim spravy likvidity a finan¢nych rizik. Kurzové riziko vznika ak su

budice obchodné operacie, vykazany majetok alebo zavazky denominované v cudzej mene, tj. v mene, ktora nie je
funkcnou menou danej spoloc¢nosti. Centralne oddelenie spravy likvidity a finan¢nych rizik je zodpovedné za riadenie

netto pozicie v ramci kazdej meny pomocou externych menovych forwardovych zmlav.
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39p73 Pre Gcely vykazovania podla segmentov klasifikuje kazda dcérska spolocnost interné zmluvy s centralnym oddelenim
spravy likvidity a finan¢nych rizik, ako zaistenie redlnej hodnoty alebo zaistenie penaznych tokov. Externé forwardové
zmluvy st na drovni Skupiny na brutto baze klasifikované ako zaistenie kurzového rizika konkrétneho majetku,

zavazku alebo budicej transakcie.

IFRS7p22(c)  Zasadou Skupiny pri riadeni rizika je zaistit 75% - 100% ocakavanych transakcii (najma predaje do zahranicia) v
kazdej vyznamnej mene, pocas nasledujicich 12 mesiacov. Priblizne 90% (2004: 95%) planovanych predajov v kazdej
vyznamnej mene spiiia podmienku vysokej pravdepodobnosti pre Géely zaistenia.

IFRS7p33(a)(b) Skupina ma urcité investicie v zahrani¢nych dcérskych spolocnostiach, ktorych ¢isté aktiva st vystavené kurzovému

IFRS7p22(c)  riziku. Menové riziko vyplyvajice z Cistych aktiv zahrani¢nych subjektov Skupiny je riadené najma pomocou poziciek

denominovanych v prislusnej zahrani¢nej mene.

IFRS7p40 K 31. decembru 2005, ak by EURO oslabilo/posilnilo voci USD a ostatné faktory by zostali nezmenené, bol by zisk po

1G36 zdaneni 0 931 tis. Sk (2004: 901 tis. Sk) vy$si/nizsi, a to najma v dosledku kurzovych ziskov/strat z prevodu
obchodnych pohladavok denominovanych v USD, finan¢ného majetku v redlnej hodnote v zisku alebo strate alebo
dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj. Ostatné zlozky vlastného imania by bolio 1 774
(2004: 951) nizsie/vyssie, najma v dosledku kurzovych strat z péziciek denominovanych v USD urcenych ako hedging
Cistych investicii v dcérskych spolocnostiach. Vlastné imanie bolo v roku 2005 citlivejsie na pohyb kurzu EUR/USD
ako v roku 2004 v désledku vyssej sumy poziciek denominovanych v USD, ktoré boli urcené ako hedging Cistej

investicie.

Ak by EURO k 31. decembru 2005 oslabilo/posilnilo svoju poziciu voci GBP o 10% a ostatné premenné by zostali
nezmenené, zisk po zdaneni by bol 0 347 EUR (2004:440 EUR) nizsi/vyssi, najma v dosledku kurzovych ziskov/strat
z prevodu obchodnych pohladavok vedenych v cudzej mene, finanéného majetku Gctovaného v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj a kurzovych ziskov/strat

z prevodu poziciek vedenych v GBP. Ostatné zlozky vlastného imania by boli 0 220 (2004: 206) vyssie/nizsie

v désledku kurzovych ziskov/strat z prevodu finanéného majetku oznaceného ako k dispozicii na preda;.

(ii) Cenové riziko

IFRS7p33(a)(b) Skupina je vystavena riziku zmeny cien majetkovych cennych papierov v dosledku investicii drzanych Skupinou ako
finan¢né investicie klasifikované v konsolidovanej stivahe ako k dispozicii na predaj alebo v redlnej hodnote v zisku
alebo strate. Skupina nie je vystavena riziku zo zmeny cien komodit. S cielom zvladnut riziko v savislosti s investiciami
do majetkovych cennych papierov, Skupina diverzifikuje svoje portfélio. Diverzifikacia portf6lia musi spliat limity

stanovené Skupinou.

Majetkové investicné cenné papiere Skupiny su verejne obchodovatelné a st zaradené do nasledujtcich majetkovych
indexov: DAX, Dow Jones a FTSE-100 UK.

Nasledujica tabulka sumarizuje dopad zvys$enia/znizenia uvedenych majetkovych indexov na zisk Skupiny po
zdaneni za bezny rok a na ostatné zlozky vlastného imania. Analyza vychddza z predpokladu, zvy$enia/znizenia
majetkovych indexov o0 0,5% pri nezmenenych ostatnych premennych a za predpokladu, Ze vietky majetkové nastroje

v danom majetkovom indexe sa pohybovali imerne.

Index Vpyv na zisk po zdaneni v Sk Vplyv na ostatné zlozky vlastného imaniav Sk
2005 2004 2005 2004

DAX 20 12 29 29

Dow Jones 15 12 20 7

FTSE-100 UK 6 3 16 15

Zisk po zdaneni za rok sa znizi/zvysi v dosledku vynosov z majetkovych cennych papierov klasifikovanych v reédlnej
hodnote v zisku alebo strate. Ostatné zlozky majetku by sa zvysili/znizili v désledku vynosov z majetkovych cennych

papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj.
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(b) Uverové riziko

IFRS7p33(a)(b) Skupina nema vyznamné koncentracie Gverového rizika. Md zavedené postupy, ktoré zabezpecuju, ze velkopredaj

IFRS7p36(a-d) vyrobkov sa uskutocnuje len zékaznikom s primeranou tGverovou histériou. Predaj v rdmci maloobchodu sa

IFRS7p33,
39(b)

IFRS7p33(a)

uskutoc¢nuje bud’ v hotovosti alebo prostrednictvom kreditnych kariet. Iba financné institicie s vysokou bonitou mozu
byt protistranou derivatovej transakcie a mézu uskutocnovat operacie s penaznymi prostriedkami Skupiny. Skupina

prijala postupy, ktoré obmedzuja vysku Gverovej angazovanosti voci jednotlivym institdciam.

(c) Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzat si dostato¢né mnozstva penaznych prostriedkov

a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financnych prostriedkov prostrednictvom este necerpanych
tverovych liniek a moznost uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicky charakter ¢innosti Skupiny zabezpecuje
centralne oddelenie spravy likvidity a financnych rizik flexibilitu financovania prostrednictvom otvorenych tverovych

liniek.

(d) Riziko drokovej sadzby ovplyvriujice realnu hodnotu a penazné toky
Ked'Ze Skupina nema vyznamné trocené aktiva, zisky a penazné toky z prevadzkovej cinnosti nie s podstatne

ovplyvnené zmenami trhovych drokovych sadzieb.

IFRS7p33(a)(b) Skupina je vystavena riziku Grokovej sadzby v dosledku dlhodobych péziciek. Pozicky s pohyblivou tdrokovou sadzbou

IFRS7p22(c)

IFRS7p22(c)

IFRS7p22(c)

IFRS7
p401G36

1p124(a)(b)
1G5

vystavuji Skupinu riziku variability penaznych tokov. P6zicky s pevnou Grokovou sadzbou vystavujd Skupinu riziku
zmeny realnej hodnoty. Podla stanovenych zasad ma Skupina udrziavat Groven Gverov s pevnou tGrokovou sadzbou

priblizne na Grovni 60%.

Skupina riadi riziko vplyvu tGrokovej sadzby na penazné toky pomocou Grokovych swapov Prostrednictvom tychto
trokovych swapov sa konvertuji tvery s pohyblivou trokovou sadzbou na pevnu trokovi sadzbu. Vo vSeobecnosti
Skupina ziskava dlhodobé p6zicky s pohyblivou Grokovou sadzbou a pomocou trokovych swapov zafixuje platby
urokov. Takto ziskana Grokova sadzba je nizsia ako sadzba v pripade, keby si Skupina priamo pozicala za pevnd
Grokovu sadzbu. V ramci trokového swapu sa Skupina dohodne s protistranou na vymene, v urcitych ¢asovych
intervaloch (najcastejsie stvrtrocne), rozdielov medzi dohodnutou pevnou trokovou sadzbou a pohyblivou drokovou

sadzbou aplikovanou na dohodnutd hypoteticki istinu.

Skupina prilezitostne uzatvara Grokové swapy na zaistenie rizika redlnej hodnoty tverov ak p6zicky s pevnou

trokovou sadzbou presiahnu stanovenych 60%.

Ak by boli Grokové sadzby k 31. decembru 2005 vyssie/nizsie o 10 zakladnych bodov a ostatné premenné zostali
nezmenené, bol by zisk po zdaneni za rok nizsi/vyssi o 11 EUR (2004;14 EUR) najma v dosledku vyssieho/nizsieho
nakladového Groku na Gvery s pohyblivou tGrokovou sadzbou. Ostatné zlozky vlastného imania by boli o 5 EUR
(2004;3 EUR) vyssie/nizsie najma v dosledku znizenia/zvys$enia realnej hodnoty finan¢ného majetku s pevnou
trokovou sadzbou, klasifikovaného ako k dispozicii na predaj. Senzitivita zisku po zdaneni na pohyb tGrokovych
sadzieb bola v roku 2005 nizsia ako v roku 2004, pretoze Skupina refinancovala niektoré Gvery s pohyblivou tGrokovou

sadzbou vydanim konvertibilnych dlhopisov s pevnou trokovou sadzbou (Poznamka ¢. 33)

3.2 Riadenie kapitalového rizika
Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpecit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich ¢innostiach tak,
aby bola schopna zabezpecit navratnost pre akcionarov a Gzitok pre ostatné zainteresované osoby a udrzat optimalnu

kapitalovu struktiru na znizenie nakladov na kapital.

S cielom udrzat alebo upravit kapitalovi struktdru, méze Skupina upravit vysku dividend vyplatenych akcionarom,
vratit kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok a tak znizit dlh.

Rovnako ako iné subjekty v odvetvi, Skupina monitoruje struktdru kapitdlu na zaklade pomeru cistého dlhu a celkového
kapitalu - dlhovy pomer. Cisty dih sa vypocita ako celkové Gvery (vratane zavizkov z obchodného styku a ostatnych
zavazkov z vykazanych v konsolidovanej Gctovnej zavierke) minus penazné prostriedky a penazné ekvivalenty. Celkovy

kapital sa vypocita ako ,vlastné imanie” vykazané v konsolidovanej Gictovnej zavierke plus Cisty dih.
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V roku 2005 bolo stratégiou Skupiny, tak ako v roku 2004, udrzat tento pomer v rozmedzi 45% - 50%, s cielom
zabezpecit dostupnost financnych prostriedkov s primeranymi nakladmi a udrzat Gverovy rating BB. DIhovy pomer
k 31. decembru 2005 a 31. decembru 2004 bol nasledujci:

2005 2004
Celkové avery 135 509 116 380
Minus: peniaze a penazna hotovost (Poznamka ¢. 14) -19 578 -29 748
Cisty dlh 115 931 86 632
Vlastné imanie spolu 140 626 98 378
Kapital spolu 256 557 185 010
Dlhovy pomer 45% 47%

Dlhovy pomer sa v roku 2005 znizil najma v désledku emisie akcii ako kompenzacie za akviziciu dcérskej spoloc¢nosti
(Poznédmky 15 a 37).

3.3 Odhad realnej hodnoty
IFRS7p27 Redlna hodnota finan¢nych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch (napr. verejne obchodovatelné cenné
papiere a cenné papiere k dispozicii na predaj) je zalozena na kétovanych trhovych cenach k datumu stvahy.

Kétovana trhova cena pouzivana pre ocenenie financného majetku Skupiny je spotova cena ponuky (bid).

Redlna hodnota finan¢nych nastrojov, ktoré nie st obchodované na aktivnych trhoch (napr. derivaty obchodované na
mimoburzovom trhu) sa stanovi pouzitim ocenovacich metéd. Skupina pouziva r6zne ocenovacie metédy

a predpoklady, ktoré vychadzajd z trhovych podmienok k jednotlivym sGvahovym datumom. Pre dlhodobé pozicky sa
pouzivaji kotované trhové ceny alebo ceny vyhlasené maklérmi pre podobné nastroje. Iné metédy, napriklad
diskontovanie ocakavanych penaznych tokov, sa pouzivaja pre stanovenie redlnej hodnoty ostatnych finan¢nych
nastrojov. Redlna hodnota Grokovych swapov sa vypocita ako sic¢asnd hodnota oc¢akavanych buducich penaznych
tokov. Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade trhovych forwardovych vymennych kurzov

k datumu stvahy.

IFRS7p29(a) Nomindlna hodnota pohladavok z obchodného styku znizena o opravné polozky na nedobytné a sporné pohladavky
IFRS7p25 a nominalna hodnota zavazkov z obchodného styku sa priblizne rovna ich realnej hodnote. Pre Gcely zverejnenia
v prilohe k G¢tovnej zavierke sa odhad redlnej hodnoty finan¢nych zavazkov uskuto¢ni diskontovanim buddcich
zmluvnych penaznych tokov pouzitim aktualnej trhovej Grokovej sadzby, pri ktorej by Skupina mohla vydat podobné

finan¢né nastroje.

Poznamka - Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj

2005 2004

Stav na zaciatku roka 14910 14 096

Kurzové rozdiely 646 -435

Akvizicia dcérskej spolocnosti (Poznamka €. 37) 473 —

Prirastky 2 781 1126

Kladny rozdiel z precenenia prevedeny do vlastného imania (Poznamka ¢.16) 560 123

Stav na konci roka 19 370 14 910

Minus: kratkodoba zlozka -17. 420 -14 910

1p57 Kratkodoba zlozka 1950 —
IFRS7p16 V roku 2005 ani v roku 2004 nedoslo k Gbytku alebo tvorbe opravnej polozky k finan¢nému majetku k dispozicii na

predaj.
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Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj zahfna:

2005 2004

IFRS7p27(b), 34
39AG71-73 Koétované cenné papiere:

- Majetkové cenné papiere - krajiny eurozény 8335 8300

- Majetkové cenné papiere - US 5850 2086

- Majetkové cenné papiere - UK 4550 4260
IFRS7p34(a) - Dlhopisy s pevnou trokovou sadzbou 6.5% a splatnostou 27. augustal 2010 210 -
IFRS7p34(a) - Nekumulativne prioritné akcie bez moznosti spatného odkdpenia

5 9.0% Urokovou sadzbou 78 -
39pAG74-79  Nekotované cenné papiere :
IFRS7p34(a) - Dlhové cenné papiere obchodované na neaktivnom trhu s pevnym

Grokom od 6.3%-6.5% a splatnostou jul 2008 a mdj 20103 347 264

19370 14910

! Efektivna Grokova sadzba predstavovala 7.3%
2 Efektivna trokovd sadzba predstavovala 6.9%

3 Efektivna Grokovd sadzba predstavovala 6.5%

IFRS7p27(a)  Redlne hodnoty nekétovanych cennych papierov st zalozené na diskontovani penaznych tokov trhovou trokovou

sadzbou a rizikovou prirazkou $pecifickou pre nekétované cenné papiere (2005: 6%; 2004: 5.8%).

Poznamka - Derivatové financné nastroje

2005 2004

Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva

IFRS7p22(a)(b) Urokové swapy - hedginge pefiaznych tokov 351 110 220 121
IFRS7p22(a)(b) Urokové swapy - hedging redlnej hodnoty 57 37 49 11
IFRS7p22(a)(b) Forwardové menové zmluvy - hedging penaznych tokov 695 180 606 317
Forwardoé menové zmluvy - drzané na obchodovanie 436 268 321 298

Spolu 1464 595 1196 747

Minus dlhodoba zlozka:

Urokové swapy - hedging pefiaznych tokov 345 100 200 120

Urokové swapy - hedging redlnej hodnoty 50 35 45 9

395 135 245 129

Kratkodoba zlozka 1069 460 951 618

Obchodovatelné derivaty su klasifikované ako kratkodoby majetok alebo zavazok. Celkova redlna hodnota derivatu sa
klasifikuje ako dlhodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajica doba splatnosti polozky zaistenia viac ako
12 mesiacov, a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajlca doba splatnosti polozky zaistenia menej ako

12 mesiacov.

(a) Menové forwardové zmluvy
IFRS7p34(a) K 31. decembru 2005 predstavovala vyska hypotetickej istiny nerealizovanych menovych forwardov 92 300 Sk
(2004:89 689 Sk)

IFRS7p23(a) Ocakavané hedgingové transakcie denominované v cudzej mene sa maji uskuto¢nit v obdobi od 6 mesiacov do
39p100 jedného roka od datumu stvahy. Zisky a straty z forwardovych menovych kontraktov, vykdzané k 31. decembru 2005
vo vlastnom imani ako rezerva na precenenie (Poznamka ¢. 16), budd rozpustené do vykazu ziskov a strat k datumom,

kedy z ocakéavanej transakcie vzniknd penazné toky.
39p162 (b) Urokové swapy

IFRS7p34(a) K 31. decembru 2005 predstavovala vyska hypotetickej istiny nerealizovanych trokovych swapov 4 314 Sk
(2004:3 839 Sk)
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IFRS7p23(a) K 31. decembru 2005 boli pevné Grokové sadzby v rozpiti od 6,9% do 7,4% (2004: 6,7% do 7,2%) a hlavné
pohyblivé Grokové boli EURIBOR a LIBOR.

Zisky a straty z trokovych swapov, vykazané k 31. decembru 2005 vo vlastnom imani ako fondy z precenenia

(Poznamka ¢. 16), budd postupne rozpustené do vykazu ziskov az do splatenia bankovych Gverov (Poznamka ¢. 18).

39p58(b) (c) Hedging cistej investicie do zahranicného subjektu
IFRS7p22 Uver Skupiny denominovany v USD je ureny na hedging istej investicie v dcérskej spolocnosti Skupiny v USA.
Realna hodnota Gveru k 31. decembru 2005 predstavovala 840 Sk (2004: 760 Sk) Kurzova strata vo vyske 45 Sk (2004:

zisk 40 Sk) z prepoctu Gveru na EUR k datumu stvahy, bola vykdzand v ramci ostatnych rezerv vo vlastnom imani.

Poznamka - Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

2005 2004
1p75(b) Pohladavky z obchodného styku 18 174 16 944
IFRS7p36
Minus: opravna polozka k znizeniu hodnoty pohl. -109 -70
Pohladavky z obchodného styku - netto 18 065 16 874
Preddavky 1300 1146
1p74 Pohladavky voci spriaznenym osobam 54 64
1p74 P6zicky spriaznenym osobam (Pozndmka ¢. 38) 2 668 1388
Spolu 22 087 19 454
1p75(b) Minus dlhodobd zlozka: p6zicky spriaznenym osobam -2322 -1 352
Kratkodoba zlozka 19 765 18 102
Vsetky dlhodobé pohladavky su splatné do piatich rokov od datumu stvahy.
IFRS7p25 Realne hodnoty pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok st nasledovné:
2005 2004
Pohladavky z obchodného styku 18 065 16 874
Preddavky 1300 1146
Pohladavky voci spriaznenym osobdm 54 46
P6zicky spriaznenym osobam 2722 1398
22 141 19 464

IFRS7p27(a)  Redlna hodnota poziciek spriaznenym osobam je zaloZena na diskontovani penaznych tokov pouzitim tGrokovej
sadzby na Gvery vo vyske 7.5% (2004: 7.2%).

24p17(b)(i) Efektivna drokova sadzba na dlhodobé pohladavky::

2005 2004
P6zicky spriaznenym osobam (Poznamka ¢. 38) 6.5-7.0%  6.5-7.0%
IFRS7p36 Skupina nezaznamenala koncentraciu Gverového rizika v stvislosti s pohladavkami z obchodného styku, pretoze ma
velky pocet zakaznikov v r6znych krajinach.
IFRS7p14 Pocas roka ukonceného 31. decembra 2005 niektoré eurépske dcérske spolocnosti Skupiny previedli pohladavky vo

vyske 1 014 Sk banke vymenou za penazné prostriedky Transakcia bola zatGc¢tovana ako kolateralizovany Gver.

(Poznédmka ¢. 18).

IFRS7p20(e)  Skupina vykdzala opravni polozku vo vyske 74 Sk (2004: 61 Sk) k znizeniu hodnoty pohladavok z obchodného styku
pocas roka konciaceho 31. decembra 2005. K 31. decembru 2005 pouzila Skupina opravni polozku vo vyske 35 Sk
(2004: 29 Sk). Tvorba a pouzitie opravnej polozky k znizeniu hodnoty pohladavok bola zahrnuté do “nékladov na
predaj a marketing” vo vykaze ziskov a strat. (Poznamka ¢. 25).

IFRS7p37(b) K 31. decembru 2005, sa vytvorila opravna polozka v plnej vyske k pohladavkam v nomindlnej hodnote 109 Sk (2004:

70 Sk) . Vsetky pohladavky boli po lehote splatnosti viac ako 120 dni.
IFRS7p37(a) K 31. decembru 2005 a 2004 bola vytvorena opravna polozka ku vsetkym pohladavkam po lehote spaltnpsti

98 PricewaterhouseCoopers



ndardy pre finar

Skupina ABC - 31. decembra
v tis. Sk, pokial nie je uvedené

IFRS7p34(a)  Uctovné hodnoty pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok skupiny st denominované v nasledujticich

mendch:
2005 2004
Euro 9 846 8 441
usbD 5987 6365
GBP 6098 4 500
Ostatné meny 156 158
22 087 19 464
IFRS7p16 Pohyb opravnej polozky k znizeniu hodnoty pohladavok:
2005 2004
Stav k 1. januaru 70 65
Opravna polozka k znizeniu hodnoty pohladavok 74 61
Odpis pohladavok pocas roka ako nedobytné -28 -50
Nepouzité sumy zrusené -10 -8
Unwind zlavy (Poznamka ¢. 27) 3 2
Stav k 31. decembru 109 70
Poznamka - Ostatny financny majetok v realnej hodnote v zisku alebo strate
IFRS7p27(b)  Kdétované cenné papiere: 2005 2004
39AG71-73
IFRS7p8, 34(a) - Majetkové cenné papiere - eurozéna 5850 3560
- Majetkové cenné papiere - US 4250 3540
- Majetkové cenné papiere - UK 1720 872
11 820 7972
IFRS7p8 Uctovné hodnoty uvedeného finan¢ného majetku s klasifikované nasledovne:
2005 2004
Drzané na predaj 9 847 7972
Oznacené v redlnej hodnote v zisku alebo strate pri prvotnom vykazani 1973 -
11 820 7972
7p15 Ostatny finan¢ny majetok v redlnej hodnote v zisku alebo strate je prezentovany v sekcii o prevadzkovej ¢innosti ako

sticast zmien pracovného kapitdlu vo vykaze penaznych tokov. (Poznamka ¢. 32)

Zmeny realnej hodnoty finan¢ného majetku v zisku alebo strate sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke

‘ostatné(straty/zisky - netto’ (Poznamka ¢. 22).
IFRS7p27(b)  Redlna hodnota vietkych majetkovych cennych papierov je zalozena na ponukovych cenach aktivneho verejného trhu.

Poznamka - Peniaze a penazné ekvivalenty

2005 2004
Peniaze v banke a penazna hotovost 12 698 30798
Kratkodobé bankové vklady 9530 5414
22228 36 212
7p45 Pre Gcely vykazu penaznych tokov zahfnaji penazné prostriedky a kontokorentné Gvery:
2005 2004
Peniaze a penazné ekvivalenty 22228 36 212
7p8 Bankové kontokorentné Gcty (Poznamka ¢. 18) -2 650 -6 464
19578 29 748
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Poznamka - Ostatné fondy

Konvertibilné Pozemky Rezervana Investicie Uprava Spolu
dlhopisy a budovy hedging k dispozicii  prepoctu
precenenie’ na predaj cudz. mien

Zostatok k 1. januaru 2004 - 1152 65 1320 3827 6 364
16p39, Precenenie - brutto (Poznamky 6 a 9) — 1133 — 123 — 1256
IFRS7p20(a)(ii)
12p61 Precenenie - dan (Poznamka ¢. 19) — -374 — -41 — -415
28p39 Precenenie - pridruzené spolocnosti - — - -14 — -14
16p41 Odpisy prevod - brutto — -130 — — — -130
16p41 Odpisy prevod - dan (Pozndmka ¢. 19) - 43 - — — 43
1p96(b) Hedging penaznych tokov:
IFRS7p23(c) - Zisk z precenenia na obj.hodnotu - — 300 — — 300
12p61 - Dan z precenenia na obj.hodnotu — — -101 — — -101
32p59 (b),
IFRS7p23(d) - Prevody do &istého zisku - - 236 - - 236
12p61 - Dan z prevodu do cistého zisku

(Poznamka ¢. 19) — — 79 — — 79
32p59(c), - Prevody do zasob - — -67 — — -67
IFRS7p23(e)
12p61 - Dan z prevodu do zasob (Pozndmka ¢.19)  — — 22 — — 22
39p102(a) Hedging Cistej investicie (Poznamka ¢. 10) — — — — 40 40
1p96(b) Rozdiel z prepoctu cudzich mien
21p52(b) - Skupina - 50 - - 71 221
28p39 - Pridruzené spoloc¢nosti — — — — -105 -105

Zostatok k 31. decembru 2004 — 1774 62 1388 3801 7025
16p39,
IFRS7p20a(ii) Precenenie - brutto (Poznamka ¢. 9) — — — 560 — 560
12p61 Precenenie - dan (Poznamka ¢. 19) — — — -168 — -168
28p39 Precenenie - pridruzené spolocnosti — — — -12 — -12
16p41 Odpisy prevod - brutto - -149 - — — -149
16p41 Odpisy prevod - dan (Poznamka ¢. 19) — 49 — — — 49
1p96(b) Hedging penaznych tokov:
IFRS7p23(c) - Zisk z precenenia na redlnu hodnotu

pocas roka - — 368 — — 368
12p61 - Dan zo zisku z precenenia

na obje. Hodnotuote 11) - — -123 — — -123
32p59(b) - Prevod do Cistého zisku — — -120 — — -120
IFRS7p23(d)
12p61 - Dan z prevodu do cistého

zisku (Pozndmka ¢. 19) - — 40 — — 40
32p59(c) - Prevody do zasob (Poznamka ¢. 19) — — -151 — — -151
IFRS7p23(e)
12p61 - Dan z prevodu do zasob — — 50 — — 50
39p102(a) Hedging Cistej investicie (Pozndmka ¢. 10) - — - — -45 -45
1p96(b) Rozdiel z prepoctu cudzich mien
21p52(b) - Skupina - 15 - — 2 051 2 066
28p39 - Pridruzené spol. — — — — -74 -74

Konvertibilné dlhopisy - majetkova

zlozka (Poznamka ¢. 33) 7 761 — — — — 7 761
12p81(a) Dan z majetkovej zlozky (Poznamka ¢.19) -2 328 — — — — 2328

Zostatok k 31. decembru 2005 5433 1689 126 1768 5733 14 749

TV Gctovnej zavierke musi subjekt zverejnit, ¢i existuji nejaké obmedzenia pre rozdelenie redlnej hodnoty fondu “pozemky a budovy” drzitelom majetkovych podielov Spolo¢-
nosti (16p77(f)).
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Poznamka - Zavazky z obchodnho styku

2005 2004
1p74 Zavazky z obchodného styku 11 983 9 391
Splatné spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 38) 2202 1195
Socidlne poistenie a iné dane 2002 960
Vydavky buddcich obdobi 1483 828
17 670 12 374
Poznamka - Uvery
2005 2004
Dlhodobé
Bankové uvery 32193 40 244
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) 42822 —
Dlhové cenné papiere a ostatné p6zicky 3300 18 092
Umoritelné prioritné akcie (Poznamka ¢. 34) 30000 30000
108 315 88 336
Kratkodobé
Bankové kontokorentné ucty (Poznamka ¢. 14) 2650 6 464
Kolateralizované tGvery (Pozndmka ¢. 11) 1014 —
Bankové uvery 3368 4598
Dlhové cenné papiere a ostatné Gvery 2 492 4608
9524 15 670
Uvery spolu 117 839 104 006
IFRS7p14 Celkové Gvery zahiaju zaistené zavizky (bankové a kolateralizované Gvery) vo vyske 38 694 Sk (2004: 51 306 Sk).

Bankové Gvery st zabezpecené pozemkami a budovami Skupiny (Poznamka ¢. 6). Kolateralizované Gvery su zaistené
pohladavkami z obchodného styku (Pozndmka ¢. 11).
IFRS7p34(a) Vystavenie Gverov Skupiny zmenam drokovych sadzieb a terminy zmluvného precenenia boli k datumu stvahy
nasledujice:
K 31. decembru 2005 K 31. decembru 2004

IFRS7p34(a) 6 mesiacov a menej 9 400 15 454
6-12 mesiacov 124 216

1-5 rokov 75182 60 858

Viac ako 5 rokov 33133 27 478

117 839 104 006

IFRS7p39(a)  Zostatkova zmluvna doba splatnosti dlhodobych Gverov:

2005 2004
1 az 2 roky 5870 10 065
2 az 5 rokov 74 967 45138
Viac ako 5 rokov 27 478 33133

108 315 88 336

V roku 2005 Skupina refinancovala svoje Gvery splatné od jedného do piatich rokov, vydanim dlhodobého dlhopisu
(Poznamka ¢. 33).

10p20 1. februdra 2005 vydala Skupina 10 000 dlhopisov v USD s Grokovou sadzbou 6,5% na financovanie programu
rozvoja a poziadaviek pracovného kapitalu v USA. Dlhopisy st splatné 31. decembra 2010.

IFRS7p25,29 Uctovna a redlna hodnota dlhodobych Gverov je nasleduijtica:

Uétovna hodnota Redlna hodnota
2005 2004 2005 2004
Bankové avery 32193 40 244 32590 39 960
Umoritel'né prioritné akcie (Poznamka ¢. 34) 30 000 30 000 28 450 28 850
Dlhové cenné papiere a ostatné tvery 3300 18 092 3240 17 730
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) 42822 - 42 752 -
108 315 88 336 107 032 86 540
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IFRS7p27(a)  Redlne hodnoty st zalozené na diskontovani penaznych tokov sadzbou zaloZenou na trokovej sadzby na tvery vo
vyske 7,5% (2004: 7.2%).
IFRS7p25 Uctovné hodnoty kratkodobych tiverov st priblizne rovnaké ako ich realne hodnoty.

IFRS7p34(a)  Uctovné hodnoty tverov Skupiny st denominované v nasledujdcich menach:

2005 2004
Euro 77 100 76 600
usbD 25353 12 542
GBP 15 000 14 500
Ostatné meny 386 364

117 839 104 006

DV,7p50(a)  Skupina ma nasledujlce necerpané tverové linky:

2005 2004
Pohybliva Grokova sadzba:
- Splatné do 1 roka 6 150 4100
- Splatné po 1 roku a neskor 14 000 8 400
Pevna drokova sadzba:
- Splatné do 1 roka 18 750 12 500

38 900 25 000

Uverové linky splatné do jedného roka predstavuji ro¢né tverové linky, ktoré podliehajd prehodnoteniu k roznym
datumom do roku 20056. Ostatné tverové linky boli obstarané na podporu financovania rozsirenia cinnosti Skupiny

v Eurépe.

Poznamka - Ostatné (straty)/zisky - netto

2005 2004
IFRS7p20(a)(i) Ostatny financny majetok v redlnej hodnote v zisku alebo strate (Poznamka ¢.13):
Drzané na obchodovanie:
- Straty z precenenia na readlnu hodnotu -609 -302
18p35(b)(v) - Prijaté dividendy 200 150
- Ostatné zisky z precenenia na realnu hodnotu
405 —
Oznacené pri prvotnom vykazovani:
- Straty z precenenia na redlnu hodnotu -230 -130
18p35(b)(v) - Prijaté dividendy 130 57
- Ostatné zisky z precenenia na realnu hodnotu 205 —
Derivatové nastroje (Poznamka ¢ 10):
IFRS7p20(a)(i) - Forwardové zmluvy: transakcie nespliiajice kritérid hedgingu 86 88
Cisté kurzové (straty)/zisky (Poznamka ¢.29) 277 200
-90 63
Poznamka - Ostatné vynosy
2005 2004
IFRS7p20(b)  Vynosovy drok z cennych papierov k dispozicii na predaj 1180 1120
18p35(b)(v)  Dividendy prijaté z cennych papierov k dispozicii na predaj 1900 1193
Vynosy z investicii 3080 2313
Preplatenie poistného - 66
3 080 2379

Preplatenie poistného sa vztahuje na vyssie poistné plnenie ako je Gctovna hodnota poskodeného tovaru.
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Poznamka - Financ¢né naklady

2005 2004
IFRS7p20(b)  Nakladové troky:
- Bankové avery -4 695 -7 168
- Dividendy z umoritelnych prioritnych akcii (Poznamka ¢. 34) -1950 -1950
- Konvertibilné dlhopisy (Poznamka ¢. 33) -3083 —
37p84(e) Opravné polozky - oddiskontovanie (Poznamka ¢. 21) -41 -35
-9 769 -9 153
21p52(a) Cisty zisk/(strata) z transakcii v cudzej mene (Poznamka ¢. 30) 2594 -1995
Zisky z precenenia finan¢nych néstrojov na realnu hodnotu:
IFRS7p23(d) - Urokové swapy: hedging periaznych tokov, prevody z vlastného imania 102 88
IFRS7p24(a)(i) - Urokové swapy: hedging reélnej hodnoty -16 31
IFRS7p24(a)(ii) Upravy redlnej hodnoty bankovych tverov v désledku trokového rizika 16 31
-7 073 -11 060
Poznamka - Konvertibilné dlhopisy
IFRS7p17 2. janudra 2005 vydala Spolocnost 500 000 konvertibilnych dlhopisov v nominélnej hodnote 50 mil. EUR s trokovou

sadzbou 5,0%. Dlhopisy st splatné 5 rokov po datume vystavenia a moézu byt prevedené na akcie podla rozhodnutia
drzitela, v pomere 33 akcii za 500 Sk . Redlna hodnota zavazkovej zlozky a majetkovej zlozky bola stanovena pri

vydani dlhopisu.
32p28 Redlna hodnota zavazkovej zlozky, zaradend do dlhodobych dverov, bola vypocitand pouzitim trhovej trokovej
32p31 sadzby pre ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy. Zvysna suma, predstavujica hodnotu majetkovej zlozky, je

vykdzana v ramci ostatnych rezerv vo vlastnom imani (Poznamka ¢. 16), znizena o odlozent dan z prijmov.

Konvertibilné dlhopisy vykdzané v stvahe:

2005 2004
Nominalna hodnota konvertibilnych dlhopisov vydanych 2. januara 2005 50 000 —
12Apx-Ap9 Majetkova zlozka (Poznamka ¢.16) -7 761 —
Zavazkova zlozka pri prvotnom vykazovani k 2. janudru 2005 42239 —
Nakladovy drok (Poznamka ¢. 27) 3083 —
Zaplateny trok -2 500 —
Zavazkova zlozka k 31. decembru 2005 (Poznamka ¢. 18) 42 822 —
IFRS7p25 K 31. decembru 2005 predstavovala redlna hodnota zavazkovej zlozky konvertibilného dlhopisu 42 617 Sk (2004:0).

Redlna hodnota sa vypocita diskontovanim penaznych tokov trokovou sadzbou zalozenou na trokovej sadzbe

z Gverov vo vyske 7,5%.

32p32 Nakladovy drok z dlhopisov sa vypocita metédou efektivnej trokovej sadzby uplatnenim 7,3% efektivnej drokovej
sadzby na zavazkovu zlozku.

Poznamka - Umoritel'né prioritné akcie

32p15,18(a) 4. januara 200¢ vydala Spolocnost 30 milionov umoritelnych prioritnych akcii s nominalnou hodnotou 1 Sk za akciu.

Na akcie sa viaze povinnost spatného odkipenia za nominalnu hodnotu 4. januara 2010 a vyplate dividend vo vyske

6.5% rocne.
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Poznamka - Transakcie so spriaznenymi stranami (vypis)

K IFRS7p15 Niektoré Gvery poskytnuté clenom predstavenstva pocas roka vo vyske 50 Sk (2004:30 Sk) si zabezpecené akciami
v kétovanych spoloc¢nostiach. K datumu stvahy predstavovala redlna hodnota tychto akcii 65 Sk 2004: 39 Sk). //

Poznamka (Priloha Ill) - Leasing - U¢tovanie finan¢ného leasingu najomcom (vypis)

Brutto zavdzky z finan¢ného leasingu:

IFRS7p39(a)- 2005 2004
AppdxBp14(a)
Do 1 roka 2 749 3203
Od 1 roka do 5 rokov 6292 7160 |
Viac ako 5 rokov 2063 2 891
11 104 13 254
Buduce finan¢né poplatky na finan¢né néaklady -2 106 2656 |

Sucasna hodnota zavazkov z finan¢ného leasingu

L \

Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo - Vzorova konsolidovana dctovna zavierka pre podnikatel'ov za rok 2005
je urcena pre informaciu citatelov. Napriek velkému usiliu vynalozenému na zaistenie spravnosti informacii obsiahnutych
v tejto publikacii, nemusia byt dplné, pripadne niektoré informacie relevantné pre konkrétneho citatela mozu byt vyne-
chané. Tato publikacia nie je zamyslana ako stadia vsetkych aspektov IFRS ani ako nahrada studia dplnych zneni Gctovnych
standardov a ich interpretacii pri rieSeni konkrétnych problémov. PricewaterhouseCoopers na seba nemoze vziat ziadnu
zodpovednost za stratu voci akejkolvek osobe konajtcej alebo zdrzujiicej sa konania v dosledku informacii obsiahnutych
v tejto publikacii. Citatelia by nemali konat na zaklade tejto publikacie, bez toho aby vyhladali odborné poradenstvo.
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IFRS produkty a sluzby

PricewaterhouseCoopers disponuje Sirokou skalou nastrojov a publikacii, ktoré pomahaju

spoloc¢nostiam uplatnovat IFRS.

Applying IFRS

Applying IFRS je oficialna prirucka PwC ohladne
vykladu a aplikacie IFRS. Tento interaktivny nastroj
zahina odkazy na viac nez 1 000 realnych rieseni
vratane priamych odkazov na prislusny text

v Standardoch a interpretaciach IFRS.

Applying IFRS je k dispozicii na nasom
elektronickom vyhladdvacom nastroji Comperio
IFRS. Vid' nizsie.

COMPERIO®IFRS

Comperio IFRS predstavuje komplexny okamzity
pristup k obsiahlej zbierke materialov v oblasti
Gctovného vykazovania a auditu. Predstavuje rychly
a efektivny spdsob nachadzania odpovedi na vase
otazky v oblasti IFRS.

Ak si chcete objednat Comperio IFRS, navstivte nasu
webovi stranku www.pwc.com/ifrs

P2P IAS - od principu k praxi

P2P IAS je interaktivne elektronické studijné riesenie
PwC. UzZivatelia buduji svoje znalosti lahko a
pohodine behom 21 hodin stadia vramci 34
interaktivnych modulov.

Ak méate zaujem o d'alSie informdacie, ceny sietovej
licencie alebo nazorné ukazky, poslite e-mail na
adresu corporatereporting@uk.pwc.com

IFRS News

IFRS News je kazdy mesiac vydavany bulletin
zamerany na dopady navrhov IASB a novych
standardov. Poskytuje informacie o ¢innosti IASB

a jej interpretacie. Zameriava sa na problémy,

s ktorymi sa stretavaju a ich rieSenia nachadzaja timy
PricewaterhouseCoopers pre IFRS.

Képie st k dispozicii zadarmo na webovej stranke
www.pwc.com/ifrs Pre d'alie informacie zaslite
e-mail editorovi: joanna.c.malvern@uk.pwc.com

World Watch

Sprava o riadeni obchodnych spolo¢nosti
a podnikové vykazovanie

Stéale vo vacsej miere rastie vedomie vyznamu
transparentnosti a potreby spolo¢ného jazyka

v oblasti vykazovania a spravy obchodnych
spolo¢nosti. Nas pravidelny bulletin, World Watch,
obsahuje clanky, pripadové stidie a celosvetové
spravy o mnohych iniciativach k zlepseniu
podnikového vykazovania.

Képie si k dispozicii zadarmo na webovej strdnke
www.pwc.com/ifrs. Ak mate zaujem o vytlacky

a dalSie informdcie, zaslite e-mail editorovi:
sarah.grey@uk.pwc.com

Kontakt na PricewaterhouseCoopers

Kontaktujte prosim najblizsiu kancelariu
PricewaterhouseCoopers ak chcete prediskutovat
ako Vam mbézeme pomoct pri prechode na
Gctovanie podla IFRS alebo s konkrétnymi
Gctovnymi problémami. Vndtorna zadna strana
tohto dokumentu obsahuje dalsie Gdaje o nasich
IFRS produktoch a sluzbach.

Alica Pavikova
alica.pavukova@sk.pwc.com

Ivan Kupkovic
ivan.kupkovic@sk.pwc.com

Veronika Kralova
veronika.kralova@sk.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Hviezdoslavovo nam. 20

815 32 Bratislava

Slovenska republika

Tel.: +421 2 59 350 111

Fax: +421 2 59 350 222
www.pwc.com/sk
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