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Skusenosti poistovni s IFRS - prieskum

Spolo¢nost PricewaterhouseCoopers uskutoCnila zaCiatkom roka 2006 celosvetovy
prieskum uc¢tovnych zavierok za rok 2005, ktory bol zamerany na aplikovanie IFRS
v uctovnictve poistovni. Na prieskume sa zu&astnilo 26 respondentov - velké skupiny
spolo¢nosti, ktoré boli vybrané tak, aby boli zastipené r6zne segmenty poistného
odvetvia. Zahffiali spolo€nosti, ktoré uz v minulych rokoch aplikovali IFRS, ako aj
spolo¢nosti, ktoré zostavovali ucétovné zavierky podla IFRS po prvykrat. Vzorka
zahffia aj spolognosti kétované na Americkej burze. Dalej sumarizujeme hlavné
poznatky a postrehy z porovnania U¢tovnych zavierok:

Hlavné zistenia prieskumu

Vramci prechodu na IFRS preSlo poistovnictvo naronym procesom
implementacie. Ide o celu Skalu zmien, od novych poziadaviek na vykazovanie
az po prvy IFRS Standard tykajuci sa vylu€ne poistovnictva, ktory priniesol
definiciu poistnej zmluvy.

Prieskum zistil len relativne mélo zmien v U¢tovnych postupoch poistovni
s vynimkou ocenovania poistnych zavazkov a zmien v klasifikacii investicii.
Podobne aj oblasti, kde sa ofakévali vyrazné zmeny v uctovnych postupoch,
boli len CiastoCne prepracované. Ide najma o zverejiiovanie Udajov podfa
segmentov a konsolidaciu dalSich spolo¢nosti.

Uctovna zavierka bola vo vsetkych pripadoch rozsiahlejdia a uZivatefovi
poskytla mnohé nové a dblezité informacie pre jej lepSie pochopenie. Na
druhej strane sa vSak z dévodu moznosti vyberu alternativnych formatov
prezentécie stala tazsie porovnatefnou s inymi IFRS zavierkami.

Ugtovné zavierky boli v prvom roku uplatnenia IFRS menej prehladné pretoze
sa aplikovali odliSné pristupy pri ich priprave. Niektoré uctovné zavierky boli
v porovnani s ostatnymi Struktirované prehladnejSie a zrozumitelnejSie.
Takmer vSetci U€astnici prieskumu a hlavne zivotné poistovne vyuzili moznost
prezentacie aj prostrednictvom European Embedded Value (EEV).

Poistovne maju stale priestor na to, aby splnili poziadavky uzivatelov ucétovnej
zavierky kladené na kvalitu, prehfadnost a porovnatelnost zverejnenych
udajov. Porovnanie zvolenych IFRS uc¢tovnych postupov s podobnymi



PRICEWATERHOUSE( COPERS

subjektmi, zlepSenie spoluprace s cielom dosiahnut vys$Siu konzistentnost
a aktivnejSia komunikacia s Radou pre medzinarodné actovné Standardy
(IASB) bude v tomto procese neocenitelnym prinosom.

Aj ked sumarny prieskum obsahuje tri Casti tykajucich sa poznatkov z Prvej aplikacie
IFRS, Porovnania IFRS Uucétovnych metdéd a Porovnania rozsahu zverejnenych
informacii, v nasledujucej Casti uvadzame vybrané skulsenosti poistovni z prvej
aplikadcie IFRS. Tato oblast je urcite hordcou témou vSetkych poistovni na
Slovenskom trhu.

O potencialnom dopade IFRS na uctovnu zavierku poistovni sa popisalo uz vela.
Rok 2005 bol v8ak prvou skutonou skuskou pouzitia IFRS v praxi. Ako reagovali
poistitelia?

VacésSina zuc€astnenych poistovni zostavovala uctovnu zavierku podfa IFRS po
prvykrat vroku 2005 atieto poistovne sa aj najCastejSie vyjadrovali k dopadom
na Gu&tovnu zavierku. Co sa tyka dopadu na hospodarsky vysledok, prevladal nazor,
Zze IFRS zvysi volatilitu finanénych vysledkov poistovni. Napriklad, podla vyjadrenia
QBE ,mbze v dbésledku zmien realnej hodnoty majetku a zavazkov dochadzat
k urcitej volatilite Udajov v hospodarskom vysledku a suvahe.” Vyraznou vynimkou
bola spolo¢nost Royal and SunAlliance (RSA), ktora ako jediny G€astnik prieskumu
explicitne uviedla, Ze volatilita sa znizi. RSA, ako britska poistovnicka spolo€nost,
tradiCne ocefovala svoje investicie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Podla
IFRS vSak vyuZila moznost vykazat ,skutocné vynosy z investicii za rok"
(klasifikovanim investicii ako k dispozicii na predaj a vykazovanim nerealizovaného
zisku priamo vo vlastnom imani). RSA uviedla: ,V doésledku tejto zmeny bude nas
zisk po zdaneni mozné interpretovat jednoznacnejSie a bude relevantnejSim
meradlom naSich vykonov za dany rok.”

Pocas predoslych dvoch rokov sa ozyvali kritické hlasy k poziadavkam IFRS. Okrem
inych, sa kriticky vyjadril aj predseda the Hundred Group, skupiny finanénych
riaditefov v UK a veducich predstavitelov odvetvia. Skepticky postoj mali aj popredni
politicki predstavitelia vo Francuzsku. Z publikovanych G&tovnych zavierok je preto
zaujimavé, Ze s vynimkou jednej spolo¢nosti (Sanlam), takyto kriticky postoj k IFRS
nie je z nasho prieskumu zrejmy.

1. Zakladné hodnotiace ukazovatele vykonnosti poistovne

Na zmiernenie efektu volatility vysledkov a s cielom poskytnat SirSie informéacie
o vykonnosti poistovne, takmer vSetky zUCastnené spoloCnosti prezentovali aj
alternativne stanovenie vysledkov i uz v ramci auditovanej Uctovnej zavierky alebo
vradmci hodnotiacej spravy vedenia spolo¢nosti. Toto alternativne stanovenie
vysledkov zohladhuje pohlad vedenia na podnikatelsku ¢&innost. (Podla naSich
skusenosti spolo¢nosti poskytujuce zivotné poistenie v mnohych ¢astiach sveta
pouzivaju pre interné manazerske Ucely v rozli€nej miere takto stanovené vysledky.
Podla IFRS su tieto alternativne metody urCené iba pre ucCely externého
vykazovania). Jednotlivé pojmy pouzité poistoviiami ako napr. ,prevadzkovy zisk” a
.poistny zisk* sa vdak medzi jednotlivymi poistoviami lisili.
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Samozrejme, Ze alternativne metdédy nie suU novinkou a existovali uz aj v ramci
predchadzajucich vSeobecne akceptovanych u&tovnych postupov (GAAP), ktoré sa
pouzivali pred aplikovanim IFRS. Ak zaroveri vezmeme do Uvahy, Zze IFRS prebera
uctovanie o poistnych zavazkoch od predchadzajucich GAAP, nie je prekvapenim,
Ze spoloc¢nosti tieto rézne pristupy uplatnili.

Zakladné typy uprav finanénych udajov podla IFRS, vykonané s cieflom dospiet
k alternativnym vysledkom zahfnali:

e Vynatie neprevadzkovych poloziek, ako suU odpisy a znizenie hodnoty
nehmotného majetku vratane goodwillu, ndklady na restrukturalizaciu, zisk
alebo stratu z predaja alebo eliminaciu ukon&ovanych operacii.

e Vynatie Urokovych nakladov z averov; a

e Vynatie niektorych zloziek volatility celkovej navratnosti investicii; pricom sa
pouzila metdda navratnosti dlhodobych investicii (LTIR), vynatie ziskov
z finanénych investicii a vynatie opravnych poloziek z dévodu znizenia
hodnoty majetku, a v pripade spoloc¢nosti Lloyds TSB to bola Uprava na
odstranenie volatility.

Alternativne stanovovanie vysledkov ma priblizit uzivatelom zavierky akym
sp6sobom vedenie spolocnosti hodnoti a meria vlastné vysledky.

Niektoré spolo¢nosti sa rozhodli prezentovat tieto alternativne hodnoty pred
zdanenim, niektoré oCistené o vSetky dane a ostatni prezentovali hodnoty len po
zdaneni poistenych.

2, Eurépska Embedded Value

Ako sme uviedli vyssie, Eurépska Embedded Value EEV (subor zasad zostavenych
Eurépskym forom poistovni CFO) jedna z alternativnych metdéd stanovenia
vysledkov, sa Coraz viac uplatiuje pre U€ely interného riadenia spolo¢nosti. Takmer
VvSetky eurdpske poistovne zamerané na zivotné poistenie poskytli informacie o EEV
bud vo vyro€nej sprave alebo v ramci osobitej spravy a vaésina z nich (okrem dvoch)
aj podra zasad EEV postupovala. Ajked stale existuji vyznamné rozdiely pri
priprave EEV medzi jednotlivymi poistoviiami, stanovenie zakladnych principov EEV
europskym sektorom poistovnictva poukazuje na schopnost odvetvia spolupracovat
pri zabezpec€ovani konzistentnosti vo finanénom vykaznictve. Ak zoberieme do Uvahy
rozsiahlu zaangazovanost celého odvetvia pri priprave zasad EEV, vbbec nie je
prekvapenim, ze niektoré spolo¢nosti vyjadrili vo svojej vyroénej sprave tejto metdde
vykazovania podporu.

3. Poistné z novych zmluav

Zivotné poistovne &asto uvadzaju ako klagovy indikator vykonov Groven poistného
z novych zmllv a s tym savisiace Udaje, ako napriklad Ekvivalent ro€ného poistného
(APE) alebo su¢asnu hodnotu poistného z novych zmlav. Vo vacésine pripadov sa
tieto udaje tykali celého zivotného a dbéchodkového poistenia, bez zohladnenia
Clenenia poistenia pozadovaneho podla IFRS (investi¢né vs poistné zmluvy), pretoze
tento spbsob je konzistentny s EEV vykazovanim. Vac¢sina zu€astnenych spolo¢nosti
si zvolila moznost prezentovat Udaje o poisthom z novych kontraktov mimo U¢tovne;j
zavierky, bud vysvetlenim v ramci hodnotenia ¢innosti spolo¢nosti vedenim alebo
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ako stéast EEV. Styri spolo&nosti, ktoré predtym zostavovali G&tovnu zavierku podla
UK GAAP sa rozhodli prezentovat tieto informacie vramci poznamok k uctovnej
zavierke. V tychto pripadoch spolo€nosti poukazali na odliSnost definicie vynosov z
poistného podfa IFRS od definicie pre vypocet poistného z novych zmlav. Ako
priklad uvadzame udaje prezentované vo vyrocnej sprave Old Mutual:

Hrubé predpisané poistné z novych zmlav a uzatvorené investiéné zmluvy
V miliénoch £
Afrika | Severna | Velka Britania | Spolu

K 31. decembru 2005 Amerika | a zvySok sveta

Individualne poistenie

Jednorazové 748 2,168 165 | 3,081

Opakujuce sa 184 81 - 265
932 2,249 165 | 3,346

Skupinové poistenie

Jednorazové 690 - - 690

Opakujuce sa 18 - - 18
708 - - 708

Hrubé predpisané poistné
znovych zmlav auzatvorené | 1,640 2,249 165 | 4,045
investicné zmluvy spolu

Poistné zmluvy 414 1,908 - 2,322
Investlcn(_e zmluvy o 215 i i 215
s prvkami dobrovolnej u€asti
Ostatné investicné zmluvy 1,011 341 165 | 1,517
1,640 2,249 165 | 4,054
Minus: Ostatné investicné zmluvy | -1,011 -341 -165 | -1,517
Hrubé predpisané poistné spolu 629 1,908 - 2,537
Anualizovany predpis poistného 346 298 16 660

4. Prva aplikacia IFRS

IFRS 1 poskytuje navod akym spdsobom postupovat pri prvej aplikacii IFRS.
Konkrétne vyzaduje odsuhlasenie vlastného imania k datumu prechodu na IFRS
(ktorym bol v pripade Uc€astnikov prieskumu 1. januar 2004) avlastného imania
a zisku ku koncu predchadzajuceho obdobia (31. december 2004). Z 21 spolocnosti,
ktoré sa na prieskume zuc€astnili a ktoré IFRS uplatnili po prvykrat, prezentovali
v poznamkach pozadované odsuhlasenie vSetky. Toto odsuhlasenie prispelo k
lepSiemu pochopeniu dopadu IFRS na jednotlivé poistovne a poukazalo na zmeny
v uctovnych postupoch. Rozsah informacii vjednotlivych zavierkach sa vSak liSil.
Niektoré spolo¢nosti v sivahe ako aj vo vykaze ziskov a strat postupovali
a vysvetlovali riadok za riadkom, niektoré sa rozhodli, Zze odsuhlasia iba Cisty zisk
avlastné imanie. KomplexnejSie porovnanie pomohlo pri lepSom pochopeni
jednotlivych Gprav pri prvej aplikacii IFRS, avSak na zéklade obidvoch pristupov sa
dospelo k celkovému porozumeniu prijatia IFRS.
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5. Prezentacia IFRS

Na naSom prieskume sa zuc€astnilo aj niekolko zahrani€nych sikromnych emitentov
(FPI) spolo¢nosti kotovanych na Americkej burze. V pripade tychto spolo¢nosti su
niektoré poziadavky na zverejnenie udajov podla IFRS podobné doterajSim
poziadavkdm US GAAP alebo poziadavkam vykazovania pre ucely SEC. Napriklad
SEC vyzaduje vykonat analyzu zmluvnych zavézkov a uvadzat informéacie ohladom
senzitivity, i ked tieto boli si€astou neauditovanych hlaseni pre SEC. Zahranicni
sukromni emitenti mohli pouZzt existujuce zverejnenia podla SEC ako zaklad pre
dosiahnutie suladu s IFRS. Samozrejme, aj medzi FPI sme zistili najmenej jeden
pripad, kedy si spolo¢nost’ zvolila iny format prezentovania vyvoja poistnych plneni
nez je prezentacia, ktora by mala byt zahrnuta v jej 20F vyro¢nej sprave podfla
poziadaviek SEC.

Verime Zze informéacie z prieskumu poskytli namety a moznost porovnania sa
slovenskych poistovni so zahraniénymi poistoviiami. Suhrnné vysledky prieskumu
poskytuju dalSie detailnejsie informacie o ktoré sa s Vami urCite radi podelime.

Poznamky:

PricewaterhouseCoopers (www.pwc.com) poskytuje auditorské, darove

a poradenskeé sluzby verejnym i sikromnym organizaciam v r6znych priemyselnych
odvetviach. Koncept *connectedthinking, zaloZzeny na spojeni znalosti, skisenosti

a napadov viac nez 130 000 pracovnikov v 148 krajinach nam umoznuje ziskavat
doéveru verejnosti a zvySovat hodnotu podnikania pre nasich klientov a ich viastnikov.

Nazov “PricewaterhouseCoopers” oznacuje vietky spolo¢nosti skupiny
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktorych kazda je samostatnym
a nezavislym pravnym subjektom.
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