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Medzinarodné standardy finanéného vykaznictva
Vzorova ucétovna zavierka za rok 2007

Tato publikacia obsahuje vzorovu konsolidovanu u¢tovnu zavierku zostavenu podla Medzinarodnych Standardov pre
finanéné vykaznictvo (IFRS) za fiktivnu obchodnu spoloénost ABC, a.s.

Spolo¢nost ABC, a.s. uz v minulosti zostavovala konsolidovanu uétovnu zavierku podfa IFRS; a preto IFRS 1, Prva
aplikacia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo, nema vplyv na tato uétovnu zavierku.

Vzorovu Gc€tovnu zavierku pre spoloc€nosti, ktoré aplikuju IFRS po prvykrat najdete v naSej publikacii ,Aplikacia IFRS;
IFRS 1 - Prva aplikacia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo® (len v anglickej verzii).

Tato publikacia vychadza z pozZiadaviek jednotlivych Standardov a interpretacii IFRS za uc¢tovné obdobia od 1. januara
2007. Skupina neaplikovala Ziadne interpretacie, Standardy a zmeny Standardov pred datumom ich ucinnosti — s
vynimkou IFRIC 11.

Pokusili sme sa vytvorit realisticki Uétovnu zavierku pre podnikatel'sky subjekt. Niektoré typy transakcii sme do nej
nezahrnuli, pretoze pre podnikatelsku ¢innost Skupiny nie su relevantné. Vzorové Udaje, ktoré by sa uviedli v prilohe
uctovnej zavierky pre niektoré z tychto transakcii st zahrnuté do Priloh | az 1ll.

Vzorové zverejnenia by sa nemali povazovat za jedinu pripustnd formu prezentacie. Za formu a obsah G¢tovnej
zavierky zodpoveda vedenie Uétovnej jednotky. Okrem spdsobu prezentacie udajov uvedenych v tejto publikacii su
rovnako pripustné aj alternativne spdsoby prezentacie, ak spifiaju Specifické poZiadavky na zverejfiovanie predpisané
IFRS.

Tato vzorova uctovna zavierka nesluzi ako nahrada za preStudovanie Standardov a ich interpretacii ani ako nahrada
za odborné posudenie vernosti prezentacie. Nezahffia vSetky mozné zverejnenia udajov, ktoré IFRS pozaduju, a
neberie do Uvahy Specifické pravne poziadavky. Pre zabezpecenie vernej prezentacie podia IFRS mozu byt pozado-
vané dalSie Specifické informacie. V tejto suvislosti odporuc¢ame cCitatelom pouzit nasu publikaciu IFRS — Kontrolny
zoznam Udajov zverejfiovanych v prilohe Uétovnej zavierky za rok 2007 (IFRS Disclosure Checklist 2007), ktory je k
dispozicii v anglictine.
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Struktira

ABC, a.s. — vzorova uétovna zavierka

Prilohy

Priloha | - Komentar vedenia k vysledkom hospodarenia

Priloha Il - Alternativna prezentacia primarnych vykazov

Priloha lll - Postupy a zverejnenia oblasti, ktoré nie st pre Spolo¢nost’ relevantné

Konsolidovany vykaz ziskov a strat - v ¢leneni podl'a druhu nakladov

Strana

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (vratane postupov a zverejneni déchodkového
zabezpecenia pouzitim ‘koridorového pristupu’ pre vykazovanie poistno-matematickych ziskov a

strat

Konsolidovany vykaz pefaznych tokov — priama metéda

Dlhodoby majetok uréeny na predaj a ukoncované Cinnosti
Investicie do nehnutelnosti

Zakazkova vyroba

Leasing: uctovanie o leasingu na strane najomcu

Leasing: uctovanie o leasingu na strane prenajimatela
Investicie: Finan€ny majetok drzany do splatnosti

Naklady na vyvoj

Statne dotacie

Spolo¢né podniky — joint ventures

Polnohospodarstvo

Naklady na uvery a iné p6zicky

Transakcie s vlastnikmi minoritnych podielov - ,pristup ekonomického subjektu®

Majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim lozisk nerastnych surovin
Podmienené aktiva

Viykazovanie vynosov — zmluvy obsahujuce viac transakcii

Porusenie zavazkov z prijatych Uverov

Predaj a pokles hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj

Priloha IV - Kritické uc¢tovné odhady a rozhodnutia o sposobe uétovania,
ktoré neboli relevantné pre ABC, a.s.

Kritické uc¢tovné odhady:
Zivotnost dlhodobého hmotného majetku technologickej divizie podniku

Reklamacie

Kritické rozhodnutia o spdsobe Uétovania
Investicie drzané do splatnosti

Priloha V — Vykazovanie segmentov v sulade s IFRS 8

Format
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95

98
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109
110
1M1
113
113
114
17
17
118
118
120

120

120
121
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Odkazy na favom okraiji Uétovnej zavierky sa odvolavaju na odsek prislusného IAS Standardu, ktory sa zaobera
danym zverejnenim — napriklad ‘8p40’ znamena, Ze ide o IAS 8, odsek 40. Ak sa odkaz tyka IFRS je to v fiom priamo
uvedené, napriklad ‘IFRS2p6’ znamena IFRS 2 odsek 6. Oznacenie ‘DV’ (disclosure voluntary — dobrovolné zverejne-
nie) znamena, ze prislusny Standard IAS alebo IFRS zverejnenie odporuca avSak nevyzaduje. Dodatocné poznamky

a vysvetlenia su uvedené v poznamkach pod Ciarou.
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Niektoré z uvedenych poloziek nemusia byt pre podnikatelsky subjekt relevantné. Napriklad, ak subjekt nema
vyznamny majetok uzivany na zaklade operativneho leasingu, nemusi zverejnit U¢tovné postupy pre operativny

Tato Uuctovna zavierka nemusi obsahovat vSetky polozky, aplikovatelné pre konkrétny podnikatelsky subjekt. Doda-
to¢né postupy uctovania su uvedené v Prilohe Ill. Dodato¢né vyznamné uctovné odhady a rozhodnutia o spdsobe
Uctovania su obsiahnuté v Prilohe IV. V pripade potreby by mal Citatel konzultovat' dalSie publikacie Pricewaterhou-
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Konsolidovana suvaha

1p68, 1p104, 1p36
1p51

1p68(a)

1p68(c)

1p68(e)

1p68(n), 1p70
1p68(d), IFRS7p8(d)
1p68(d), IFRS7p8(a)
1p68(h), IFRS7p8(c)

1p51, 1p57

1p68(g)

1p68(h), IFRS7p8(c)
1p68(d), IFRS7p8(d)
1p68(d), IFRS7p8(a)
1p68(d), IFRS7p8(a)

1p68(i), IFRS7p8

1p68(p)
1p75(e)
1p75(e)
1p75(e)
1p75(e)

1p68(0)

1p51

1p68(1), IFRS7p8(f)
1p68(1), IFRS7p8(e)
1p68(n), 1p70
1p68(k), 1p75(d)
1p68(k), 1p75(d)

1p51, 1p60
1p68(j), IFRS7p8(f)
1p68(m)
1p68(l), IFRS7p8(f)
1p68(1), IFRS7p8(e)
1p68(k)

Aktiva

Stale aktiva

Dlhodoby hmotny majetok

Nehmotny majetok

Investicie v pridruZzenych spolo¢nostiach
Odlozené dariové pohladavky

Finanény majetok uréeny na predaj

Derivatové finan¢né nastroje

Pohradavky z obchodného styku a iné pohladavky

Obezné aktiva

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
Finan&ny majetok uréeny na predaj

Derivatové finanéné nastroje

Ostatny finanény majetok ucétovany v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Aktiva spolu

Vlastné imanie

Kapital a fondy vlastnikov podielov v Spoloénosti
Kmenové akcie

Emisné azio

Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych obdobi

Podiel menSinovych vilastnikov
Vlastné imanie spolu

Zavazky

Dlhodobé zavazky

Uvery a pozicky

Derivatové finan¢né nastroje
Odlozené darové zavazky
Penzijné zavazky

Rezervy

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
Splatna dan z prijmov

Uvery a pozicky

Derivatové finan¢né nastroje

Rezervy

Zavazky spolu
Pasiva spolu

Stav k 31.decembru

Poznamka 2007 2006
6 155 341 98 670
7 25422 19 600
8 13373 13244
21 3530 3321
10 17 420 14 910
11 395 245
12 2 322 1 352
217803 151 342
13 24 700 17 740
12 19 765 18 102
10 1950 -
11 1069 951
14 11 820 7972
15 22 228 36 212
81532 80977
299335 232319
16 25 300 21000
16 17 144 10 494
18 14 699 7 005
17 76 411 58 221
133 554 96 720
7188 1766
140 742 98 486
20 108 315 88 336
11 135 129
21 12 370 9 053
22 4 635 2 233
23 320 274
125 775 100 025
19 17 670 12 374
2 942 2 846
20 9 524 15 670
11 460 618
23 2 222 2 300
32 818 33 808
158 593 133 833
299335 232 319

Poznamky na stranach 11 az 78 su integralnou sucastou tejto konsolidovanej Uctovnej zavierky.
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat — podl'a funkcie nakladov

1p81-83, 1p92,1p36

1p104
1p81(a)
1p92

1p92
1p81(a), 92
1p92

1p92

1p83

1p83

1p83

1p83
1p81(b)
1p83

1p81(c)

1p92

1p81(d), 12p77
1p81(f)

1p82

1p82(b)
1p82(a)

33p66

Trzby

Naklady na predany tovar a vyrobky
Hruby zisk

Naklady na distriblciu
Administrativne naklady

Ostatné vynosy

Ostatné (straty)/zisky - netto

Straty z vyvlastnenia pozemku

Prevadzkovy zisk

Finan¢né vynosy
Finan¢né naklady

Finan¢né naklady netto

Podiel na zisku alebo strate pridruzenych spolo¢nosti
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov

Zisk za uctovné obdobie

Pripadajuci na:

— vlastnikov podielov v Spolo¢nosti

— menSinovych vlastnikov

Zisk na akciu vypocitany zo zisku pripadajuceho
na vlastnikov podielov v Spolo¢nosti za dany rok
(vyjadreny v Sk na akciu)

— zakladny

— maodifikovany

Rok ukonéeny
31. decembra

Poznamka 2007 2006
5 211 034 112 360
-77 366 -46 682

133 668 65678

-52 140 -21 213

-28 778 -10 426

25 1900 1259
24 -90 63
26 -1 117 -
53 443 35 361

29 1730 1609
29 -7 623 -11 549
29 -5 893 -9 940
8 174 145
47 376 25 566

30 -14 792 -8 865
32 584 16 701

30036 15 845

2548 856

32 584 16 701

32 1,28 0,77
32 1,16 0,73

Poznamky na stranach 11 az 78 su integralnou sucastou tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierky.
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatefov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zauétovaného zisku a strat

Rok ukonéeny
31. decembra

Poznamka 2007 2006
1p96(b) Ziskyl/(straty) z precenenia na realnu hodnotu
(znizené o dan):
16p77(f) — pozemkov a stavieb 18 - 759
IFRS7p20(a)(ii) — finanéného majetku uréeného na predaj 18 350 48
(vratane vplyvu pridruzenych spolo¢nosti)
19p93A — Straty z poistno-matematického ocenenia zavazkov - -494
z déchodkovych plneni
1p96(b), Zaistenie pefiaznych tokov 18 64 -3
IFRS7p23(c)
1p96(b) Zaistenie netto investicii 18 -45 40
1p96(b) Kurzové rozdiely 18 2244 -156
1p96(b) Cisty zisk vykazany priamo do vlastného imania 2613 194
1p96(a) Zisk za Uctovné obdobie 32 584 16 701
1p96(c) Celkovy vykazany zisk za rok 2007 35197 16 859
Pripadajuci na:
1p96(c) — vlastnikov majetkovych podielov v Spolo¢nosti 32 397 16 043
1p96(c) — mensinovych vlastnikov 2800 816

35197 16 859
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Konsolidovany vykaz penaznych tokov

7p10, 18(b), 1p36

1p104
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Perfiazné prostriedky generované z prevadzky

Tp31 Zaplatené uroky

7p35 Zaplatena dan z prijmov
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti

7p21, 7p10 Penazné toky z investiénej éinnosti

7p39 Vydavky na akviziciu dcérskej spolo¢nosti, po odpocita-
ni nadobudnutych periaznych prostriedkov

7p16(a) Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku
(DHM)

7p16(b) Prijmy z predaja DHM

7p16(a) Vydavky na nakup nehmotného majetku

7p16(c) Vydavky na nakup finanéného majetku uréeného na
predaj

7p16(e) Penazné pozicky a Uvery poskytnuté pridruzenym
spolo¢nostiam

Tp16(f) Prijmy zo splatok uverov a pdZiCiek poskytnutych
pridruzenym spolo¢nostiam

Tp31 Prijaté aroky

Tp31 Prijaté dividendy
Cisté pefiazné toky z investiénej ginnosti

7p21, 7p10 Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

7p17(a) Prijmy z emisie kmenovych akcii

Tp17(b) Vydavky na nakup vlastnych akcii

7p17(c) Prijmy z emisie konvertibilnych dlhopisov

Tp17(c) Prijmy z emisie umoritelnych prioritnych akcii

7p17(c) Prijmy z Eerpanych Uverov a p6ziciek

7p17(d) Vydavky na splacanie uverov a poziciek

Tp31 Dividendy vyplatené akcionarom Spolo¢nosti

7p31 Dividendy vyplatené viastnikom prioritnych akcii s
pravom na spatné odkupenie

Tp31 Dividendy vyplatené menSinovym akcionarom

Cisté pefiazné toky z finanénej &innosti
Cisté znizenie (-)/izvySenie (+) pefiaznych prostriedkov,
penaznych ekvivalentov a kontokorentnych tverov

Pefazné prostriedky, periazné ekvivalenty a kontoko-
rentné Uvery na zaciatku obdobia

Kurzové zisky (+)/straty (-) z pefiaznych prostriedkov a
kontokorentnych Gverov

Penazné prostriedky, penazné ekvivalenty a konto-
korentné uvery na konci obdobia

Rok ukonéeny
31. decembra

Poznamka 2007 2006
34 56 234 41576
-7 835 -14 125

-14 317 -10 974

34082 16 477

37 -3 950 -
6 -9 755 -6 042
34 6 354 2979
7 -3 050 -700
10 -2 781 -1126
38 -1 000 -50
38 14 64
1254 1193

1180 1120

11734 -2 562

16 950 1070
17 -2 564 -
20 50 000 -
20 - 30 000
8 500 18 000

-75 967 -32524

-10 102 -15736

-1 950 -1 950

-1920 -550

-33 053 -1 690

-10 705 12 225

15 29 748 17 587
535 -64

15 19 578 29748

Poznamky na stranach 11 az 78 su integralnou sucastou tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke
1 VSeobecné informacie

1p126(b), (c)
1p46(a)(b)

1p126(a)

10p17

ABC, a.s. (Spoloc¢nost) a jej dcérske spoloénosti (spolu ,Skupina“) vyrabaju, distribuuju a preda-
vaju obuv prostrednictvom siete nezavislych maloobchodnych predajcov. Skupina ma vyrobné
jednotky po celom svete a predava najma na Slovensku, v USA a vo Velkej Britanii. Poc¢as roka
ziskala kontrolu nad skupinou ,XYZ”, maloobchodnym predajcom obuvi a koZzeného tovaru,
pbsobiacim v USA a vacéSine zapadoeurdpskych krajin.

Spolo¢nost je akciovou spolo€nostou so sidlom v Slovenskej Republike, kde je zapisana do
Obchodného registra.

Sidli na adrese Wolkrova 2, Bratislava. Spolo¢nost je primarne kétovana na burze cennych
papierov EuroMoney.

Tato konsolidovana uctovna zavierka a jej zverejnenie bolo schvalené predstavenstvom Spolo¢-
nosti na zasadnuti dia 28. marca 2008.

2 Suhrn hlavnych uétovnych postupov

1p103(a)

1p108(b), 1p110

V texte nizSie su uvedené hlavné uctovné postupy, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto konsoli-
dovanej Uctovnej zavierky. Tieto postupy boli aplikované konzistentne vo vSetkych prezentova-
nych uétovnych obdobiach, pokial nie je uvedené inak.

2.1 Zakladné zasady pre zostavenie uétovnej zavierky

1p14
1p108(a)

8p28

Konsolidovana uétovna zavierka ABC a.s. bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Stan-
dardmi pre finanéné vykaznictvo (IFRS). Bola zostavena na zaklade principu historickych cien,
s vynimkou precenenia pozemkov a stavieb, finanéného majetku uréeného na predaj (ktoré sa
preceriuju cez vlastné imanie), finanéného majetku a finan¢nych zavazkov (vratane derivatovych
finanénych nastrojov) uctovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyZaduje Uuétovné odhady a uplatnenie Usudku
vedenia pri aplikacii postupov G¢tovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré su naroénej-
Sie na posudenie alebo su zloZitejSie, pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady vyznam-
nym sposobom ovplyviuju konsolidovanu uctovnu zavierku su uvedené v Poznamke 4.

(a) Standardy, zmeny $tandardov a interpretacie Gginné v roku 2007

IFRS 7, Finanéné nastroje: Zverejnenia a suvisiaca novela IAS 1: Prezentacia u¢tovnej zavierky
— Zverejnenia kapitalu. IFRS 7 zavadza nové zverejnenia tykajuce sa finanénych nastrojov. Tento
Standard nema ziadny vplyv na klasifikaciu a ocenenie finanénych nastrojov Skupiny, ani na
zverejnenia tykajuce sa zdanenia a zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov.

IFRIC 8, ‘Rozsah IFRS 2’: za u¢elom stanovenia, i transakcia spada pod IFRS 2 je potrebné
posudit’ obstaranie tovaru a sluZieb vymenou za akcie alebo iné majetkové nastroje, pri ktorych
je identifikovatelné prijaté plnenie nizSie ako realna hodnota emitovanych akcii alebo inych
majetkovych nastrojov. Tento Standard nema dopad na uctovnu zavierku Skupiny.

IFRIC 10, Priebezné finanéné vykaznictvo a pokles hodnoty, zakazuje, aby sa opravné polozky
ku goodwillu, investiciam do majetkovych néstrojov a k finanénému majetku v obstaravacej cene,
ktoré boli vykazané v priebeznej uctovnej zavierke rozpustili v nasledujucej uctovnej zavierke.
Tento $tandard nema Ziadny vplyv na uétovnu zavierku Skupiny.
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(b) Interpretacie, ktoré Skupina prijala pred datumom G¢innosti

8p28 IFRIC 11, ‘IFRS 2 - Vlykazovanie transakcii s akciami podnikov v skupine a transakcii s vlast-
nymi akciami’, prijala Skupina uz pred datumom G¢innosti, v roku 2007. IFRIC 11 poskytuje
usmernenie k otazke, ¢i sa transakcie zahffiajuce vlastné akcie alebo akcie podnikov v skupine
(napriklad opcie na akcie materskej spolo€nosti) maju zauctovat' ako transakcie klasifikované
podla IFRS 2 ako hradené akciami alebo ako hradené peniazmi ¢i inymi aktivami v individualnej
uctovnej zavierke materskej spolo¢nosti a v individualnych uctovnych zavierkach podnikov v
skupine. Tato interpretacia nema ziadny vplyv na G¢tovnu zavierku Skupiny.

(c) Standardy, zmeny $tandardov a interpretacie, ktoré st G&inné v roku 2007 avéak nie su pre
¢innosti Skupiny relevantné

Nasledujuce Standardy, dodatky a interpretacie k existujucim Standardom su povinné pre uctovné
obdobia Skupiny zaéinajuce 1. januara 2007 a neskor, nie su vSak relevantné pre ¢innosti Sku-

piny:

e Novela IFRS 4, ‘Poistné zmluvy’;
e |FRIC 7, ‘Aplikacia IAS 29, Finanéné vykazovanie v hyperinflaénych ekonomikach’; a

e IFRIC 9, ‘Prehodnotenie vioZzenych derivatov’.

8p30 (d) Standardy, zmeny $tandardov a interpretacie k existujticim Standardom, ktoré este nie st
ucinné a ktoré skupina neaplikovala pred datumom ich u€innosti

Nasledujuce Standardy, dodatky a interpretacie k existujucim Standardom su povinné pre uctovné
obdobia Skupiny zacinajuce 1. januara 2008 a neskor. Skupina ich vSak neaplikovala skor:

e  Novela IAS 23, ‘Naklady na p6zi¢ky a uvery’ (4¢inny od 1. januara 2009). VyZaduje aktivaciu
nékladov na pdZi¢ky a uvery, ktoré priamo suvisia s obstaranim, vystavbou alebo vyrobou
predmetného aktiva (priprava ktorého na pouzitie alebo predaj trva vyznamné ¢asové obdo-
bie) ako sucast obstaravacej ceny daného aktiva. Bude eliminovana moznost ich uctovania
priamo do nakladov. Skupina bude aplikovat novelizovany IAS 23 od 1. januara 2009. V
stéasnosti nie je pre skupinu relevantny, pretoZze nema aktiva ktoré spifiaju poziadavky

uvedené v IAS 23.

e IFRS 8, ‘Prevadzkové segmenty’ (G€inny od 1. januara 2009). IFRS 8 nahradza IAS 14 a
zosuladuje vykazovanie o segmentoch s americkym $tandardom SFAS 131, ‘Zverejnenia
o segmentoch podniku a suvisiace informacie’. Novy Standard pozaduje, aby uctovna
jednotka prijala ‘manazérsky pristup’, podla ktorého maju byt informacie o segmentoch
prezentované tak, ako ich vedenie pouziva pre potreby interného vykazovania. Skupina
zacéne aplikovat IFRS 8 od 1. janudra 2009. Vedenie podrobne analyzuje predpokladany
dopad uplatriovania tohto Standardu. Je v§ak velmi pravdepodobné, Ze pocet vykazovanych
segmentov ako aj spdsob vykazovania o jednotlivych segmentoch sa zmeni spésobom,
ktory zodpoveda internému vykazovaniu predkladanému organu s rozhodovacoiu pravomo-
cou. KedZe goodwill sa alokuje medzi skupiny jednotiek generujucich pefiazné prostriedky
na urovni segmentov, bude sa vyZzadovat aby vedenie prerozdelilo goodwil aj na novovznik-
nuté identifikované prevadzkové segmenty. Vedenie nepredpoklada, Ze by v désledku tohto
postupu vyznamne poklesla vykazovana hodnota goodwillu.

e |FRIC 14, ‘IAS 19 — Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku planu s
vopred stanovenym déchodkovym plnenim, minimalne poziadavky na financovanie a vztahy
medzi nimi’ (4€inny od 1. januara 2008). IFRIC 14 poskytuje usmernenie k stanoveniu hor-
nej hranice sumy finanéného prebytku déchodkového planu, ktory méze byt vykazany ako
majetok podla IAS 19. Interpretacia taktiez vysvetluje, ako mbéze byt ovplyvneny majetok a
zavazky z déchodkovych planov zéakonnymi alebo zmluvnymi poziadavkami na minimalne
krytie zdrojmi. Skupina za¢ne aplikovat IFRIC 14 od 1. januara 2008. Neo¢akava sa, ze
aplikacia bude mat vplyv na uétovnictvo Skupiny.
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e Novela IAS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (u¢inna od 1. januara 2009). Hlavnou zmenou
v IAS 1 je nahradenie vykazu ziskov a strat vykazom celkového zisku a strat, ktory bude
tiez obsahovat vSetky zmeny vlastného imania netykajuce sa vlastnikov uctovnej jednotky,
napriklad precenenie finanéného majetku uréeného na predaj. Alternativne budu uétovné
jednotky méct prezentovat dva vykazy — samostatny vykaz ziskov a strat ako doteraz a
vykaz celkového zisku a strat. Novela IAS 1 tiez zavadza povinnost prezentovat pociatoc-
nu suvahu k zaciatku minulého uétovného obdobia, ak doslo k zmene Udajov za minulé
obdobie z dévodu zmeny postupov Uétovania, reklasifikacii a oprav chyb. Skupina oakava,
Ze novelizovany IAS 1 ovplyvni prezentaciu jej Uctovnej zavierky, ale nebude mat vplyv na
ocenenie a Uctovanie Specifickych transakcii.

(e) Interpretacie k existujucim $tandardom, ktoré eSte nie su ucinné a nie su pre ¢innosti Skupiny
relevantné

Boli publikované nasledujuce interpretacie k existujucim Standardom, ktoré su pre Skupinu

povinné od uc¢tovného obdobia zacinajuceho od 1. januara 2008, avSak nie su relevantné pre jej

ginnosti:

e |FRIC 12, ‘Koncesie na poskytovanie sluzieb’ (4¢inna od 1. januara 2008). IFRIC 12 plati
pre zmluvy s verejnym sektorom suvisiace s rozvojom, financovanim a udrzbou infrastruk-
tury. Interpretacia IFRIC 12 nie je relevantna pre €innosti Skupiny, pretoZe Ziaden podnik v
Skupine nezabezpecuje sluzby pre verejny sektor.

e |IFRIC 13, ‘Vernostné programy pre zakaznikov’ (4¢inna od 1. jula 2008). IFRIC 13 sa zao-
bera uctovanim v jednotkach, ktoré zaroven s predajom tovaru alebo sluzieb poskytuju ver-
nostnd odmenu (ako napriklad body alebo tovar bezodplatne). Ide tu o zmluvy zahfriajuce
viac transakcii a Uhrada splatna od zakaznika sa alokuje medzi jednotlivé zlozky transakcie
na zaklade realnych hodnét. Interpretacia IFRIC 13 nie je pre Skupinu relevantna, pretoze
Ziaden podnik v Skupine neposkytuje zakaznikom vernostné odmeny.

2.2 Konsolidacia

(a) Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolo¢nosti su vSetky subjekty (vratane ucelovo zaloZenych), v ktorych ma Skupina
moznost kontrolovat ich finanéné a prevadzkové zalezitosti, s ¢im je vo vS§eobecnosti spojené
vlastnictvo viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a u€inok potencialnych hlasovacich
prav, ktoré su okamzite uplatnitelné, sa berie do uvahy pri posudzovani, ¢i Skupina kontroluje
iny subjekt. Dcérske spolo¢nosti sa zahffiaju do uctovnej zavierky metddou uplnej konsolidacie
od datumu, kedy bola kontrola nad nimi prevedena na skupinu a su vyli¢ené z konsolidacie od
datumu, kedy kontrola zanikla.

Skupina pouziva pri U¢tovani akvizicii dcérskych spolo€nosti metédu kupy. Obstaravaciu cenu
obstaranej dcérskej spolo€nosti predstavuje realna hodnota prevedeného majetku, vydanych
akcii alebo inych majetkovych nastrojov a vzniknutych &i prevzatych zavazkov ocenenych k
datumu vymeny, plus transakéné naklady priamo suvisiace s akviziciou. Nadobudnuty identifiko-
vatelny majetok a zavazky, ako aj podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinacie
su prvotne ocenené ich realnou hodnotou k datumu akvizicie bez ohladu na velkost podielu
mensinovych akcionarov. Suma, o ktort naklady na akviziciu prevy$uju readlnu hodnotu podielu
Skupiny na nadobudnutych identifikovatelnych €istych aktivach, je zauétovana ako goodwill. Ak
su naklady na akviziciu nizSie ako realna hodnota Cistych aktiv obstaranej dcérskej spolo¢nosti,
rozdiel je vykazany priamo vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 2.6).

Transakcie v ramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spolo¢nostami
Skupiny su eliminované. Nerealizované straty su tiez eliminované, ale sa povazuju za indikator
poklesu hodnoty prevadzaného majetku. V pripade potreby boli u¢tovné zasady a postupy pre
dcérske spolo¢nosti pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi Gctovania Skupiny.
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b) Transakcie a men$inové podiely

Podla postupov prijatych Skupinou sa transakcie s majite/mi minoritnych podielov povazuju za
transakcie s externymi stranami. Predaje minoritnym vlastnikom maju za désledok zisk alebo
stratu pre Skupinu, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Nakupy od minoritnych vlastnikov
maju za dosledok vznik goodwillu, €o je rozdiel medzi zaplatenou uhradou a ziskanym podielom
na Uctovnej hodnote Cistych aktiv vlastnikov' .

c) Pridruzené spolo&nosti

Pridruzené spolo¢nosti su vSetky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny, no nie rozhodujuci
vplyv, s €&im je vo vSeobecnosti spojené vlastnictvo 20% az 50% hlasovacich prav. Investicie

do pridruzenych spolo€nosti sa U¢tuju metddou vliastného imania a su prvotne vykazané v
obstaravacej cene. Investicie Skupiny do pridruzenych spolo¢nosti zahffaju goodwill (znizeny o
kumulované straty z poklesu hodnoty), ktory bol identifikovany pri akvizicii (Poznamka 2.6).

Podiel Skupiny na ziskoch &i stratach pridruzenych spolo¢nosti vygenerovanych po akvizicii je
vykazany vo vykaze ziskov a strat, a jej podiel na inych zmenach vo vlastnom imani po akvizicii
je vykazany ako pohyb vo fondoch vlastného imania Skupiny. O tieto pohyby je upravena aj
uctovna hodnota investicie.

Ak podiel Skupiny na stratach pridruZzenej spolo¢nosti prevysuje jej podiel na vlastnom imani v
danej spolo¢nosti, vratane vSetkych ostatnych nezabezpecenych pohladavok, Skupina nevyka-
zuje dalSie straty, pokial jej v mene pridruzenej spolo€nosti nevznikli iné zavazky a ak v mene
pridruzenej spolo¢nosti nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolo€nostami su elimino-
vané v miere zodpovedajucej majetkovej G¢asti Skupiny v danych pridruzenych spolo¢nostiach.
Nerealizované straty sa tiez eliminuju, s vynimkou pripadov, ked transakcia poskytuje dékaz o
poklese hodnoty prevadzaného aktiva. V pripade nutnosti boli t€tovné postupy pridruzenych
spolo¢nosti pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi Skupiny.

Zisky a straty zo zmeny percentualneho podielu na investiciach v pridruzenych spolo¢nostiach
z dévodu vydania novych akcii alebo podielov pridruzenou spolo€nostou inym akcionarom sa
vykazu vo vykaze ziskov a strat?.

2.3 Vykazovanie o segmentoch

Obchodny segment je skupina aktiv a prevadzok podielajucich sa na poskytovani produktov
alebo sluzieb, ktoré su predmetom rizik a potencialnych ziskov odliSnych od rizik a potencialnych
ziskov inych obchodnych segmentov. Geograficky segment sa podiela na poskytovani produktov
¢i sluzieb v ramci konkrétneho ekonomického prostredia, ktoré je predmetom rizik a potenci-
alnych ziskov odliSnych od rizik a potencialnych ziskov inych ekonomickych prostredi.

2.4 Prepocet cudzich mien

(a) Funkéna mena a mena prezentacie Uctovnej zavierky

Polozky zahrnuté do Gctovnej zavierky kazdého zo subjektov Skupiny su ocenené v mene pri-
marneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pdsobi (,funkéna mena*). Konsolido-
vana uctovna zavierka je prezentovana v slovenskych korunach, ¢o je funkéna mena a zaroven
mena prezentacie Ucétovnej zavierky Spoloénosti.

(b) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v

deni transakcie. Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepo¢tu monetarneho
majetku a zavazkov v cudzej mene vymennym kurzom ku koncu roka sa Uctuju vo vykaze ziskov
a strat, s vynimkou pripadov, ked su uctované do vlastného imania ako zaistenie pefiaznych
tokov a zaistenie investicii do dcérskych spolognosti, ktoré spifiaju stanovené podmienky.

' Této konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade ‘modelu materskej spolo¢nosti’. Pre model ekonomického subjektu vid' Prilohu I1I.
2 Spolo¢nost modze zvolit’ alternativny postup pre vykazovanie tychto ziskov alebo strat vo vliastnom imani .
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Zmeny reélnej hodnoty monetarnych cennych papierov v cudzej mene klasifikovanych ako
uréenych na predaj, sa delia na kurzové rozdiely v désledku zmeny historickej uctovnej hodnoty
cenného papiera zistenej metddou efektivnej urokovej miery a na iné zmeny uctovnej hodnoty
cenného papiera. Kurzové rozdiely su vykézané vo vykaze ziskov a strat a ostatné zmeny v
realnej hodnote su vykazané vo vlastnom imani.

Vplyv zmeny kurzov cudzich mien na realnu hodnotu nemonetarneho finanéného majetku a
zavazkov je vykazany ako sucast zisku alebo straty z precenenia na realnu hodnotu. Vplyv
zmeny kurzov cudzich mien na realnu hodnotu nemonetarneho finanéného majetku a zavazkov,
ktoré su klasifikované ako finanéné nastroje v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat, sa Gctuje
vo vykaze ziskov a strat. Vplyv zmeny kurzov cudzich mien na realnu hodnotu nemonetarneho
finanéného majetku a zavazkov, ako su napriklad akcie klasifikované ako uréené na predaj, je
zahrnuty vo fonde z precenenia na realnu hodnotu vo vlastnom imani.

(c) Spolo¢nosti v Skupine

Vykaz ziskov a strat a sivaha vSetkych spolo¢nosti v Skupine (z ktorych Zziadna nema funkénu
menu hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identicka s menou, v ktorej je
prezentovana tato uctovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

(a) aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku driu zostavenia prislusnej suvahy;

(b) v kazdom vykaze ziskov a strat su vynosy a naklady prepocitané priemernym vymennym
kurzom za dané obdobie (ak v§ak tento priemer nie je dostatoénou aproximaciou kumula-
tivneho efektu kurzov platnych v den jednotlivych transakcii, vtedy su prepocitané kurzami
ku driu jednotlivych transakcii); a

(c) vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazané ako samostatna zlozka vlastného imania.

Pri konsolidacii sa kurzové rozdiely z prepoctu Cistej investicie do zahrani€nych dcérskych
spolo¢nosti a z prepoctu Uverov a inych nastrojov urenych ako zaistenie takychto investicii
zahffiaju do vlastného imania. Pri predaiji Casti zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti sa takéto kurzo-
vé rozdiely, ktoré boli vykazané vo vlastnom imani, vykazu vo vykaze ziskov a strat ako suc¢ast
zisku alebo straty z predaja.

Goodwill a upravy na realnu hodnotu, ktoré vznikli v désledku akvizicie zahrani¢nej dcérskej
spolo¢nosti, sa UCtuju ako sucast aktiv a pasiv danej zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti a prepoci-
tavaju sa kurzom platnym k sivahovému driu.

2.5 DIhodoby hmotny majetok

Pozemky a budovy zahffiaju najméa vyrobné zavody, maloobchodné predajne a kancelarie. Vyka-
zuju sa v realnej hodnote na zaklade ocenenia vykonavaného nezavislymi znalcami pravidelne
najmenej kazdé tri roky, v pripade budov sa toto ocenenie nasledne znizuje o opravky. Opravky
sa ku driu precenenia zapocitaju s brutto uc¢tovnou hodnotou prislusného majetku.

Ostatny dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v obstaravacich cenach znizenych o opravky.
Obstaravacia cena zahffia naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky majet-
ku. Naklady mézu obsahovat aj zisky resp. straty preuctované z vlastného imania v désledku
efektivneho zaistenia pefiaznych tokov pri kipe dlhodobého hmotného majetku v cudzej mene3.

3

Vedenie sa mdze rozhodnut, Ze ponecha tieto zisky/(straty) vo vlastnom imani, pokial sa obstarany majetok alebo prevzaty zavazok zrealizuje a
ovplyvni zisky alebo straty. Vtedy by malo vedenie preuctovat tieto zisky (straty) do vykazu ziskov a strat.
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Vydavky po zaradeni majetku do uzivania, vratane vymeny €asti majetku, su kapitalizované v
pripade, ze je pravdepodobné, ze Skupine budu plynut budice ekonomické Uzitky a obstara-
vaciu cenu mozno spolahlivo stanovit. Ugtovna hodnota vymenenej &asti majetku sa odtétuje.
Ostatné naklady na opravu a Udrzbu sa Uétuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v u¢tovnom
obdobi, v ktorom boli prislusné prace vykonané.

ZvySenie Uctovnej hodnoty v désledku precenenia pozemkov a budov je zauctované do vlast-
ného imania v prospech Uctov ocefiovacich rozdielov v ramci ostatnych rezervnych fondov.
Znizenie hodnoty majetku, ktoré kompenzuje predchadzajuce zvySenie uctovnej hodnoty toho
istého aktiva, sa uctuje oproti uctom ocenovacich rozdielov do vlastného imania; kazdé dalSie
znizenie sa Uctuje do vykazu ziskov a strat. Rozdiel medzi odpismi z precenenej uétovnej hodno-
ty majetku (odpisy zuctované do vykazu ziskov a strat) a odpismi z pévodnej obstaravacej ceny
sa kazdoro¢ne prevedie z uctu ostatnych rezervnych fondov do nerozdeleného zisku.

Pozemky sa neodpisuju. Odpisy ostatného majetku sa pocitaju linearne z rozdielu medzi obsta-
ravacou cenou majetku resp. jeho hodnotou po preceneni a jeho rezidualnou hodnotou pocas
nasledovnej doby predpokladanej ekonomickej Zivotnosti:

- Budovy 25 - 40 rokov
- Stroje a zariadenia 10 - 15 rokov
- Motorové vozidla 3 - 5 rokov
- Inventar 3 - 8 rokov

Rezidualna hodnota a zZivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
suvahovému driu.

V pripade, Ze je U¢tovna hodnota majetku vyssia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota,
okamzite sa znizi uctovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnu hodnotu (Poznamka 2.7)

Zisky alebo straty plynuce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi
vynosom a uctovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strat ako ostatné
(straty)/zisky - netto.

Pri odpredaiji preceneného majetku sa Ciastky zahrnuté ako ocenovacie rozdiely vo vlastnom
imani prevedu do nerozdeleného zisku.

2.6 Nehmotny majetok
(a) Goodwill

Goodwill predstavuje Ciastku, o ktord naklady na akviziciu prevysuju realnu hodnotu podielu Sku-
piny na identifikovatelnom Cistom majetku nadobudnutej dcérskej alebo pridruzenej spolo¢nosti

k datumu akvizicie. Goodwill z akvizicie dcérskych spolocnosti je klasifikovany ako nehmotny
majetok. Goodwill z obstarania pridruzenych spoloénosti je klasifikovany ako sucast investicie v
pridruzenych spolo¢nostiach a testuje sa na pokles hodnoty v ramci i¢tovnej hodnoty pridruzenej
spolo¢nosti. Goodwill vykazany ako nehmotny majetok sa kazdoro¢ne testuje na pokles hodnoty,
a vykazuje sa v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty z poklesu jeho hodnoty. Oprav-
né poloZky tvorené z dévodu poklesu hodnoty goodwillu nie je nasledne mozné rozpustit.

Zisky alebo straty z predaja dcérskej alebo pridruzenej spolo¢nosti zahffiaju uctovni hodnotu
goodwillu vztahujuceho sa na predany subjekt.
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1p10

38p74
38p97
38p118(a)(b)

1p110
38p4

38p4, 28, 66, 67

38p97
38p118(a)(b)

1p110

36p9
36p10

1p10

IFRS7p21
39p9

39p9
41p57, 59

Goodwill sa alokuje jednotkam generujucim pefiazné prostriedky za u¢elom testovania na pokles
hodnoty. Priraduje sa tym jednotkdm generujucim pefiazné prostriedky, u ktorych sa o¢akava, ze
budu mat uzitok z podnikovej kombinacie z ktorej goodwill vznikol. Spolo€nost priraduje goodwill
kazdému podnikatelskému segmentu v kazdej krajine, kde ma svoje prevadzky. (Poznamka 2.7)

(b) Ochranné znamky a licencie

Ochranné znamky a licencie su vykazané v obstaravacich cenach znizenych o opravky. Ochran-
né znamky a licencie maju obmedzenu dobu zivotnosti. Odpisy sa pocitaju linearne po€as doby
predpokladanej zivotnosti (15-20 rokov).

(c) Pocitacovy softvér

Naklady vynaloZené na obstaranie a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuju. Tieto naklady
sa odpisuju pocas predpokladanej doby Zivotnosti (tri az pat rokov).

Naklady spojené s udrzbou pocitacového softvéru st uctované do nakladov pri ich vzniku. Nakla-
dy, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym Skupinou,
ktorého pravdepodobny ekonomicky uzitok bude prevySovat obstaravacie naklady po dobu viac
ako jedného roka sa kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahffiaju naklady
na pracovnikov podielajucich sa na vyvoji softvéru a zodpovedajuci podiel prislusnej rézie.

Kapitalizované naklady na vyvoj softvéru sa odpisuju po¢as predpokladanej doby Zivotnosti
(najviac tri roky).

2.7 Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurcitou dobou zivotnosti (ako napriklad goodwill) nie je odpisovany, kazdoro¢ne

sa vSak testuje na pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava
vtedy, ked okolnosti naznacuju, ze uctovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu
hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru Gu€tovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelnu
hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny
predaj alebo uzitkovd hodnotu, podla toho, ktora je vy$Sia. Pre Gcely stanovenia poklesu hodnoty
toky (jednotky generujluce penazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill,

u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu suvahy posudzuje, ¢i nie je mozné
pokles hodnoty zrusit, t.j. rozpustit' prisluSné opravné polozky.

2.8 Finanény majetok

Skupina klasifikuje finan€ény majetok do nasledujucich kategdrii: finanny majetok v reéinej
hodnote Uétovany cez vykaz ziskov a strat, p6zicky a pohladavky, finanény majetok uréeny
na predaj. Klasifikacia zavisi od Ucelu, za ktorym bol finanény majetok obstarany. Klasifikaciu

finanéného majetku stanovi vedenie pri jeho prvotnom zadctovani.

(a) Finan¢ny majetok uc¢tovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Finan&ny majetok v realnej hodnote uctovany cez vykaz ziskov a strat predstavuje finanény
majetok drzany na obchodovanie.

Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategorii, ak bol majetok v zasade obstarany za ucelom
predaja v kratkodobom €asovom horizonte. Finan¢né derivaty sa tiez kategorizuju ako drzané
na obchodovanie, ak nie st uréené ako zaistenie. Majetok v tejto kategérii sa klasifikuje ako
kratkodoby.
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(b) Pézicky a pohladavky

39p9 Pé&zicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitel-

1p57, 59 nymi terminmi splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked' Skupina
poskytne penazné prostriedky, tovar alebo sluzby priamo diZznikovi bez toho, aby mala v imysle
s pohladavkou obchodovat. Pézi¢ky pohladavky su zahrnuté do kratkodobého majetku, s
vynimkou ked ich splatnost’ presahuje obdobie 12 mesiacov od datumu stvahy. V tomto pripade

su klasifikované ako dlhodoby majetok. V stivahe su p6zicky a pohladavky klasifikované ako
pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. (Poznamka €. 2.11 a 2.12).

(c) Finanény majetok uréeny na predaj
39p9 Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud do
1p57, 59 tejto kategdrie zaradeny vedenim Skupiny alebo nie je klasifikovany v Ziadnej z ostatnych kate-
IFRS7 AppxB5(b) gorii. V pripade, Ze vedenie nema v umysle predat tieto investicie do 12 mesiacov od datumu
suvahy, vykazu sa ako dlhodoby majetok.

39p38 Kupa a predaj finanéného majetku na organizovanych finan¢nych trhoch sa vykaze v defi dohod-
IFRS7 AppxBp5(c) nutia transakcie, teda v den, ked sa Skupina zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Finan¢né
39p43 investicie sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote zvySenej o transakéné naklady na vSetok finan¢-
39p16 ny majetok, okrem kategérie finanéného majetku uctovaného v reéinej hodnote cez vykaz ziskov
39p46 a strat. Finan€ny majetok uctovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je prvotne vykaza-

ny v realnej hodnote a transakéné naklady su uc¢tované do nakladov priamo. Finanény majetok

sa oductuje, ked vyprsi pravo na pefiazné toky z investicie, alebo ked bolo toto pravo prevedené
a Skupina previedla v zasade vSetky rizika a potencialne zisky spojené s vlastnictvom. Finanény
majetok uréeny na predaj a finanény majetok v realnej hodnote Uétovany cez vykaz ziskov a strat

sa nasledne preceni na realnu hodnotu. P6zi¢ky a pohladavky sa vykazuju v uétovnej hodnote
zistenej metddou efektivnej Urokovej miery.

39p55(a) Zisky a straty zo zmien redlnej hodnoty kategérie finanéného majetku v realnej hodnote Gcto-
IFRS7 AppxBp5(e) vaného cez vykaz ziskov a strat, su vo vykaze ziskov a strat vykazané ako ,ostatné zisky/straty
- netto” v obdobi, kedy vznikli. Dividendy z finanéného majetku v realnej hodnote uctovaného cez
vykaz ziskov a strat sa uétuju samostatne ako vynos v ¢ase, ked Skupine vznikne pravo prijat
platbu a jej prijatie je pravdepodobné.

39p55(b) Zmeny redlnej hodnoty monetarnych cennych papierov v cudzej mene klasifikovanych ako urée-
IFRS7 AppxBp5(e) né na predaj su analyzované na kurzové rozdiely (v désledku zmeny Gétovnej hodnoty cennych
39 AG83 papierov zistenej metddou efektivnej urokovej miery) a ostatné zmeny uctovnej hodnoty daného
1p76(b) cenného papiera. Kurzové rozdiely su pri monetarnych cennych papieroch vykazané vo vykaze

ziskov a strat. Ostatné zmeny v redlnej hodnote cennych papierov klasifikovanych ako uréené na
predaj su vykazané vo vlastnom imani.

39 p67 Urok z cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj, vypo&itany metédou efektivnej
urokovej miery sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Dividendy z majetkovych cennych papierov
klasifikovanych ako ur€ené na predaj su vykazané vo vykaze ziskov a strat v €ase, ked Skupine
vznikne pravo na prijatie platby a jej prijatie je pravdepodobné.

IFRS7p27(a) Realne hodnoty kétovanych finanénych investicii vychadzaju z aktualnych kétovanych cien ponu-
39AG72,73 ky na kupu. V pripade, Ze trh pre finanény majetok nie je aktivny (alebo ak cenné papiere nie
39AG74 su kotované), Skupina pouzije ocenovacie metédy na stanovenie realnej hodnoty. Tieto metddy

zahffaju zohladnenie nedavnych transakcii uskuto¢nenych za beznych obchodnych podmienok,
zohladnenie transakcii s inymi porovnatelnymi investiciami, analyzu diskontovanych penaznych
tokov, modely oceriovania opcii upravené tak, aby v maximalnej miere zohladnili trhové informa-
cie a v minimalnej miere subjektivne vstupné udaje.
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39p58 K datumu suvahy Skupina zhodnoti, ¢i existuju realne dékazy o tom, Ze doslo k poklesu hodnoty

39p67 finanéného majetku. V pripade majetkovych cennych papierov, ktoré su klasifikované ako urené
39p68 na predaj, sa berie do Uvahy dihSie trvajuci alebo vyznamny pokles realnej hodnoty cenného
IFRS7 papiera pod jeho obstaravaciu cenu. Ak existuju takéto dokazy v suvislosti s finanénymi investi-
AppxBp5(f) ciami uréenymi na predaj, kumulativna strata sa preuctuje z ocefiovacich rozdielov vo vlastnom
39p69 imani do vykazu ziskov a strat. Kumulativna strata sa vypocita ako rozdiel medzi obstaravacou

cenou a aktualnou realnou hodnotou a je zniZzena o stratu z poklesu hodnoty tohto finanéného
majetku, ktora uz bola v minulosti vykézana vo vykaze ziskov a strat. Straty z poklesu hodnoty
majetkovych cennych papierov Uétované do vykazu ziskov a strat sa nerozpustaju do vykazu
ziskov a strat. Testovanie pohladavok z obchodného styku na pokles hodnoty je opisané v
Poznamke €. 2.11.

1p110 2.9 Derivatové finanéné nastroje a zaistovacie (hedgingové) aktivity
IFRS7p21 Derivaty sa prvotne vykazuju v realnej hodnote v deri podpisania derivatovej zmluvy a nasledne
IFRS7p22 sa precenuju na realnu hodnotu. Metdéda vykazania vysledného zisku alebo straty zavisi od toho,

¢i su derivaty urené ako nastroj hedgingu, a v tomto pripade od charakteru polozky hedgingu.
Skupina oznacuje niektoré derivaty bud ako:

(a) hedging realnej hodnoty vykazaného majetku, zavazku alebo zmluvnej povinnosti (zaiste-
nie realnej hodnoty);

(b)  hedging konkrétneho rizika spojeného s vykazanym majetkom, zavazkom alebo vysoko
pravdepodobnou transakciou (hedging pefiaznych tokov); alebo

(c) hedging Cistej investicie v zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti (hedging Cistej investicie).

39p88 Na zaciatku transakcie Skupina dokumentuje vztah medzi hedgingovym nastrojom a polozkou
hedgingu, ako aj ciele riadenia rizika a stratégie pre uskutocnenie ré6znych hedgingovych trans-
akcii. Na zaciatku hedgingového vztahu ako aj pocas jeho trvania Skupina dokumentuje svoje
odhady ¢i su derivaty, pouzité v derivatovej transakcii, vysoko efektivne pri kompenzacii zmien
realnych hodnét alebo peniaznych tokov poloziek hedgingu.

IFRS7p23, 24 Realne hodnoty réznych derivatovych nastrojov pouzitych pre ucely hedgingu su zverejnené v
Poznamke €. 11. Pohyby vo vlastnom imani z precenenia zabezpecovacich derivatov st uvede-
né v Poznamke €. 18. Suma redlnej hodnoty hedginového derivatu je klasifikovana ako dlhodoby
majetok alebo zavazok, ak zostavajuca doba splatnosti polozky hedgingu predstavuje viac ako
12 mesiacov a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostavajuca doba splatnosti polozky
hedgingu menej ako 12 mesiacov. Derivaty uréené na obchodovanie sa klasifikuju ako kratkodo-
by majetok alebo zavazok.

39p89 (a) Hedging realnej hodnoty

Zmeny reélnej hodnoty derivatov spifiajlcich kritéria hedgingu realnej hodnoty su vykazané vo
vykaze ziskov a strat spolu so zmenami v realnej hodnote zaisteného majetku alebo zavazku,
ktoré prislichaju k zabezpecenému riziku. Skupina aplikuje u¢tovanie o hedgingu reainej hodno-
ty iba pri zabezpeceni rizika z pozi€iek s pevnou urokovou sadzbou. Zisk alebo strata suvisiaca
s efektivnou zloZkou swapu Urokovej sadzby, ktory zabezpecuje pdzicky s fixnou urokovou
sadzbou je vykazana ako financény naklad vo vykaze ziskov a strat. Zisk alebo strata suvisiaca s
neefektivnou zlozkou je vykdzana ako ostatné Cisté zisky/straty vo vykaze ziskov a strat. Zmeny

v realnej hodnote poziCiek so zabezpecenou fixnou urokovou sadzbou su vykdzané vo vykaze
ziskov a strat ako finanéné naklady.

39p92 V pripade, Ze hedging uz nespifia kritéria Gétovania o hedgingu, odpiSe sa Uprava tétovnej
hodnoty zaistovanej polozky, ktora sa oceriuje metédou efektivnej urokovej sadzby, do vykazu
ziskov a strat po€as zostatkovej doby do splatnosti zaistovanej polozky.
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1p76(b)

39p99, 100
39p98(b)

39p101

39p102(a)(b)

1p76(b)

39p55(a)

1p110

2p36(a), 9
2p10, 25
23p6, 7
2p28, 30
39p98(b)

(b) Hedging pefiaznych tokov

Efektivna &ast zmeny v redlnej hodnote derivatov, spifiajdcich kritéria hedgingu pefiaznych tokov
sa vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stvisiaca s neefektivnou zloZkou sa vykaze
ihned vo vykaze ziskov a strat v polozke Ostatné zisky/straty - netto.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zau¢tuju do vykazu ziskov a strat v obdobi, ked' polozky
hedgingu ovplyvnuju zisk/stratu (napriklad ked sa uskuto¢ni predpovedany zaisteny predaj).
Zisk alebo strata suvisiaca s efektivnou €astou swapu Urokovej sadzby zaistujuceho p6zicky s
pohyblivou urokovou sadzbou sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v ramci finan€nych nakla-
dov. Zisk alebo strata vztahujica sa na efektivnu zlozku menového forwardového kontraktu
zabezpedujuceho exportny predaj sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,trzby“. Ak je v
suvislosti s predpokladanou zaistenou transakciou nutné vykazat nefinanény majetok, (napriklad
zasoby alebo dlhodoby majetok), zisky alebo straty predtym rozliSené vo vlastnom imani sa
prevedu z vlastného imania a vykazu sa v prvotnom oceneni ndkladov na majetok. RozliSené
sumy sa nakoniec pri zasobach vykazu v nakladoch na predany tovar a pri dlhodobom majetku v
odpisoch.

Ked nastroj hedgingu vypréi alebo sa preda, alebo ked uz nespifa kritéria Gétovania o hedgingu,
kumulativny zisk alebo strata vo vlastnom imani zostane vo vlastnom imani a vykaze sa vtedy,
ked sa predpokladana transakcia vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa uz neoCakava, Ze pred-
pokladana transakcia sa uskutocni, kumulativny zisk alebo strata vykézana vo vlastnom imani sa
okamzite prevedie do vykazu ziskov a strat ako ostatné zisky/(straty) - netto.

(c) Hedging cistej investicie

Hedging Cistej investicie v cudzej mene sa vykaze podobne ako hedging pefiaznych tokov.

Akykolvek zisk alebo strata z hedgingového nastroja suvisiaca s efektivnou zlozkou hedgingu sa
vykaze vo vlastnom imani; zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou zlozkou sa vykaze okamzi-
te vo vykaze ziskov a strat ako ostatné zisky/(straty) - netto.

Zisky a straty kumulované vo vlastnom imani st zahrnuté do vykazu ziskov a strat v ¢ase, ked
sa zahrani¢na dcérska spolo¢nost preda.

(d) Derivaty uctované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Niektoré derivaty nesplfiaju kritéria uétovania o hedgingu a Gétuju sa v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat. Zmeny v reélnej hodnote akéhokolvek derivatového nastroja, ktory nespifia
podmienky Gc¢tovania o hedgingu sa okamzite vykazu vo vykaze ziskov a strat v polozke ,ostatné
zisky/straty - netto“.

2.10 Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho,
ktora je nizSia. Obstaravacia cena sa stanovi metdédou FIFO. Obstaravacie ceny hotovych
vyrobkov a nedokonc&enej vyroby zahffiaju naklady na vyvoj vyrobku, suroviny, priame mzdove a
obdobné naklady, ostatné priame naklady a prislusnd réZiu. Nezahffiaju finanéné naklady. Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za beznych obchodnych podmienok,
znizenej o naklady na predaj. Obstaravacia cena zasob zahffa aj zisky a straty preuctované z
vlastného imania, ktoré vznikli z hedgingu pefiaznych tokov suvisiaceho s nakupom surovin®.

4 Vedenie sa moéze rozhodnut, Ze bude tieto zisky/ (straty) evidovat vo vlastnom imani az do doby, ked obstarany majetok alebo prevzaty zavazok
ovplyvni vysledok hospodarenia. Vtedy musi vedenie preklasifikovat' tieto zisky / (straty) do vykazu ziskov a strat.
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1p110
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39p43, 39p47

2.11 Pohladavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne su
vykazané v uctovnej hodnote zistenej metédou efektivnej Urokovej miery a upravenej o opravnu
polozku, ak je ich hodnota znizena. Opravna polozka na pokles hodnoty pohladavok z obchod-
ného styku sa tvori vtedy, ked existuje objektivny dékaz, ze Skupina nebude schopna vyméct
vSetky splatné sumy podla pévodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné problémy
diznika, pravdepodobnost, Zze na diznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizacia a oneskorenie v platbach (viac ako 30 dni po lehote splatnosti) sa povazuju za
indikatory poklesu hodnoty pohladavok. VySka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
ucétovnou hodnotou majetku a sti€asnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov
diskontovanych efektivnou trokovou sadzbou. U&tovna hodnota majetku sa zniZi pouZitim Gétu
opravnej polozky, a vySka straty sa zauctuje do vykazu ziskov a strat ako naklady na predaj a
marketing. V pripade, Ze sa pohladavka stane nevymozitelnou, odpiSe sa voc&i GU¢tu opravnej
polozky k pohladavkam z obchodného styku. Sumy ziskané z pohladavok, ktoré uz boli odpisa-
né, sa zauctuju do vykazu ziskov a strat v prospech nakladov na predaj a marketing.

2.12 Pennazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznu hotovost, vklady splatné na
poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov a kon-

tokorentné bankoveé ucty. V suvahe su kontokorentné Uvery zahrnuté v polozke pdZi¢ky, v ramci
kratkodobych zavazkov.

2.13 Zakladné imanie

Kmerové akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie. Prioritné akcie, ktoré si maju povinné platby,
sa klasifikuju ako zavazky (Poznamka 2.14).

Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii alebo opcii, sa po odpocita-
ni vplyvu na dane z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

V pripade obstarania kmerovych akcii Spolo€nosti spoloénostou v Skupine (vlastné akcie), sa
Uhrada, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov (po odpocitani vplyvu dane z prijmov),
odpocita od vlastného imania pripadajuceho na akcionarov Spolo¢nosti az do doby zruSenia
tychto akcii alebo ich opatovného vydania. Pri naslednej novej emisii je akakolvek prijata uhrada
po odpocitani priamo suvisiacich transakénych nakladov a prislusného vplyvu dane z prijmov
zauctovana ako vlastné imanie pripadajuce na vlastnikov majetkovych podielov v Spolo¢nosti.

2.14 Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v realnej hodnote a nasledne sa precenia na
hodnotu zistenu pouzitim metody efektivnej urokovej miery.
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2.15 Pézicky

na transakciu. V nasledujucich obdobiach sa p6ziky vykazuju v ucétovnej hodnote zistenej
pouzitim metédy efektivnej trokovej miery. Casové rozli$enie rozdielu medzi pogiatoénou hod-

notou p6zi¢ky a jej nominalnou hodnotou je zat¢tované do vykazu ziskov a strat po€as doby do
splatnosti.

Prioritné akcie, ktoré su povinne splatné ku konkrétnemu datumu sa klasifikuju ako zavazky.
Povinne splatné dividendy z tychto prioritnych akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v
poloZke nakladové uroky.

Reélna hodnota zavazkovej Casti konvertibilnych dlhopisov sa stanovi pouzitim trhovej urokovej
sadzby pre ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy. Tato Ciastka sa Uctuje ako zavazok a nasledne
sa upravi o ¢asové rozliSenie urokov metddou efektivnej irokovej miery az do doby jeho zaniku
pri konverzii alebo pri splatnosti dlhopisov. ZvySok prijmov z emisie sa alokuje na konverznu
opciu, ktora je zahrnuta vo vlastnom imani po odpogitani vplyvu dane z prijmov.

Pé&zicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky ak Skupina nema bezpodmienecné pravo odlozit
vyrovnanie zavazku po dobu minimalne 12 mesiacov od datumu suvahy.

2.16 Splatna a odlozena dan z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita v stlade s dafiovymi zakonmi platnymi k datumu suavahy v
krajinach kde dcérske a pridruzené spolo¢nosti maju svoje prevadzky a generuju zdanitelny zisk.
Vedenie pravidelne sleduje pozicie v dafiovych priznaniach vyzadujuce si interpretaciu dafiovych
predpisov a v pripade potreby vytvara rezervu na zaklade predpokladanej sumy, ktora bude
splatna dafiovému organu.

Odlozena dan z prijmov sa v konsolidovanej u¢tovnej zavierke Uctuje v plnej vySke stivahovou
zavazkovou metddou, na zaklade doc¢asnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a
zavazkov a ich uctovnou hodnotou v konsolidovanej u¢tovnej zavierke. O odloZenej dani sa neu-
Ctuje, ak sa tyka prvotného uctovania o majetku alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktora
nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny uétovny ani danovy zisk
alebo strata. Odlozena dar sa vypocita pouzitim sadzby podla schvalenych alebo takmer schva-
lenych danovych predpisov, a ktora bude platna v ¢ase realizacie do€asnych rozdielov.

Odlozené danové pohladavky sa zauctuju v rozsahu ich realizovatelnosti, t.j. ak je pravdepodob-
né zZe docasné rozdiely budu uplatnené vo&i dosiahnutému zdanitelnému zisku.

Odlozena dan z prijmov sa uctuje pri do¢asnych rozdieloch vyplyvajucich z investicii do
dcérskych a pridruzenych spoloénosti, s vynimkou pripadov, ked je natasovanie realizacie
docasnych rozdielov kontrolované Skupinou a je pravdepodobné, ze do¢asné rozdiely nebudu
realizované v dohladnej buducnosti.
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1p110 2.17 Zamestnanecké pozitky

1p110 (a) Naklady na déchodkové zabezpecenie

19p27 Spolo¢nosti v skupine prispievaju do viacerych déchodkovych fondov. Financovanie sa spravidla
19p25 uskuto€nuje prispevkami do poistovni alebo spravcovskych spolo¢nosti. Prispevky su stanovené
19p120A(b) podla prepoctov poistnych matematikov. Skupina prispieva do fondov s vopred uréenou vyskou

déchodkového plnenia a do fondov so stanovenou vyskou prispevku. V pripade fondov s vopred
ur€enou vyskou dochodkového plnenia je stanovena vyska plnenia, ktoré dostane zamestnanec
pri odchode do dochodku, zvy€ajne je zavisla od jedného alebo viacerych faktorov, ako je vek,
pocet odpracovanych rokov a mzda. Fond so stanovenou vyskou prispevkov je dochodkovy
fond, do ktorého Skupina prispieva fixnymi prispevkami. Skupina nema zakonnu ani ind povin-
nost prispiet do fondu dalSimi prostriedkami, ak vySka jeho aktiv nie je dostacujuca na vyplatenie
vSetkych plneni zamestnancom, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

19p79, 19p80, Zavazok vykazany v stvahe v suvislosti s planom s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

19p64 predstavuje si¢asnu hodnotu zavazku k suvahovému driu, po odpogitani redlnej hodnoty aktiv
planu, ocistenu o nevykazané zisky alebo straty z Gprav poistno-matematickych odhadov a
nezauctované naklady minulej sluzby. Zavazok pocitaju raz roéne nezavisli poistni matematici
pouzitim metédy planovaného roéného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method).
Sucasna hodnota zavazku sa stanovi diskontovanim odhadovanych buducich penaznych pineni
za pouzitia Urokovych sadzieb vysokokvalitnych podnikovych dlihopisov, ktoré si denominované
v mene, v ktorej budu plnenia vyplacané, a ktorych termin splatnosti sa blizi k terminu prislus-
ného penzijného zavazku. V pripade neexistencie dostatoéného trhu s takymito dlhopismi sa
pouziju sadzby Statnych dihopisov.

19p93-93D Poistno-matematicke zisky a straty sa uétuju v prospech alebo na tarchu vlastného imania vo
19p120A(a) vykaze zucétovanych ziskov a strat (VZZS?®) v obdobi, kedy vzniknd.

Naklady na minulu sluzbu sa ihned vykazu do vykazu ziskov a strat v pripade, Zze zmeny v
dbéchodkovom plane nie su podmienené odpracovanim vopred stanoveného obdobia (vesting
period). V opaénom pripade sa naklady na minull sluzbu odpisuju rovhomerne poc¢as tohto
obdobia.

19p44 V pripade déchodkovych planov so stanovenou vyskou prispevkov Skupina prispieva do
Statnych alebo sukromnych spravcovskych spoloénosti na zakonnej, zmluvnej alebo dobrovolnej
baze. Po zaplateni prispevku neméa Skupina dalSie zavazky. Prispevky sa zauctuju ako naklady
na odmenovanie zamestnancov v ¢ase ich splatnosti. Prispevky platené vopred sa vykazuju
ako aktivum len vtedy ak Skupina ma narok na vratenie preddavku alebo na znizenie buducich

platieb.
1p110 (b) Ostatné plnenia po ukon&eni pracovného pomeru
19p120A(a) Niektoré spolo¢nosti v Skupine poskytuju svojim zamestnancom zdravotnu starostlivost aj po
19p120A(b) ich odchode do déchodku. Narok je zvy€ajne podmieneny zotrvanim zamestnanca v pracovnom
19p127 pomere az do dosiahnutia déchodkového veku a minimalnym poctom rokov odpracovanych

u danej spolo¢nosti. Predpokladané vydavky sa ¢asovo rozliSuju po€as obdobia pracovného
pomeru pouzitim rovnakej uc¢tovnej metddy, aka sa pouZiva v pripade déchodkovych planov s
vopred stanovenou vySkou déchodkového plnenia: odchylky skutoéného vyvoja od pévodnych
predpokladov a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch sa Uctuju v prospech alebo na
tarchu vlastného imania vo vykaze zu¢tovanych ziskov a strat (VZZS) v obdobi, kedy vzniknu.
Vypocet tychto zavazkov kazdoroéne uskutoriuji nezavisli kvalifikovani poistni matematici.

5 Vangli¢tine Statement of Recognised Income or Expense (SORIE).
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(c) Odmenovanie formou akcii

Skupina ma zriadenych viacero programov odmeriovania formou akcii. Realna hodnota prijatych
sluzieb zamestnanca za pridelenie opcii na vlastné akcie sa Uctuje ako naklad. Celkova suma,
ktora sa ¢asovo rozliSi do nakladov pocas obdobia, v ktorom narok vznika sa stanovi na zaklade
realnej hodnoty pridelenych opcii. Tato redlna hodnota nezohladriuje tie podmienky, ktoré musia
byt splnené, aby zamestnancovi vznikol narok na akcie, a ktoré nesuvisia s trhovou hodnotou
akcii (,Netrhové podmienky*, napr. dosiahnutie minimalneho zisku a prekro€enie planovaného
rastu predaja). Iné ako trhové podmienky naroku sa zohladnia v odhade o¢akavaného poctu
akcii na ktoré zamestnancovi vznikne narok. Odhady poctu akcii, na ktoré vznikne narok, sa
aktualizuju vzdy k datumu suvahy. Dopad zo zmeny odhadu sa zauctuje do vykazu ziskov a strat
okamzite v miere v akej sa tyka minulého obdobia a zvy3ok sa ¢asovo rozlisi po¢as zostatkovej
doby do vzniku naroku na akcie. Zarover sa zauctuje zodpovedajuca Uprava uctov vlastného
imania.

Pri uplatneni opcie sa prijem z vydania akcie zniZzeny o akékolvek priamo priradite/né transakéné
naklady zauctuje v prospech zakladného imania (nominalna hodnota) a emisného azia.

(d) Odstupné

Odstupné sa vyplaca pri ukon€eni zamestnaneckého pomeru zo strany zamestnavatela pred
terminom riadneho odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec dobrovolne ukonéi pracovny
pomer vymenou za ponuku odstupného. Skupina Gétuje tieto naklady v ¢ase, ked sa preukazne
zaviaze bud’ ukongit pracovny pomer so zamestnancami na zaklade podrobného formalneho
planu a nema moznost od tohto planu upustit; alebo sa zaviaze poskytnut odstupné vymenou za
dobrovolné rozhodnutie zamestnanca rozviazat pracovny pomer. Odstupné splatné viac ako 12
mesiacov od datumu suvahy je diskontované na su¢asnu hodnotu.

(e) Podiely na zisku a odmeny

Skupina uétuje o zavazkoch a nakladoch na odmeny a podiely na zisku. Podiely na zisku sa
urCia na zaklade vzorca, ktory zohladfuje zisk pripadajuci na akcionarov Spolo¢nosti, po urcitych
upravach. Skupina vykaze rezervu v pripade zmluvného zavazku alebo ak minulé postupy Skupi-
ny implikuju o&akavanie zo strany zamestnancov, ze dojde k plneniu.

2.18 Rezervy

Rezervy na odstranenie znecistenia zivotného prostredia, reStrukturalizaciu a pravne spory sa
tvoria v nasledujucich pripadoch: Skupina ma suéasné pravne alebo iné zavazky v dosledku
minulych udalosti; je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavazkov bude potrebné vyna-
loZenie prostriedkov; a zarover je mozné spolahlivo odhadnut sumu zavazkov. Rezerva na
reStrukturalizaciu predstavuje kompenzaciu za pred¢asné ukoncenie lizingu a odstupné pri
ukonceni pracovného pomeru. Na buduce prevadzkové straty sa rezervy netvoria.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Zze bude potrebné vynalozit
prostriedky na vyrovnanie zavazku, stanovi na zdklade mnoziny podobnych zavazkov ako celku.
Rezerva sa tvori aj v pripade, Ze pravdepodobnost vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie kto-
réhokolvek jednotlivého zavazku zahrnutého v danej mnozine podobnych zavazkov je nizka.

Rezervy sa oceriuju v si¢asnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza su¢asné trhové odhady hodnoty penazi
a rizika, ktoré su pre zavazok Specifické. ZvySenie rezervy v dosledku uplynutia ¢asu sa vykaze
ako nakladovy urok.
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2.19 Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju realnu hodnotu plnenia za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych &innosti
Skupiny, po odpocitani dane z pridanej hodnoty, zliav a po eliminacii predajov v ramci Skupiny.
Vynosy sa U¢tuju nasledovne:

Skupina vykazuje vynosy v Case, kedy je mozné vysku vynosu spolahlivo ocenit, je pravdepo-
dobné, ze Skupine budu plynat buduce ekonomické Uzitky a ak su splnené Specifické kritéria pre
jednotlivé ginnosti Skupiny uvedené nizsie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo uréit ak nie
su splnené vsetky podmienky suvisiace s predajom. Pri svojich odhadoch vychadza Skupina z
vysledkov dosiahnutych v minulosti pri zohladneni typu zakaznika, transakcie a Specifik danej
dohody.

(a) Predaj tovaru — velkoobchod

Skupina vyraba a predava Siroku $kalu obuvnickych vyrobkov. Vynosy z predaja sa zauctuju

v ¢ase, ked spoloc¢nost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi, velkoodberatelovi vznikne
pravo rozhodnut sa o spdsobe dalSieho predaja a cene vyrobkov a neexistuje ziadna nesplnena
povinnost, ktora by mohla ovplyvnit prijatie tovaru velkoodberatefom. Tovar sa nepovazuje za
dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto urcenia, riziko poSkodenia a straty nepre-
berie velkoodberatel, velkoodberatel nepreberie tovar v sulade s podmienkami zmluvy, vyprsia
podmienky prevzatia, alebo Skupina ma objektivne dokazy o tom, Ze neboli spinené vSetky
podmienky pre prevzatie.

Vyrobky sa €asto predavaju s mnozstevnou zfavou, zakaznik ma pravo vratit chybny vyrobok
kupeny v ramci velkoobchodu. Vynosy sa vykazuju v ¢ase predaja na zaklade ceny Specifikova-
nej v zmluve o predaji, znizenej o odhad mnozstevnej zfavy a sumu vrateného tovaru. Pri uréeni
vysky odhadu rezervy na zlavy a vrateny tovar sa prihliada na skisenosti z minulych obdobi.
Mnozstevna zlava sa uréi na zaklade predpokladaného roéného odberu. Neobsahuje Ziadnu
zlozku financovania, pretozZe platobné podmienky predstavuju 60 dni, ¢o je bezna prax na trhu.

(b) Predaj tovaru — maloobchod

Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj obuvi a inych koZzenych vyrobkov.
Vynosy sa zauctuju v Ease predaja tovaru zakaznikovi. Predaj v ramci maloobchodu sa uskutoc-
fiuje v hotovosti alebo kreditnou kartou.

Beznou praxou Skupiny je predavat vyrobky koneénému spotrebitelovi s pravom tieto vyrobky
vratit do 28 dni. Pri odhade a vypocte rezervy sa prihliada na skisenosti z minulych obdobi.
Skupina nema zriadeny ziadny vernostny plan.

(c) Predaj sluzieb

Ostatnym vyrobcom obuvi predava Skupina dizajnérske a prepravné sluzby. Cena za sluzby sa
odvija od ¢asu a spotrebovaného materialu alebo je zmluvne dohodnuta, zvy€ajne na dobu od
menej ako jedného roka az do troch rokov.

Vynosy zo zmlGv uzatvorenych na uréité obdobie a na dodavku materialu, hlavne pri poskytovani
dizajnérskych sluzieb, sa vykazu v dohodnutych sadzbach po odpracovani dohodnutého poctu
hodin a vzniku nakladov.

Vynosy zo zmluv s fixnou cenou za poskytnutie dizajnérskych sluzieb sa vykazuju metédou
percenta dokon&enosti prac. Pri tejto metdde sa vynosy vykazu na zaklade sluzieb poskytnutych
k danému datumu ako percento z celkovych sluzieb, ktoré sa maju poskytnut.

Vynosy zo zmludv s fixnou cenou za prepravné sluzby sa vo vSeobecnosti vykazu v obdobi, kedy
boli sluzby poskytnuté, zvy€ajne rovhomerne pocas trvania zmluvy.
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Ak vzniknu okolnosti, ktoré by viedli k zmene pévodnych odhadov vynosov, nakladov alebo
rozsahu rozpracovanosti, odhady sa prehodnotia. V désledku prehodnotenia sa mézu odhado-
vané vynosy zvysit alebo zniZit, ¢o sa zohl'adni vo vysledku za obdobie, v ktorom sa vedenie
dozvedelo o okolnostiach veducich k prehodnoteniu.

(d) Vynosové uroky

Vynosové Uroky sa Uctuju na zaklade ¢asového rozliSenia metédou efektivnej urokovej sadzby.
Hodnota pohladavok Skupiny sa znizuje na realizovatelnu hodnotu, ktora predstavuje su¢asnu
hodnotu o€akavanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou urokovou
sadzbou. Rozdiel medzi si€asnou hodnotou a nominalnou hodnotou ofakavaného pefiazného
toku sa Uctuje ako vynosovy urok. Vynosovy urok z nesplacanych poskytnutych péziciek sa
Uctuje pouzitim pévodnej efektivnej urokovej sadzby.

(e) Vynosy z poskytnutych licencii

Vynosy z poskytnutych licencii su ¢asovo rozliSené v sulade s prislusnymi zmluvami.

(f) Vynosy z dividend

Vynosy z dividend sa zauctuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby a ak prijatie platby
je pravdepodobné.

2.20 Leasing

Najom, pri ktorom vyznamnu €ast rizik a potencialnych ziskov spojenych s vlastnictvom nesie
prenajimatel je najomcom klasifikovany ako operativny leasing. Platby uskuto¢nené v ramci
operativneho leasingu (po odpogitani akychkolvek zliav od prenajimatela) sa linearne ¢asovo
rozliSia ako naklady vo vykaze ziskov a strat po dobu trvania najmu.

2.21 Vyplata dividend

Rozdelenie zisku akcionarom Spolo¢nosti formou dividend sa v U¢tovnej zavierke Skupiny zau-
Ctuje ako zavazok v obdobi schvalenia dividend akcionarmi Spolo¢nosti.

3 Riadenie finanéného rizika

IFRS7p31

3.1 Faktory finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavujd réznym finanénym rizikam: trhovému riziku (vra-
tane menového rizika, rizika urokovej sadzby s vplyvom na realnu hodnotu a cash flow, a ceno-
vého rizika), Uverovému riziku a riziku likvidity. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na
nepredvidatelnost situacii na finanénych trhoch a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriazni-
vych dopadov na finanéné vysledky Skupiny. Skupina vyuziva finanéné derivatové nastroje na
zaistenie voCi niektorym rizikam (hedging).

Riadenim rizika sa zaobera centralne oddelenie spravy likvidity a finanénych rizik na zaklade
postupov schvalenych predstavenstvom. Toto oddelenie identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje
finanéné rizika v uzkej sucinnosti s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo vydava
zasady pre celkové riadenie rizika v pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre jednotlivé Spe-
cifické oblasti, ako je napriklad riadenie kurzového rizika, rizika urokovej miery, iverového rizika,
pouzitie derivatovych a nederivatovych finanénych nastrojov, investovanie do€asne volnych
finanénych prostriedkov.
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IFRS7p33(b), 22(c)

IFRS7p22(c)
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IFRS7p40, IG36

IFRS7p33(a)(b)

(a) Trhové riziko
(i) Kurzové riziko

Skupina uskuto€riuje svoje €innosti v réznych krajinach a je vystavena kurzovym rizikam v
dosledku zmien vymennych kurzov cudzich mien, najma USD a EUR. Kurzové riziko vznika z
buducich obchodnych transakcii, existujiceho majetku a zavazkov a Cistych investicii do zahra-
niénych dcérskych spolo¢nosti.

Vedenie vypracovalo postupy riadenia kurzového rizika voci funk&nej mene, platné pre vSetky
spolo¢nosti v Skupine. Jednotlivé spolo¢nosti musia zaistit' kurzové riziko. Na riadenie kurzové-
ho rizika z buducich obchodnych transakcii, vykazaného majetku a zavazkov, pouzivaju podniky
v Skupine forwardové zmluvy, uzatvarané oddelenim spravy likvidity a finan€nych rizik. Kurzové
riziko vznika ak su buduce obchodné operacie, vykazany majetok alebo zavazky denominované
v cudzej mene, t.j. mene, ktora nie je funkénou menou danej spolo¢nosti.

Zasadou Skupiny pri riadeni rizika je zaistit 75% — 100% ocakavanych pefiaznych tokov (najma
predaje do zahrani€ia a nakup zasob) v kazdej vyznamnej mene, poc¢as nasledujucich 12 mesia-
cov. Priblizne 90% (2006: 95%) planovanych predajov v kazdej vyznamnej mene spifia podmien-
ku vysokej pravdepodobnosti pre ucely zaistenia.

Pre Ucely vykazovania podla segmentov kazda dcérska spolo¢nost klasifikuje interné zmluvy
v spolupraci s centralnym oddelenim spravy likvidity a finan¢nych rizik, ako zaistenie realnej
hodnoty alebo zaistenie pefiaznych tokov. Externé forwardové zmluvy su na Urovni Skupiny na
brutto baze klasifikované ako zaistenie kurzového rizika konkrétneho majetku, zavazku alebo
buducej transakcie.

Skupina ma urcité investicie v zahranié¢nych dcérskych spoloénostiach, ktorych Cisté aktiva su
vystavené kurzovému riziku. Menové riziko vyplyvajlce z Cistych aktiv zahrani€nych subjektov

Skupiny je riadené najma pomocou pdziciek denominovanych v prisluSnej zahrani¢nej mene.

Ak by Euro oslabilo/posilnilo vo&i SKK o0 11% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by zisk
po zdaneni k 31. decembru 2007 o 362 tis. Sk (2006: 51 tis. Sk) vysSi/nizsi, najméa v désledku
kurzového zisku/straty z prepoctu obchodnych pohladavok denominovanych v Euro, finanéné-
ho majetku v redinej hodnote u¢tovaného vo vykaze ziskov a strat, dlhovych cennych papierov
klasifikovanych ako uréené na predaj, denominovanych v Euro a kurzovej straty/zisku z prepoctu
péziciek denominovanych v Euro. V porovnani s rokom 2006, bol v roku 2007 zisk citlivejSi na
bolo o 542 tis. Sk (2006: 157 tis. Sk) nizSie/vysSie, najma z dévodu kurzovych strat/ziskov z pre-
poctu majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k uréené na predaj, denominovanych v
Eure. V porovnani s rokom 2006 je v roku 2007 vlastné imanie citlivejSie na pohyby kurzu Eura
z doévodu vyssieho poétu majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj a
denominovanych v Eure.

Ak by GBP oslabila/posilnila 0 4% voci slovenskej korune a ostatné premenné by zostali nezme-
nené, bol by zisk po zdaneni a vlastné imanie k 31. decembru 2007 nizSie/vy$Sie o 135 tis. Sk
(2006: 172 tis. Sk) najma v désledku vysSich kurzovych ziskov/strat z prepoctu pohladavok z
obchodného styku a finanéného majetku uctovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

(i) Cenové riziko

Skupina je vystavena riziku zmeny cien majetkovych cennych papierov drzanych Skupinou ako
finanéné investicie klasifikované v konsolidovanej sivahe ako uréené na predaj alebo ocenené v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Skupina nie je vystavena riziku zo zmeny cien komodit.
Na riadenie cenového rizika stvisiaceho s investiciami do majetkovych cenovych papierov, Sku-
pina diverzifikuje svoje portfélio. Diverzifikacia portfélia sa uskutocriuje v sulade s limitmi, ktoré
Skupina stanovila.

Majetkové cenné papiere Skupiny su verejne obchodovatelné a st zaradené do nasledujucich
indexov: DAX equity index, Dow Jones equity index a FTSE — 100 UK equity index.
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IFRS7p40
1G36

IFRS7p33(a)

IFRS7p33(a)(b),
IFRS7p22(c)

IFRS7p22(b)(c)

IFRS7p22(b)(c)

IFRS7p22(b)(c)

Tabulka uvedena nizSie sumarizuje dopad zmien hodnét jednotlivych indexov na zisk po zdaneni
a vlastné imanie skupiny. Analyza bola prevedena za predpokladu, Ze indexy sa zmenia o 5%

pri nezmenenych hodnotach ostatnych premennych, a Ze vSetky investicie skupiny nasledne
zmenia hodnotu v sulade s historickymi korelaciami s uvedenymi akciovymi indexami.

Dopad na zisk po zdaneni v tis. Sk  Dopad na vlastné imanie v tis. Sk

Index 2007 2006 2007 2006
DAX 200 120 290 290
Dow Jones 150 120 200 70
FTSE 100 UK 60 30 160 150

Zisk po zdaneni by sa zvysil/znizil v désledku ziskov/strat z majetkovych cennych papierov
klasifikovanych ako v U¢tované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat. Vlastné imanie by
sa zvysilo/znizilo v désledku ziskov/strat z majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako
ur€ené na predaj.

(iii) Riziko urokovej sadzby ovplyvriujice realnu hodnotu a pefiazné toky

KedZe Skupina nema vyznamné uro€ené aktiva, zisky a pefiazné toky z prevadzkovej €innosti
nie su podstatne ovplyvnené zmenami trhovych Urokovych sadzieb.

Skupina je vystavena riziku urokovej sadzby v désledku dlhodobych péziciek. Pézicky s pohyb-
livou Urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku variability pefiaznych tokov. P6Zi€ky s pevnou
urokovou sadzbou vystavuju Skupinu riziku zmeny realnej hodnoty. Podla stanovenych zésad
ma Skupina udrziavat Urover Uverov s pevnou Urokovou sadzbou priblizne na trovni 60% pouzi-
tim arokovych swapov. V uétovnych obdobiach 2007 a 2006 boli tvery Skupiny denominované

najmé v SKK a GBP.

Skupina pravidelne analyzuje Uroveri vystavenia Urokovému riziku. Simuluje rézne scenare
zohladnujuce refinancovanie, obnovenie existujucej pozicie, alternativne financovanie a hedging.
Na zaklade tychto scenarov vypocita Skupina dopad zmeny Urokovej sadzby na vykaz ziskov

a strat. Pre vSetky meny sa v simulacii pouziva rovnaka zmena urokovej sadzby. Scenare sa
uplatfiuju iba pri zavazkoch, ku ktorym sa vztahuju vyznamné troky.

Na zaklade vykonanych simulacii bude dopad na vysledok hospodarenia pri posune o 0,1%
narast o maximalne 41 tis. Sk (2006: 37 tis. Sk) resp. pokles o 34 tis. Sk (2006: 29 tis. Sk). Simu-
lacie sa vykonavaju raz za Stvrtrok, si zamerané na overenie, ¢i maximalna strata nepresiahne
limit stanoveny vedenim.

Na zaklade r6znych scenarov Skupina riadi riziko zmeny penaznych tokov z dévodu zmeny
urokovych sadzieb pomocou urokovych swapov. Prostrednictvom tychto finanénych nastrojov

sa konvertuju uvery s pohyblivou urokovou sadzbou na pevnu urokovu sadzbu. Vo vSeobec-
nosti Skupina ziskava dlhodobé p6zicky s pohyblivou Urokovou sadzbou a pomocou urokovych
swapov zafixuje platby urokov. Takto ziskana Urokova sadzba je nizSia ako sadzba v pripade,
keby si Skupina priamo pozi¢ala prostriedky za pevnu urokovu sadzbu. V ramci urokového
swapu sa Skupina dohodne s protistranou na vymene, v uréitych ¢asovych intervaloch (naj¢as-
tejSie Stvrtrocne), rozdielov medzi dohodnutou pevnou urokovou sadzbou a pohyblivou Urokovou
sadzbou aplikovanou na dohodnutu istinu.

Skupina prilezitostne uzatvara urokové swapy na zaistenie rizika realnej hodnoty uverov, ak
p6zicky s pevnou urokovou sadzbou presiahnu stanovenych 60%.
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IFRS7p40 Ak by bola urokova sadzba na tvery denominované v Sk vyssia/nizSia o 0,1%, a ostané premen-
IFRS71G36 né by zostali nezmenené, zisk po zdaneni za rok konciaci 31. decembra 2007 by bol o 22 tis.
Sk (2006: 21 tis. Sk) niz$i/vy$si, najma z dévodu vyssich/nizsich nakladovych Urokov na uvery
s pohyblivou Urokovou sadzbou; ostatné zlozky vlastného imania by boli o 5 tis. Sk (2006: 3 tis.
Sk) nizSie/vyssie, najma v dosledku zniZenia/zvysSenia realnej hodnoty finanéného majetku s
pevnou urokovou sadzbou, klasifikovaného ako uréeny na preda;.

Ak by bola urokova sadzba Gverov denominovanych v GBP vysSia/nizsia o 0,5% a ostatné pre-
menné by boli nezmenené, bol by zisk po zdaneni za rok kon¢iaci 31. decembra 2007 niz8i/vyssi
o 57 tis. Sk (2006: 38 tis. Sk), najmé v dbsledku vysSich/nizSich urokovych nakladov na uvery

s variabilnou urokovou mierou; ostatné zlozky vlastného imania by boli nizsie/vy$Sie o 6 tis Sk

(4 tis. Sk) najma v dbsledku znizenia/zvySenia realnej hodnoty finanéného majetku s pevnou
urokovou sadzbou, klasifikovaného ako uréeny na predaj.

(b) Uverové riziko

IFRS7p33(a)(b) Uverové riziko sa riadi na Grovni Skupiny. Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi pro-

IFRS7p34(a) striedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankach a finanénych
instituciach, obchodom s velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane nesplatenych pohla-
davok a budticimi dohodnutymi transakciami. Co sa tyka bankovych institdcii, Skupina akceptuje
iba tie, ktoré maju minimalne rating “A”. Ak existuje nezavislé hodnotenie velkoodberatelov,
Skupina pouziva toto hodnotenie. Ak takéto hodnotenie neexistuje, zhodnoti sa bonita odbera-
tela, bertc do Uvahy jeho finanénu poziciu, historické Udaje a iné faktory. Skupina stanovi Groven
rizika na zaklade interného a externého ratingu v sulade s limitmi stanovenymi predstavenstvom.
Aplikovanie uverovych limitov sa pravidelne monitoruje. Predaj maloodberatelom je uhradzany v
hotovosti alebo kreditnou kartou.

Tabulka nizSie ilustruje uverove limity a zostatky na uctoch so Siestimi najvyznamnejSimi proti-
stranami k datumu savahy.

31. december 2007 31. december 2006

Protistrana® Rating  Uverovy limit Zostatok Uverovy limit Zostatok
Banka A AAA 13 000 6 800 13 000 10 500
Banka B AA 6 800 4200 6 800 5800
Banka C A 5000 4 300 6 000 4700

24 800 15 300 25 800 21000
Velkoodberatel Q A 7 500 5200 8 000 4700
Velkoodberatel T BBB 3000 2800 4000 3600
Velkoodberatel Z BB 1390 785 1400 900

11 890 8785 13 400 9200

Pocas uctovného obdobia neboli prekro¢ené Ziadne Uveroveé limity a vedenie nepredpoklada
Ziadne vyznamné straty z nedodrzania zmluvnych podmienok protistranami.

(c) Riziko likvidity”

IFRS7p33, 39(b) Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostatoéného mnozstva penaznych
prostriedkov a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finanénych prostriedkov pro-
strednictvom este necerpanych uverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom
na dynamicky charakter ¢innosti Skupiny zabezpecuje centralne oddelenie spravy likvidity a
finanénych rizik flexibilitu financovania prostrednictvom otvorenych dverovych liniek.

6 Na identifikaciu protistrany sa pouZilo vSeobecné oznacenie. NevyZaduje sa pouZitie konkrétnych mien.
7 Standard IFRS 7 nevyzaduje zverejnenie planu cashflow. V texte vysSie je plan cashflow uvedeny, avSak jeho zverejnenie nie je relevantné pre
vSetky spolo¢nosti.
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IFRS7p34(a) Vedenie monitoruje na baze o€akavanych penaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvi-
dity, ktoru predstavuje ne€erpany zostatok uverovej linky (Poznamka 20) a periazné prostriedky

a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 15).

Oc¢akavana likvidita k 31. decembru 2007:

2008 2009-2012

Pociatocny stav 61128 57 628
Prevadzkové prijmy 92 200 411 000
Prevadzkové vydavky -64 700 -288 500
Ubytok pefiaznych prostriedkov — investiéné vydavky -14 000 -45 000
Vynosy z predaja investicii 3900 8 000
Finanéné prijmy 5000 25000
Platba zavazkov a dividend -21 000 -102 000
Vyprsanie platnosti verovych liniek -24 900) -14 000
Nové uverové linky 20 000 20 000
Konec¢ny stav 57 628 72 128
IFRS7p39(a) Tabulka nizSie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné zavazky Skupiny a derivato-

vé finan&né nastroje, ktoré budli vyrovnané na netto baze. Udaje uvedené v tabulke predstavuijt
zmluvné nediskontované periazné toky®. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich Uétovne;j
hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je vyznamny.

31. december 2007 Menej ako 1 1az2roky 2az5rokov Viac ako 5
rok® rokov
Bankové uvery 9881 6 751 97 457 31600
Derivatové finanéné nastroje 12 10 116 41
Zavazky z obch. styku a iné 17 670 - - -
zavazky
31. december 2006 Menej ako 1az2roky 2az5rokov Viac ako 5
1 rok rokov
Bankové uvery 16 258 11 575 58 679 38 103
Derivatové finan¢né nastroje 19 15 81 50
Zavazky z obch. styku a iné 12 374 - - -
zavazky
IFRS7p39(a) Tabulka nizSie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti derivatové finanéné zavazky Skupiny,
AppxB15 ktoré budu vyrovnané na brutto baze. Udaje uvedené v tabulke predstavuji zmluvné nediskonto-

vané penazné toky.

bankovych uverov, derivatovych finanénych nastrojov a zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavézkov.

¢ Standard neuvadza konkrétne asové rozpétia. Uvedené obdobia stanovilo vedenie.
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1p124(a)(b) IG5

31. december 2007 Menej ako 1 -2 roky 2 - 5 rokov Viac ako

1 rok 5 rokov
Menové forwardové zmluvy
— zaistenie cash flow:
- prijem 78 241 - - -
- vydavok 78 756 - - -
Menové forwardové zmluvy
— uréené na obchodovanie:
- prijem 14129 - - -
- vydavok 14 222 - - -

31. december 2006 Menej ako 1 -2 roky 2 - 5 rokov Viac ako

1 rok 5 rokov
Menové forwardové zmluvy
— zaistenie cash flow:
- prijem 83 077 - - -
- vydavok 83 366 - - -
Menové forwardové zmluvy
— uréené na obchodovanie:
- prijem 6612 - - -
- vydavok 6635

3.2 Riadenie kapitalu

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich
¢innostiach, dostato¢nu navratnost kapitalu pre akcionarov a udrzat optimalnu Strukturu kapitalu
s ciefom udrzat nizke naklady financovania.

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit Struktdru kapitalu, méze upravit vySku vyplacanych
dividend, vratit kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cielom znizit' dlh.

Tak ako iné podniky v sektore, aj Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru, ¢o
je pomer &istého dihu a celkového kapitalu. Cisty dih sa vypoéita ako celkové dihy (vratane
poziciek, zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov podla konsolidovanej stivahy)
znizené o penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Celkovy kapital sa vypocita ako vlastné
imanie vykazané v konsolidovanej stvahe plus Cisty dih.

Tak ako v roku 2006 aj v roku 2007 bolo stratégiou Skupiny udrzat ukazovatel pomeru cudzich
zdrojov a kapitalu v rozpati 45% - 50% a uverovy rating ,BB”. Pomer cudzich zdrojov a kapitalu k
31. decembru 2007 a 31. decembru 2006 bol nasledujuci:
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IFRS7p27

IFRS7p29(a)
IFRS7p27(a)

2007 2006

Celkové Gvery (Poznamka 20) 117 839 104 006
Minus: periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty -22 228 -36 212
(Poznamka 15)

Cisty dih 95 611 67 794
Vlastné imanie spolu 140 742 98 486
Kapital spolu 236 353 166 280
Pomer cudzich zdrojov a kapitalu 40% 41%

Mierne znizenie pomeru cudzich zdrojov a kapitalu v roku 2007 nastalo v dosledku emisie akcii v
ramci obstarania dcérskej spolo€nosti (Poznamky €. 16 a 37).

3.3 Odhad realnej hodnoty

Reélna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch (napr. verejne
obchodovatelné derivaty a cenné papiere ur¢ené na obchodovanie alebo uréené na predaj) je
zalozena na koétovanych trhovych cenach k datumu stvahy. Kétovana trhova cena pouzivana pre
ocenenie finanéného majetku Skupiny je spotova ponukova cena (bid); pre zavazok je to spotova
dopytova cena (ask).

Realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré nie su obchodované na aktivnych trhoch (napr.
derivaty obchodované na mimoburzovom trhu), sa stanovi pouzitim ocerfovacich metéd. Skupina
pouziva rézne ocefiovacie metddy a predpoklady, ktoré vychadzaju z trhovych podmienok k
jednotlivym stivahovym datumom. Pre dlhodobé pézicky sa pouzivaju kétované trhové ceny
alebo ceny vyhlasené maklérmi pre podobné nastroje. Iné metddy, napriklad diskontovanie oca-
kavanych perfiaznych tokov, sa pouzivaju pre stanovenie realnej hodnoty ostatnych finan¢nych
nastrojov. Realna hodnota Urokovych swapov sa vypocita ako su¢asna hodnota oéakavanych
buducich penaznych tokov. Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade trhovych
forwardovych vymennych kurzov k datumu suvahy.

Ugtovna hodnota pohladavok a zavézkov z obchodného styku zniZzena o opravné polozky sa
priblizne rovna ich realnej hodnote. Pre UCely uvedenia v prilohe u¢tovnej zavierky sa odhad
realnej hodnoty finanénych zavazkov uskutocni diskontovanim buducich zmluvnych penaznych
tokov pouzitim aktualnej trhovej urokovej sadzby, pri ktorej by Skupina mohla vydat podobné
finanéné nastroje.

4 Vyznamné uctovné odhady a rozhodnutia o spésobe uc¢tovania

1p116

Odhady a usudky sa priebezne prehodnocuju a vychadzaju zo skisenosti ako aj z inych fak-
torov, vratane o¢akavani buducich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych
okolnosti.

4.1 Vyznamné uétovné odhady a predpoklady

Skupina vykonava odhady a pouziva predpoklady ohladne buducich obdobi. Vysledné uctovné
odhady sa podla ich definicie zriedka rovnaju skuto&nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame
odhady a predpoklady, ktoré nesu vyznamné riziko, Ze v nasledujucom obdobi bude potrebné
vykonat' vyznamnu upravu uctovnej hodnoty majetku alebo zavéazkov.
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1p120, 36p134(f)(i)-
(iii)

IFRS7p27(a)

(a) Odhad poklesu hodnoty goodwillu

V sulade s uétovnymi postupmi uvedenymi v Poznamke €. 2.6, Skupina kazdy rok testuje
goodwill na pokles hodnoty. Realizovatelné hodnoty jednotiek generujucich pefiazné toky su
stanovené na zaklade vypoctov ich uzitkovej hodnoty. Pri vypoétoch je potrebné pouzit odhady
(Poznamka €. 7).

Pocas roka 2007 doslo k zniZeniu hodnoty jednotky generujucej periazné toky v Step-lande v
sume 4 650 tis. Sk. U&tovna hodnota majetku bola zniZena na jeho realizovatelnt hodnotu. Ak
by planovana hruba marza pouzita vo vypocte uzitkovej hodnoty velkoobchodnej jednotky gene-
rujucej pefiazné toky v Step-lande (ktora je v segmentalnej analyze vykazana v ramci ostatnych
krajin) bola o 10% nizSia ako je odhad vedenia k 31. decembru 2007 (t.j. bola by 46% namiesto
56%), Skupina by musela znizit hodnotu goodwillu o dodatoénych 346 tis. Sk a hodnotu dlhodo-
bého hmotného majetku o 4 tis. Sk.

Ak by bol odhad diskontnej sadzby pred zdanenim aplikovanej na diskontovanie pefiaznych
tokov jednotky generujuceho periazné prostriedky v rdamci velkoobchodu v Step-lande (ktora
je zahrnuté v polozZke ‘Ostatné krajiny’) o 1% vysSia nez je odhad vedenia (13,8% namiesto
12,8%), Skupina by vykazala dalSi pokles hodnoty goodwillu o 300 tis. Sk.

(b) Dane z prijmov

Skupina podlieha dani z prijmov vo viacerych krajinach. Pri stanoveni rezervy na zavazky z dane
z prijmov v celosvetovom meradle su potrebné vyznamné odhady. V pripade mnohych transakcii
a vypoctov nie je mozné s istotou stanovit kone€nu dar z prijmov za beznych podmienok. Sku-
pina vykazuje zavazky na oakavané vysledky danovych kontrol na zaklade odhadov, €i vznikne
povinnost zaplatit dodatocnu dar. Rozdiel medzi vysledkom kontroly a zauctovanym zavazkom
ovplyvni splatnd a odloZzenud dan z prijmov v obdobi, kedy doslo k rozhodnutiu dafiovych organov.

V pripade, Ze sa kone¢ny vysledok (v suvislosti s problematickymi oblastami) bude lisit o 10%
od odhadov vedenia, Skupina bude musiet:

- zvysit splatny dariovy zavazok o 120 tis. Sk a odlozeny danovy zavazok o 230 tis. Sk, ak bude
rozhodnutie v neprospech Skupiny;

- znizit splatny danovy zavazok o 110 tis. Sk a odlozeny dafovy zavazok o 215 tis. Sk, ak roz-
hodnutie bude v prospech Skupiny.

(c) Realna hodnota derivatov a ostatnych finanénych nastrojov

Reélna hodnota finanénych nastrojov, ktoré nie su obchodované na aktivnom trhu (napr. deriva-

tov uzavretych priamo s bankami) sa stanovi réznymi ocefiovacimi metédami. Skupina si vyberie
niektoré metody, a vykona odhady na zaklade podmienok trhu existujicich k danému datumu su-
vahy. Pre finanény majetok uréeny na predaj, ktory nebol obchodovany na aktivnom trhu pouzila
Skupina analyzu diskontovanych pefaznych tokov.

Ugtovna hodnota finanéného majetku uréeného na predaj by bola priblizne o 12 tis. Sk niZ$ia ale-
bo 15 tis. Sk vyssia, ak by sa diskontna sadzba pouzita pri analyze diskontovanych pefiaznych
tokov liSila 0 10% od odhadov vedenia.

(d) Vykazovanie vynosov

Pri u¢tovani predaja dizajnérskych sluzieb s fixnou cenou pouziva Skupina metoédu percenta
dokonéenosti. Tato metdda si vyzaduje, aby Skupina odhadla sluzby realizované k danému driu
ako percento z celkovych sluzieb, ktoré sa maju vykonat. Ak by sa pomer vykonanych sluzieb k
celkovym sluzbam liSil od odhadu vedenia o 10 percent, v pripade zvy$enia vykonanych sluZieb
voci celkovym sluzbam by sa vyska vykazanych vynosov za rok zvysila o 175 tis. Sk, v pripade
znizenia vykonanych sluzieb vodi celkovym sluzbam by sa vySka vykézanych vynosov znizila o
160 tis. Sk.
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1p113 4.2 Vyznamné rozhodnutia o uétovnych postupoch

(a) Uétovanie vynosov

Skupina zauctovala vynosy vo vyske 950 tis. Sk z predaja tovaru Leathertex and Co. v Euravii
v roku 2007. Kupujuci ma pravo vratit tovar v pripade nespokojnosti. Skupina je presved¢ena,
Ze na zaklade skusenosti z minulosti, nepresiahne percento nespokojnosti 3%. Z tohto dévodu
Skupina vykazala vynosy z tejto transakcie a prislusnu rezervu z titulu vratenia vyrobkov. Ak by
sa odhad liSil o 1%, vynosy by sa znizili/izvysili o 10 tis. Sk.

(b) Pokles hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj

Pri ureni i doSlo k znehodnoteniu finanéného majetku uréeného na predaj sa Skupina riadi
poziadavkami IAS 39. Toto urcenie si vyZzaduje analyzu zo strany vedenia. Pri stanoveni, ¢i je
majetok znehodnoteny, Skupina okrem iného zhodnoti ako dlho a v akom rozsahu je realna
hodnota investicie nizSia v porovnani s obstaravacou cenou, posudi finanénu stabilitu a kratko-
doby obchodny vyhlad subjektu, do ktorého investuje, vratane faktorov ako su: vykony odvetvia,
zmeny technolégie a cash flow z prevadzkovej a finan¢nej ¢innosti.

Ak by sa vSetky znizenia realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu povazovali za vyznamné alebo
ak by trvali dlhSie obdobie, vznikla by Skupine v Uétovnej zavierke za rok 2006 dalSia strata vo
vyske 1 300 tis. Sk, predstavujuca prevod celkovych ocefiovacich rozdielov k finanéného majet-
ku uréenému na predaj z vlastného imania do vykazu ziskov a strat.

5 Udaje o segmentoch

14p50 (a) Prvotny format vykazovania — odvetvové segmenty
14p81 K 31. decembru 2007 bola Skupina celosvetovo organizovana do dvoch hlavnych odvetvovych
segmentov

—  Vyroba a predaj réznych druhov obuvi v ramci velkoobchodu; a

—  Prevadzka retazcov maloobchodnych predajni s obuvou a inym koZzenym tovarom.

Ostatné c¢innosti Skupiny predstavuju predaj dizajnérskych sluzieb a prepravu tovaru pre inych
vyrobcov obuvi. Ani jedna z uvedenych ¢innosti nepredstavuje segment podliehajdci samostatné-
mu vykazovaniu.

Vysledky segmentu za rok ukonéeny 31. decembra 2007 su uvedené v nasledujucej tabulke:
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatefov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

Velkoobchod Maloobchod Ostatné

Nealokované Skupina

14p51 Celkové trzby segmentu 152 825 85 929 8 150 - 246904

14p51 Predaje medzi -35 870 - - - -35870
segmentmi

14p51, 67 Vynosy 116 955 85929 8 150 - 211034

14p52, 67 Prevadzkovy zisk/ 44 520 11743 3713 -6 533 53 443
Vysledok segmentu
Finanéné néklady -5 893
— netto (Poznamka 29)

14p64 Podiel na strate 200 -389 15 - -174
pridruZzenych
spoloénosti (Poznamka 8)

14p67 Zisk pred zdanenim 47 376
Dan z prijmov -14 792
pravnickych osob
Zisk za uctovné obdobie 32584
Vysledky segmentu za rok konc¢iaci 31. decembra 2006:

Velkoobchod Maloobchod Ostatné Nealokované Skupina
(upravené) (upravené)

14p51 Celkové trzby 134 330 4072 876 - 139 278
segmentu

14p51 Predaje medzi -26 918 - - - -26 918
segmentmi

14p51, 67 Vynosy 107 412 4072 876 - 112 360

14p52, 67 Prevadzkovy zisk/ 36 633 1796 -3 -3 065 35 361
Vysledok segmentu
Finanéné naklady -9 940
— netto
(Poznamka 29)

14p64 Podiel na zisku 155 - -10 - 145
pridruzenych
spolo¢nosti
(Poznamka 8)

14p67 Zisk pred zdanenim 25 566
Dan z prijmov -8 865
pravnickych os6b
Zisk za uctovné 16 701

obdobie
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14p58

14p58

36p129(a),14p61

36p129(b),14p61

DV, 14p59

14p43

14p16

14p16

Ostatné polozky segmentu zahrnuté do vykazu ziskov a strat:

Rok kon¢iaci
31. decembra 2006

Rok kongéiaci
31. decembra 2007

Malo-
Obchod
(upravené)

17754 9280 250 132 9662

Vel'ko- Malo-
obchod obchod

Velko-
obchod

Ostatné

Ostatné Skupina i
(upravené)

Skupina
Odpisy 9727 7539 488
(Poznamka 6)

Odpisy 600 80 120 800 365 150 50 565
(Poznamka 7)

Pokles hod- 4650 - - 4650 - - - -
noty goodwillu

(Poznamka 7)

Rozpustenie - - - - 603 - - 603
opravnej polozky

k zdsobam

(Poznamka 13)

Naklady na 1986 - - 1986 - - - -
reStrukturalizaciu

(Poznamka 23)

Maloobchod v roku 2006 nespifial kritéria pre vykazovanie ako samostatny segment. Po akvizicii
Skupiny XYZ (Poznamka 37) v roku 2007 sa maloobchod stal samostatne vykazovanym seg-
mentom a Udaje za rok 2006 boli upravené.

Transakcie medzi odvetvovymi segmentmi sa uskuto€nuju za beznych obchodnych podmienok,
aké by boli k dispozicii aj nezavislym osobam.

Majetok segmentu tvori najma dlhodoby majetok, nehmotny majetok, investicie do pridruzenych
spoloc¢nosti, pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, derivaty oznacené ako
zaistenie buducich obchodnych transakcii, pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Nealoko-
vané aktiva predstavuju dane z prijmov, finanény majetok k dispozicii na predaj, ostatny finanény
majetok uctovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a derivaty uréené alebo oznacené
ako zaistenie uverov.

Zavazky segmentu predstavuju prevadzkové zavazky (vratane derivatov oznacenych ako zais-
tenie buducich obchodnych transakcii). Nealokované zavazky predstavuju polozky ako dane a
pbzicky vratane prislusnych hedgingovych derivatov.
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14p57

14p55
14p66
14p67
14p56, 67
14p57

14p67

14p55
14p66

14p67
14p56, 67
14p57

Investiéné vydavky predstavuju prirastky dlhodobého majetku (Poznamka 6) a nehmotného
majetku (Poznamka 7), vratane prirastku v désledku akvizicii prostrednictvom podnikovych
kombinacii (Poznamky 6, 7 a 37).

Majetok a zavazky podla segmentov k 31. decembru 2007 a investiéné vydavky za rok konciaci k
uvedenému datumu:

Obchodny segment
Velkoobchod Maloobchod Ostatné Nealokované Skupina
Majetok 145 430 86396 17952 36184 285962
Pridruzené spolo¢nosti 7207 - 6 166 - 13373
Aktiva spolu 152 637 86396 24118 36184 299 335
Zavazky 13 156 11 100 591 133746 158 593
Investiéné vydavky 9031 75 360 3849 - 88 240

(Poznamky 6 a 7)

Majetok a zavazky segmentov je mozné odsuhlasit' na celkovy majetok a zavazky Skupiny
nasledovne:

Majetok  Zavazky

Aktiva/zavazky segmentu 263 151 24 847
Nealokované:

Odlozena dar z prijmov 3530 12 370
Splatna dan z prijmov - 2942
Kratkodobé uvery - 9524
Dlhodobé uvery - 108 315
Finan&ny majetok uréeny na predaj 19 370 -
Ostatny finanény majetok ucétovany v realnej hodnote cez vykaz 11 820 -
ziskov a strat

Finangné derivatové nastroje 1464 595
Spolu 299335 158 593

Majetok a zavazky podla segmentov k 31. decembru 2006 a investicné vydavky za rok konciaci k
uvedenému datumu:

Obchodny segment

Velkoobchod Maloobchod Ostatné Velkoobchod Maloobchod
Aktiva 174 289 5672 12911 26 203 219 075
Pridruzené spolo¢- 7 050 - 6 194 - 13 244
nosti
Aktiva spolu 181 339 5672 19105 26 203 232 319
Zavazky 16 838 55 288 116 652 133 833
Investi¢né vydavky 5765 93 884 - 6742

(Poznamky 6 a 7)
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatefov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

14p67 Majetok a zavazky segmentov je mozné odsuhlasit' na celkovy majetok a zavazky Skupiny

nasledovne:

Aktiva Zavazky
Aktiva/zavazky segmentu 206 116 17 181
Nealokované:
Odlozena dan z prijmov 3321 9 053
Splatna dan z prijmov - 2 846
Kratkodobé uvery - 15670
Dlhodobé uvery - 88 336
Finanény majetok uréeny na predaj 14910 -
Ostatny finanény majetok uc¢tovany v realnej hodnote cez vykaz 7972 -
ziskov a strat
Finanéné derivatové nastroje - 747
Spolu 232 319 133 833

(b) Druhotny format vykazovania — geografické segmenty

14p81 Uvedené tri odvetvové segmenty Skupiny vykonavaju svoju ¢innost v Styroch hlavnych geo-
grafickych oblastiach a su riadené celosvetovo. Sidlom Spolo€nosti, ktora je zaroven hlavnou
prevadzkovou spolo¢nostou je Slovensko. Predmet ¢innosti zahffia najmé vyrobu a predaj obuvi.

Skupina uskuto€ruje maloobchodnu €innost najméa na Slovensku, vo Velkej Britanii (VB) a v

USA.
14p69 Predaje 2007 2006
SR 78 492 49312
VB 53 236 28 000
USA 64 128 27 779
Ostatné krajiny 15178 7 269
211 034 112 360
Vynosy sa vykazuju podla krajiny, kde ma sidlo odberatel.
14p69 Aktiva spolu 2007 2006
SR 69 606 49 567
VB 48 638 41517
USA 54 513 33737
Ostatné krajiny 66 291 61 551
239 048 186 372
Pridruzené spolo¢nosti (Poznamka 8) 13373 13 244
Nealokované aktiva 46 914 32703
299 335 232319

38 PricewaterhouseCoopers



Aktiva su analyzované podla krajiny kde sa nachadzaju.

14p69 Investiéné vydavky 2007 2006
SR 36 354 2008

VB 34092 2 696

USA 11 848 650

Ostatné krajiny 5946 1388

88 240 6742

Investiéné vydavky su analyzované podla krajiny kde sa nachadzaju prislusné obstarané aktiva.

18p35(b) Analyza vynosov podla kategorii 2007 2006
Predaj tovaru 202 884 104 495

Predaj sluzieb 8 000 7 800

Licen&né poplatky 150 65

211 034 112 360

6 Dlhodoby hmotny majetok

1p75(a) Pozemky Stroje a doprav- Inventar Spolu
a budovy né prostriedky
16p73(d) 1. januar 2006
Obstaravacia cena alebo ocenenie 39323 69 850 20025 129198
Opravky -2 333 -17 524 -3690  -23 547
Zostatkova hodnota 36 990 52 326 16335 105651
16p73(e) Rok kon¢iaci 31. decembra 2006
Stav na zaciatku obdobia 36 990 52 326 16335 105651
16p73(e)(viii) Kurzové rozdiely -381 -703 -423 -1 507
16p73(e)(iv) Precenenie (Poznamka 18) 1133 - - 1133
16p73(e)(i) Prirastky 1588 2970 1484 6042
16p73(e)(ix) Ubytky (Poznamka 34) - -2 607 -380 -2 987
16p73(e)(vii) Odpisy (Poznamka 27) -636 -4 186 -4 840 -9 662
Zostatkova hodnota na konci obdobia 38 694 47 800 12176 98 670
16p73(d) 31. december 2006
Obstaravacia cena alebo ocenenie 39 330 66 903 20026 126 529
Opravky -636 -19103 -7850  -27 589
Zostatkova hodnota 38694 47 800 12176 98 670
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16p73(e)
16p73(e)(viii)
16p73(e)(iv)

16p73(e)(i)
16p73(e)(ix)
16p73(e)(vii)
16p73(d)

16p73(d)

16p77(a-d), 1p76(b)

DV1p93

17p35(c)

16p77(e)

16p74(a)

Rok konciaci 31. decembra 2007

Stav na zaciatku obdobia 38 694 47 800 12176 98 670
Kurzové rozdiely 1601 1280 342 3223
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti 49 072 5513 13199 67 784
(Poznamka 37)

Prirastky 7126 427 2202 9755
Ubytky (Poznamka 34) -2 000 -3729 -608 -6 337
Odpisy (Poznamka 27) -3 545 -4 768 -9441  -17754)
Zostatkova hodnota na konci obdobia 90 948 46 523 17870 155341

31. december 2007

Obstaravacia cena alebo ocenenie 95129 58 268 26 927 180 324
Opravky -4 181 -11 745 -9 057 -24 983
Zostatkova hodnota 90 948 46 523 17 870 155 341

Pozemky a budovy Skupiny boli naposledy precenené k 1. januaru 2006 nezavislymi znalcami.
Ocenenie bolo vykonané na zaklade nedavnych transakcii s podobnymi nehnutelnostami, ktoré
boli vykonané medzi nezavislymi subjektmi. Precenenie bolo zau¢tované v prospech ostatnych
fondov vo vlastnom imani po odpogitani prisluSnej odloZzenej dane (Poznamka 18).

Odpisy vo vySke 8 054 tis. Sk (2006: 5 252 tis. Sk) boli zauctované na tarchu nakladov na preda;j
tovaru a vyrobkov, 5 568 tis. Sk (2006: 2 410 tis. Sk) do nakladov na distriblciu a 4 132 tis. Sk
(2006: 2 000 tis. Sk) do administrativnych nakladov.

Najomné vo vyske 1 172 tis. Sk (2006: 895 tis. Sk) za stroje a vo vyske 9 432 tis. Sk (2006: 7
605 tis. Sk) za nehnutelnosti je zahrnuté do vykazu ziskov a strat (Poznamka 27).

Ak by boli pozemky a budovy vykazané v historickych cenach, mali by nasledujucu uétovnu
hodnotu:

2007 2006
Obstaravacia cena 81 541 25255
Opravky -15 512 -11 480
Zostatkova hodnota 66 029 13775

Bankové uvery su zabezpecené nehnutelnostami az do vysky 37 680 tis. Sk (2006: 51 306 tis.
Sk) (Poznamka 20).
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7 Nehmotny majetok

38p118(c)
IFRS3p75(a)
IFRS3p75(a)

38p118(e)
IFRS3p74
IFRS3p75(f)
38p118(e)(i)
IFRS3p75(a)

38p118(c)
IFRS3p75(a)
IFRS3p75(a)

38p118(e)
IFRS3p74
IFRS3p75(f)
38p118(e)(i)
IFRS3p75(b)

IFRS3p75(e)
IFRS3p75(a)

38p118(c)
IFRS3p75(a)
IFRS3p75(a)

36p134(d)

Goodwill Obch.znamky  Ostatné®  Spolu
a licencie

1. januar 2006
Obstaravacia cena 12 546 7 301 1355 21202
Opravky a opravné polozky - -330 -510 -840
Zostatkova hodnota 12 546 6 971 845 20 362
Rok konciaci 31. decembra 2006
Pociatoéna hodnota 12 546 6 971 845 20 362
Kurzové rozdiely -546 -306 -45 -897
Prirastky - 700 - 700
Amortizacia'" (Poznamka 27) - -365 -200 -565
Zostatkova hodnota 12 000 7 000 600 19 600
31. december 2006
Obstaravacia cena 12 000 7710 1300 21010
Opravky a opravné polozky - -710 -700 -1410
Zostatkova hodnota 12 000 7 000 600 19 600
Rok konciaci 31. decembra 2007
Pociato¢na hodnota 12 000 7 000 600 19 600
Kurzové rozdiely 341 96 134 571
Prirastky - 2684 366 3050
Akvizicia dcérskej spolo€nosti 3651 4000 - 7 651
(Poznamka 37)
Pokles hodnoty'? (Poznamka 27) -4 650) - - -4 650
Amortizacia (Poznamka 27) - -680 -120 -800
Zostatkova hodnota na konci 11 342 13100 980 25422
obdobia
31. december 2007
Obstaravacia hodnota 15992 14 480 1800 32272
Opravky a opravné polozky -4 650 -1 380 -820 -6 850
Zostatkova hodnota 11 342 13100 980 25422

Testy na pokles hodnoty goodwillu

Goodwill sa alokuje medzi jednotky Skupiny generujuce penazné prostriedky (JGPP), identifiko-

vané podla krajiny kde je umiestnena prevadzka alebo odvetvovy segment.

Ostatny nehmotny majetok predstavuju aktivované naklady na vyvoj softvéru vytvorené vlastnou ¢innostou a ostatné naklady.
Amortizacia vo vyske 40 tis. Sk (2006: 100 tis. Sk) je zahrnuta vo vykaze ziskov a strat ako ,naklady na predaj tovaru a vyrobkov”; 680 tis. Sk
(2006: 365 Sk tis. Sk) ako naklady na predaj a marketing; a 80 tis. Sk (2006: 100 tis. Sk) ako administrativne naklady.
Zostatkova hodnota segmentu bola znizena na realizovatelnt hodnotu zauétovanim straty zo zniZenia hodnoty voci goodwillu. Této strata bola
vykazana vo vykaze ziskov a strat ako naklady na predaj tovaru a vyrobkov.
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36p134(a)

14p43

36p134(c)
36p134(d)iii)

36p134(d)(i)

36p134(d)
36p134 (d)(i)
36p134 (d)(v)

36p134(d)(ii)

36p134(d)(ii)

36p130(a)

Niz8ie uvadzame alokovanie goodwillu na jednotlivé segmenty.

2007 2006 (upravené)
Velkoobchod  Maloobchod  Spolu Velkoobchod Maloobchod Spolu
SK 6 250 1051 7301 5970 120 6090
USA 325 1651 1976 125 30 155
VB 740 869 1609 625 80 705
Ostatné krajiny 346 110 456 4 950 100 5050
7 661 3681 11342 11 670 330 12000

V roku 2006 nespifial maloobchod podmienky samostatne vykazovaného segmentu. V désled-
ku akvizicie Skupiny XYZ v roku 2007 (Poznamka 37), v§ak splnil podmienky pre samostatné
vykazovanie ako segment a Gdaje za rok 2006 boli upravené.

Realizovatelna hodnota jednotky generujucej periazné prostriedky sa stanovi na zaklade vypo-
Ctu uzitkovej hodnoty. Tieto vypodéty vyuzivaju odhad perniaznych tokov zalozeny na finanénych
planoch schvalenych vedenim na obdobie piatich rokov. Pefiazné toky planované na viac ako
pat rokov sa urcia extrapolaciou pri pouziti miery rastu uvedenej nizSie. Miera rastu nepresahuje
dlhodobu priemernu mieru rastu pre maloobchod s obuvou, v ktorom jednotka podnika.

Kracové predpoklady pre vypocet Uzitkovej hodnoty:

Velkoobchod Maloobchod

SR USA VB Ostatné SR USA VB Ostatné
Hruba marza® 60,0% 59,0% 60,0% 56,0% 58,0% 56,0% 58,0% 55,0%
Miera rastu™ 18% 18% 18% 1.9% 11% 13% 11% 1,4%
Diskontna sadzba™ 10,5% 10,0% 10,7% 128% 11,5% 11,0% 11,8% 13,5%

Tieto predpoklady sa pouZili pri analyze jednotlivych jednotiek generujucich periazné prostriedky
v ramci odvetvového segmentu.

Vedenie stanovilo planovanu hrubu marzu na zaklade vykonov v minulych obdobiach a predpo-
kladaného vyvoja trhu. Pouzité vazené priemery miery rastu su konzistentné s predpovedami
uvedenymi v dostupnych odvetvovych analyzach. Pouzité diskontné sadzby su uvadzané pred
zdanenim a zohladriuju Specifické rizika suvisiace s prislusnym segmentom.

Strata z poklesu hodnoty vznikla v jednotke generujucej pefiazné prostriedky zaoberajucej sa
velkoobchodom v Step-lande, (zahrnutej do polozky ‘Ostatné krajiny’) v désledku rozhodnutia
znizit vyrobu alokovanu tymto prevadzkam (vid tiez Poznamku 23). Rozhodnutie bolo prijaté na
zaklade prehodnotenia objemov vyroby alokovanych jednotlivym JGPP, s cielom vyuzit vyhodné
podmienky na trhu. Skupina v tejto suvislosti prehodnotila aj postupy prijaté pre odpisovanie
dlhodobého majetku v danej krajine a podla odhadov nebude mat toto rozhodnutie vplyv na
ekonomicku zZivotnost' majetku. Okrem goodwillu nenastal pokles hodnoty u Ziadneho majetku.
Diskontna sadzba pred zdanenim a pouzita pre velkoobchod v JGPP v Step-lande v pred-
chadzajucom roku predstavovala 12,0%.

3 Planovana hruba marza.
4 Vazeny priemer miery rastu, pouzity pri extrapolacii pefiaznych tokov pre obdobie, ktoré nie je pokryté finanénym planom, t.j. po piatich rokoch.
5 Diskontna sadzba pred zdanenim aplikovana na planované pefazné toky.
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8 Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach

28p38 Podiel na (strate)/zisku'®

2007 2006

Na zaciatku roka 13 244 13 008

Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka 37) 389 -

174 145

Kurzové rozdiely -74 105

Ostatné pohyby vlastného imania: ocenovaci rozdiel k majetku -12 -14
uréenému na predaj (Poznamka 18)

13373 13244

28p38 Na konci roka

IFRS3p29, 28p23 Investicie v pridruzenych podnikoch k 31. decembru 2007 zahffaju goodwill vo vySke 1 020 tis.

Sk (2006: 1 020 tis. Sk).

28p37(b) Podiel Skupiny na vysledku hospodarenia v hlavnych pridruzenych spolo¢nostiach (ziadna z nich
nie je kétovana na burze) a na ich majetku (vratane goodwillu) a zavazkoch bol nasledujuci'”:
Meno Krajina sidla Majetok Zavazky  Vynosy Zisk/(strata) % podiel
spoloénosti
2006
Alfa Limited  Cyprus 27 345 20 295 35012 155 25
Beta SA Grécko 9573 3379 10 001 -10 30
36918 23674 45013 145
2007
Alfa Limited  Cyprus 32381 25174 31123 200 25
Beta SA Grécko 12115 5949 9001 15 30
Delta VB 15278 15278 25741 -389 42
Limited
59 774 46 401 65 865 174
28p37(g) Skupina nevykazala stratu vo vyske 20 tis. Sk (2006: nula) za spolo¢nost Delta Limited. Nevyka-

zana kumulovana strata predstavovala 20 tis. Sk (2006: nula).

16
17

Podiel na zisku/(strate) je uvedeny po zdaneni a odpoc¢itani podielov minoritnych akcionarov v pridruzenych spolo¢nostiach (1IG14)

Alternativnou metédou prezentacie mdze byt poskytnutie informacie o brutto hodnote majetku a zavazkov (s vynimkou goodwillu) pridruzenych

spolo¢nosti namiesto podielu Skupiny.
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9a Finan¢né nastroje podla kategorie

Postupy uctovania o finanénych nastrojoch boli aplikované na nasledovné polozky:

IFRS7p6

Majetok ucto-

Po6zicky a vany v realnej D?rlv?ty Majetok urce-
f uréené na B R Spolu
uvery hodnote cez zaistenie ny na predaj
VZaS
31. december 2007
Aktiva podla suvahy
Finan¢ny majetok uréeny na - - - 19 370 19 370
predaj
Derivatové finanéné nastroje - 361 1103 - 1464
Pohladavky z obchodného 18174 - - - 18174
styku a ostatné pohladavky
Ostatny finanény majetok - 11 820 - - 11 820
Uctovany v reélnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat
Penazné prostriedky a penaz- 22 228 - - - 22 228
né ekvivalenty
Spolu 40 402 12 181 1103 19 370 73 056
Zav?zky U,Ctof Derivaty Ostatné
vané v realnej . ! -
uréené na finanéné Spolu
hodnote cez zaistenie zavazky
VZaS
Zavazky podla suvahy
Po&zicky a avery - - 117839 117 839
Derivatové finanéné nastroje 268 327 - 595
Spolu 268 327 117839 118434
Majetok ucto- L.
Pozicky a vany v redlnej D?rlv'aty Majetok urce-
. uréené na , R Spolu
uvery hodnote cez zaistenie ny na predaj
VZaS
31. december 2006
Aktiva podla suvahy
Finan&né nastroje urené na - - - 14 910 14910
predaj
Derivatové finanéné néstroje - 321 875 - 1196
Pohladavky z obchodného 16 944 - - - 16 944
styku a ostatné pohladavky
Ostatny finanény majetok - 7972 - - 7972
uctovany v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat
Perfazné prostriedky a penaz- 36 212 - - - 36 212
né ekvivalenty
Spolu 53 156 8293 875 14910 77 234
Zav?zky Lfcmt Derivaty Ostatné
vané v realnej Y. ) Y
uréené na finanéné Spolu
hodnote cez zaistenie zavazky
VZaS
Zavazky podla suvahy
Pozicky a uvery - - 104 006 104 006
Derivatové finanéné nastroje 298 449 - 747
Spolu 298 449 104006 104753
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9b Uverova kvalita finanéného majetku

IFRS7p36(c)

IFRS7p36(d)

Uverova kvalita finanéného majetku, ktory nie je po splatnosti ani znehodnoteny je vykazana na
zaklade externého ratingu (ak je dostupny) alebo na zaklade historickych informacii o tom v akej

miery sa diznik v minulosti oneskoril s platbami.

2007 2006
Pohladavky z obchodného styku
Protistrany s externym Gverovym ratingom (Moody’s)
A 5500 5250
BB 3200 3980
BBB 1500 1830
10 200 11 060
Protistrany ktoré nemaju externy Gverovy rating
Skupina 1 750 555
Skupina 2 4950 3668
Skupina 3 1770 1312
7470 5535
Pohladavky z obchodného styku spolu 17 670 16 595
Penazné prostriedky na Gétoch v banke a kratkodobé vklady'®
AAA 8790 15 890
AA 5300 7 840
A 6789 11 257
20 879 34 987
Dlhové cenné papiere klasifikované ako uréené na predaj
AA 347 264
Derivatovy finanény majetok
AAA 1046 826
AA 418 370
1464 1196

Skupina 1 — novi odberatelia (menej ako 6 mesiacov).

Skupina 2 —  existujuci odberatelia (viac ako 6 mesiacov) platiaci nacas.

Skupina 3 —  existujuci odberatelia (viac ako 6 mesiacov), u ktorych sa v minulosti vyskytlo

urcité meskanie s platbou.

Finan&ny majetok, ktory nie je po splatnosti ani znehodnoteny, neobsahuje polozky, ktoré by boli
predmetom zmeny zmluvnych podmienok, napriklad prediZzenim splatnosti podfa dohodnutého

splatkového kalendara.

8 Zvy$nu sumu polozky ‘pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty’ predstavuje pokladniéna hotovost'.
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10 Finan€ény majetok ur¢eny na predaj

2007 2006
Zaciatok roka 14910 14 096
Kurzové rozdiely 646 -435
Akvizicia dcérskej spolocnosti (Poznamka 37) 473 -
Prirastky 2781 1126
1p76(b) Cisty zisk/(strata) prevod do vlastného imania (Poznamka 18) 560 123
Koniec roka 19 370 14910
1p57 Minus dlhodoba zlozka -17 420 -14 910
1p57 Kratkodoba zlozka 1950 -
IFRS7p16 V rokoch 2006 a 2007 nedoslo k predaju a nebola vytvorena opravna polozka k finanénému
majetku uréenému na predaj.
IFRS7p27(b),31, 34, Financny majetok uréeny na predaj zahfa:
2007 2006
Kétované cenné papiere:
— Akcie - SR 8335 8 300
—  Akcie — USA 5850 2086
— Akcie - VB 4 550 4 260
— Dlhopisy s pevnym trokom 6 5% a splatnostou 27. augusta 2011 210 -
— Nekumulativne neumoritelné prioritné akcie s 9,0%-nym urokom 78 -
Nekdtované cenné papiere:
— Dlhopisy s pevnym urokom od 6,3% do 6,5% a splatnostou jul 347 264
2010 az maj 2012
19 370 14 910
IFRS7p34(c) Finanény majetok uréeny na predaj je denominovany v nasledujicich menach:
2007 2006
SKK 7 897 8121
usbD 5850 2086
GBP 4 550 4 260
Ostatné meny 1073 443
19 370 14 910
IFRS7p27(a), (B), Realne hodnoty nekétovanych cennych papierov su zistené diskontovanim pefiaznych tokov
1p76(b) pouzitim urokovej sadzby odvodenej od trhovej Urokovej sadzby a rizikovej prirazky, $pecificke]
pre nekétované cenné papiere (2007: 6%, 2006: 5,8%).
IFRS7p36(a) Maximalne Uverové riziko k datumu suvahy predstavovala realna hodnota dlhovych cennych

papierov klasifikovanych ako uréené na predaj.

IFRS7p36(c) Finan&ny majetok nie je po lehote splatnosti a nenastal pokles jeho hodnoty.
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11 Derivatové finan€éné nastroje

IFRS7p22(a)(b)

IFRS7p22(a)(b)

IFRS7p22(a)(b)

1p57

1p57

IFRS7p24

IFRS7p31

IFRS7p23(a)
39p100, 1p76(b)

IFRS7p31

2007 2006

Majetok Zavazky Majetok Zavazky
Urokové swapy — zaistenie (hedging) pefiaz- 351 110 220 121
nych tokov
Urokové swapy — zaistenie (hedging) realnej 57 37 49 11
hodnoty
Forwardové menové kontrakty — zaistenie 695 180 606 317
(hedging) pefiaznych tokov
Forwardové menové kontrakty — uréené na 361 268 321 298
obchodovanie
Spolu 1464 595 1196 747

Minus dlhodoba zlozka:

Urokové swapy — zaistenie (hedging) pefiaz- 345 100 200 120
nych tokov
Urokové swapy — zaistenie (hedging) realnej 50 35 45 9
hodnoty

395 135 245 129
Kratkodoba zlozka 1069 460 951 618

Derivaty na obchodovanie su klasifikované ako kratkodoby majetok alebo zavazok. Celkova
realna hodnota hedgingového derivatu sa klasifikuje ako dlhodoby majetok alebo zavazok, ak
je zostatkova doba splatnosti poloZky hedgingu viac ako 12 mesiacov a ako kratkodoby majetok
alebo zavazok, ak je zostatkova doba splatnosti menej ako 12 mesiacov.

Neefektivna zloZka vykazana vo vykaze ziskov a strat, ktora vznikla v dosledku zaistenia realnej
hodnoty, predstavuje stratu vo vyske 1 tis. Sk (2006: 1 tis. Sk) (Poznamka 24). Neefektivna
zlozka vykazana vo vykaze ziskov a strat, ktora vznikla v désledku zaistenia penaznych tokov
predstavuje zisk 17 tis. Sk (2005: 14 tis. Sk) (Poznamka 24). Zaistenie Cistej investicie do zahra-
niénych dcérskych spolo¢nosti bolo pine efektivne.

(a) Forwardové menové kontrakty

Hypoteticka suma istiny nesplatenych forwardovych menovych kontraktov predstavuje
k 31. decembru 2007 92 370 tis. Sk; (2006: 89 689 tis. Sk).

Ocakava sa, ze k roznym datumom v nasledujucich 12 mesiacoch sa budu realizovat' predpokla-
dané vysoko pravdepodobné zaistené transakcie. Zisky a straty zauc¢tované vo vlastnom imani
ako fondy zo zaistenia (Poznamka 18) z urokovych swapow k 31. decembru 2007, sa priebezne
rozpustaju do vykazu ziskov a strat v obdobi, resp. obdobiach, kedy ma zaistena transakcia
vplyv na vykaz ziskov a strat. Vo vSeobecnosti to je do 12 mesiacov od datumu suvahy, ak zisk
alebo strata nie je zahrnuta do obstaravacej ceny pri prvotnom vykazani kipy majetku; v takom
pripade sa rozpustaju po¢as doby zivotnosti majetku (5 — 10 rokov).

(b) Urokové swapy

Hypoteticka suma istiny z otvorenych urokovych swapov k 31. decembru 2007 predstavovala
4 314 tis. Sk (2006: 3 839 tis. Sk).
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IFRS7p23(a)

IFRS7p22, 1p76(b)

IFRS7p36(a)

12 Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

IFRS7p36,
1p74

1p75(b)
1p75(b)
1p75(b), 24p17(b)
1p75(b), 24p17(b)

1p75(b), 1p57
1p57

IFRS7p25

IFRS7p27(a)

Fixné Urokové sadzby sa k 31. decembru 2007 pohybovali od 6,9% do 7,4% (2006: od 6,7%

do 7,2%) a pohyblivé urokové sadzby boli EURIBOR a LIBOR. Zisky a straty zauctované vo
vlastnom imani ako fondy zo zaistenia (Poznamka 18) z trokovych swapov k 31. decembru 2007
budu priebeZne rozpustané do vykazu ziskov a strat az do uplného splatenia bankového uveru

(Poznamka 20).

(c) Zaistenie (hedging) Cistych investicii do zahraniénych dcérskych spoloénosti

Cast pozicky Skupiny denominovanej v USD vo vys$ke 321 tis. Sk (2006: 321 tis. Sk) je uréena
ako zaistenie Cistej investicie do americkej dcérskej spolo¢nosti. Realna hodnota pézicky k 31.
decembru 2007 predstavovala 370 tis. Sk (2006: 279 tis. Sk). Kurzova strata vo vyske 45 tis.

Sk (2006: zisk 40 tis. Sk) z prepoctu pozicky na Sk ku diu uctovnej zavierky bola vykazana vo

vlastnom imani v polozke ‘ostatné fondy’ (Poznamka 18).

Maximalne tverové riziko k datumu suvahy predstavuje realna hodnota finanénych derivatov,

ktoré su zauctované ako finanény majetok.

2007 2006
Pohladavky z obchodného styku 18174 16 944
Minus: opravna polozka -109 -70
Pohladavky z obchodného styku — netto 18 065 16 874
Poskytnuté preddavky 1300 1146
Pohladavky voéi spriaznenym stranam (Poznamka 38) 54 46
Pozicky poskytnuté spriaznenym stranam (Poznamka 38) 2668 1388
22 087 19 454
Minus dlhodoba zloZka: p&zi€ky poskytnuté spriaznenym stranam -2 322 -1 352
Kratkodoba zlozka 19 765 18 102
Vsetky dlhodobé pohladavky su splatné do piatich rokov od datu-
mu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka.
Realne hodnoty obchodnych a inych pohladavok su nasledujuce:
2007 2006
Pohladavky z obchodného styku 18 065 16 874
Poskytnuté preddavky 1300 1146
Pohladavky voéi spriaznenym stranam 54 46
P6&zicky poskytnuté spriaznenym stranam 2722 1398
22 141 19 464

Reélne hodnoty uverov poskytnutych spriaznenym stranam boli zistené diskontovanim pefiaz-

vyske 7,5% (2006: 7,2%). Diskontna sadzba predstavuje LIBOR plus marza podla prislusného

uverového ratingu.
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24p17(b)(i)

IFRS7p14

IFRS7p37

IFRS7p37(a)

IFRS7p37(b)

IFRS7p16

IFRS7p20(e)

Efektivne Urokové sadzby dlhodobych pohladavok boli nasledujuce:

2007

2006

Pozicky poskytnuté spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 38)

6,5-7,0%

6,5-7,0%

Pocas roka 2007 predali niektoré eurdpske dcérske spolo€nosti banke pohladavky vo vyske
1 014 tis. Sk. Transakcia bola vykézana ako Uver zabezpeceny predmetnymi pohladavkami

(Poznamka 20). Spolo¢nost sa banke zarucila za splatenie prevedenych pohladavok.

K 31. decembru 2007 boli pohladavky z obchodného styku vo vyske 17 670 tis. Sk (2006: 16

595 tis Sk) pred splatnostou a neznehodnotené.

Pohladavky z obchodného styku, ktoré su po lehote splatnosti menej ako tri mesiace sa nepo-
vazuju za znehodnotené pohladavky. Pohladavky v sume 277 tis. Sk su po splatnosti ale nie
znehodnotené (2006: 207 tis. Sk). Tieto pohladavky su voci viacerym odberatelom, ktori doteraz

uhradzali svoje zavazky nacas. Vekova Struktura tychto pohladavok je nasledujuca:

2007 2006

Po splatnosti do jedného mesiaca 177 108
1 az 3 mesiace 100 99
277 207

K 31. decembru 2007 mala Skupina znehodnotené pohladavky z obchodného styku v netto vys-
ke 227 tis. Sk (2006: 142 tis. Sk). K tymto pohladavkam bola k 31. decembru 2007 vytvorena
opravna polozka vo vySke 109 tis. Sk (2006: 70 tis. Sk). Znehodnotené pohladavky sa tykaju
najma velkoodberatelov, ktori sa dostali do neoakavane zlozitej ekonomicke;j situacie. O¢akava,
sa, Ze Cast pohladavok bude splatena. Vekova Struktura tychto pohladavok bola nasledujuca:

2007 2006

Po splatnosti 3 az 6 mesiacov 177 108
6 mesiacov a viac 50 34
227 142

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky su denominované v nasledujucich menach:

2007 2006
SKK 9 846 8441
uUsD 5987 6 365
GBP 6 098 4500
Ostatné meny 156 148
22 087 19 454

Pohyby v opravnej polozke k pohladavkam z obchodného styku:
2007 2006
Stav k 1. januaru 70 38
Tvorba opravnej polozky 74 61
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitelnosti -28 -23
Rozpustenie opravnej polozky -10 -8
Urokovy vynos — oddiskontovanie (Poznamka 29) 3 2
Stav k 31. decembru 109 70
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IFRS7p16

IFRS7p36(a)

13 Zasoby

2p36(b), 1p75(c)

2p36(d), 38

2p36 (f)(9)
36p126(b)
36p130(a)

Tvorba a rozpustenie opravnej polozky k pohlfadavkam z obchodného styku boli zahrnuté do
nakladov na predaj a marketing vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 27). Oddiskontovanie je
zahrnuté do finanénych vynosov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 29). Znehodnotené pohla-
davky sa odpiSu v Case, ked su vedenim uréené ako nevymozitelné.

Ostatné triedy/skupiny pohladavok neobsahuju pohladavky, ku ktorym by bolo potrebné tvorit
opravné polozky.

Maximalne uverové riziko k sivahovému diu predstavuje uctovna hodnota jednotlivych skupin
pohladavok uvedenych vyssie. Skupina nema pohladavky zabezpecené zaloznym pravom.

2007 2006

Suroviny 7 622 7612
Nedokon&ena vyroba 1810 1796
Hotové vyrobky a tovar'® 15 268 8332
24700 17 740

Obstaravacia cena zasob zuc¢tovana do nakladov a vykazana ako ‘naklady na predaj tovaru a
vyrobkov’ predstavovala 60 252 tis. Sk (2006: 29 545 tis. Sk).

Skupina rozpustila opravnu polozku k zasobam 603 tis. Sk, ktora bola vytvorena v juli 2006. Sku-
pina predala vSetok tovar, ku ktorému sa opravna polozka vztahovala, nezavislej maloobchodnej
spolo¢nosti v Australii za pdvodnu obstaravaciu cenu. Rozpustenie opravnej polozZky je vykazané
vo vykaze ziskov a strat ako znizenie Nakladov na predaj tovaru a vyrobkov.

14 Ostatny finanény majetok v u¢tovany
v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

IFRS7p8(a),
27(b) 31, 34(c)

7p15

IFRS7p27(b)

2007 2006

Kétované cenné papiere — drzané na obchodovanie
— Akcie — SR 5850 3560
— Akcie — USA 4 250 3540
— Akcie — VB 1720 872
11 820 7972

Ostatny finanény majetok Uctovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat je prezentovany
vo vykaze pefiaznych tokov v ramci pefaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti ako sucast zmien
stavu pracovného kapitalu. (Poznamka 34).

Zmeny v redlnej hodnote ostatného finanéného majetku U¢tovaného v realnej hodnote vo vykaze
ziskov a strat su vykazané v ramci polozky ostatné (straty)/zisky — netto (Poznamka 24).

Realna hodnota vSetkych akcii bola zistena z cien kétovanych na
aktivnom trhu.

1V niektorych pripadoch sa vyZaduje osobitné zverejnenie tovaru (napriklad komodit drzanych komoditnymi brokermi), ktoré st zatctované v
redlnej hodnote znizenej o néklady na predaj.
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15 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

7p45

7p8

2007 2006

Peniaze na uctoch v banke a periazna hotovost 12 698 30798
Kratkodobé bankové vklady 9 530 5414
22 228 36 212

Pre Ucely vykazu peniaznych tokov zahffiaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty aj konto-
korentné ucty:

2007 2006

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 22 228 36 212
Kontokorentné Gcty (Poznamka 20) -2 650 -6 464
19 578 29748

16 Zakladné imanie a emisné azio

1p76

1p97(a), (c)

1p97(a), (c)
IFRS3p67(d)(ii)
1p76(a)

1p76(a)

1p76(a)

10p21

IFRS2p45(a)

Pocet akcii Kmenové Emisné  Spolu

(v tis.) akcie azio

Stav k 1. januaru 2006 20 000 20 000 10424 30424
Zamestnanecké opcie na akcie:

— prijem z vydanych akcii 1000 1000 70 1070
Stav k 31. decembru 2006 21000 21 000 10494 31494
Zamestnaneckeé opcie na akcie:

— prijem z vydanych akcii 750 750 200 950
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka 37) 3550 3550 6450 10000
Stav k 31. decembru 2007 25 300 25 300 17144 42 444

Celkovy pocet schvalenych kmenovych akcii je 50 miliénov (2006: 50 miliénov akcii) s nomi-
nalnou hodnotou 1 Sk za akciu (2006: 1 Sk za akciu). VSetky vydané akcie boli splatené v plnej
vyske.

18. aprila 2007 Spolo¢nost obstarala 875 000 vlastnych akcii kipou na burze cennych papierov.
Celkova suma zaplatena za kupu akcii, bez vplyvu dane z primov, predstavovala 2 564 tis. Sk a
bola odpocitana od nerozdeleného zisku vo vlastnom imani.?’ Spolo¢nost ma pravo tieto akcie
znova v buducnosti vydat alebo odpredat?'. VSetky vydané akcie Spolo¢nosti boli splatené v
plnej vyske.

15. januara 2008 Spolo¢nost odpredala 500 000 vlastnych akcii za 1 500 tis. Sk.

Opcie na akcie

Opcie na akcie sa prideluju ¢lenom predstavenstva a vybranym zamestnancom. Cena, za ktoré
si mézu akcie v buducnosti kupit, sa rovna trhovej hodnote akcii v der pridelenia opcie, minus
15%. Opcie je mozné uplatnit po odpracovani troch rokov odo dna pridelenia v pripade, Ze
Skupina splni plan rastu zisku na akciu, ktory je inflacia plus 4%; opcie je mozné uplatnit do
piatich rokov odo dnia ich pridelenia. Skupina nema zmluvnu ani mimozmluvnu povinnost spatne
odkupit alebo vyplatit opcie v hotovosti.

20 Vlastné akcie musia byt vykazané v stlade s predpismi a postupmi platnymi v danej krajine. Vlastné akcie sa mézu zverejnit v stivahe bud
osobitne alebo sa odpocitaju od nerozdeleného zisku alebo $pecialneho fondu.
21V zavislosti od ustanoveni obchodného zakonnika platného v danej krajine méze mat spolo¢nost’ pravo obstarané akcie znovu odpredat alebo vydat.
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IFRS2p45
(b)(i)
IFRS2p45
(b)(ii)
IFRS2p45
(b)(iii)

IFRS2p45
(b)(iv)
IFRS2p2
(b)(v)
IFRS2p2
(b)(vi)

IFRS2p45

(b)(vii),
IFRS2p45(c)

IFRS2p45(d)

IFRS2p47(a)

Pohyby v poc¢te neuplatnenych opcii a vazené priemery cien, za ktoré si mézu akcie zamestnanci
v buducnosti kupit, su nasledujuce:

2007 2006

Priemerna cena Pocet opcii Priemerna cena Pocet opcii
v SKK na akciu (v tis.) v SKK na akciu (v tis.)

Stav k 1. januaru 1,73 4744 1,29 4 150
Pridelené opcie 2,95 964 2,38 1827
Opcie, u ktorych neboli - - 2,00 -200

splnené podmienky na vznik
naroku na ich uplatnenie

Uplatnené opcie 1,28 -750 1,08 -1 000
Premi¢ané opcie 2,30 -125 0,80 -33
Stav k 31. decembru 2,03 4833 1,73 4744

Z poctu 4 958 tisic neuplatnenych opcii (2006: 4 744 tisic), bolo 400 tisic (2006: 600 tisic) uplat-
nitelnych. Na zaklade uplatnenia opcii v roku 2007 bolo vydanych 750 tisic akcii (2006: 1 000
tisic) za 1,28 Sk za akciu (2006:1,08 Sk za akciu). Vazena priemerna trhova cena akcii v Case
uplatnenia opcii bola 2,85 Sk (2006: 2,65 Sk) za akciu. Prislusné transakéné naklady predstavuj-
Uce 10 tis. Sk (2006: 10 tis. Sk) znizuju prijmy z vydanych akcii zau¢tované vo vlastnom imani.

Terminy do konca doby uplatnitelnosti opcii a cena, za ktoré si mézu akcie zamestnanci v buduc-
nosti kupit, s uvedené v tabulke:

. . . Cena v Sk Pocet akcii v tisicoch
Datum vyprsania opcii — 1.jul

na akciu 2007 2006

2007 1,10 - 500
2008 1,20 800 900
2009 1,35 1200 1 250
2010 2,00 217 267
2011 2,38 1777 1827
2012 2,95 964 -
4958 4744

Vazena priemerna realna hodnota pridelenych opcii, stanovena ocenenim pomocou modelu
Black-Scholes predstavovala 0,86 Sk na opciu (2006: 0,66 Sk na opciu). Vyznamnymi vstupnymi
udajmi do modelu boli: vaZzena priemerna cena za akciu predstavujluca 3,47 Sk (2006: 2,80 Sk) k
datumu pridelenia, vys$Sie uvedena cena, za ktoru si akcie v buducnosti budi moct zamestnanci
kupit, Standardna odchylka (ocakavana volatilita) ceny akcii vo vySke 30% (2006: 27%), dividen-
dova vynosnost akcii 4,3% (2006: 3,5%), predpokladana ofakavana doba Zivotnosti opcie 3 roky
a bezrizikova Urokova sadzba 5%p.a. (2006: 4%p.a.). Volatilita merana Standardnou odchylkou
periodickej vynosnosti akcii vychadza zo Statistickej analyzy dennych cien akcii za posledné

tri roky. Poznamka €. 28 uvadza celkové naklady zauc¢tované vo vykaze ziskov a strat ohladne
pridelenia opcii na akcie ¢lenom predstavenstva a zamestnancom.
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33p71(c)
10p21, 22(f)

1. januara 2008 bolo ¢lenom predstavenstva a zamestnancom pridelenych 1 200 tisic opcii na
akcie, ktoré im davaju pravo kuapit si 1 200 tis. akcii za cenu stanovenu vo vyske trhovej ceny
akcie Spolo¢nosti k tomuto datumu, zniZzenej o 15%, €o predstavuje 3,20 Sk za akciu (cena

akcie: 3,68 Sk) (datum vyprsania opcii je 31. december 2013).

1. marca 2007 vydala Skupina 3 550 000 akcii (14,5% z celkového poctu vydanych kmerovych
akcii) v prospech akcionarov Skupiny XYZ ako €ast ceny za akviziciu 70% podielu na jej zaklad-
nom imani. S vydanymi kmeriovymi akciami st spojené rovnaké prava aké prislichaju kmerio-
vym akciam v obehu. Redlna hodnota vydanych akcii predstavovala 10 050 tis. Sk (2,83 Sk za
akciu). Prisludné transakéné naklady vo vyske 50 tis. Sk zniZili hodnotu emisie akcii zatuétovanu

vo vlastnom imani.

17 Nerozdeleny zisk

1p97(b)

1p97(b)

Stav k 1. januaru 2006 57 677
Zisk za uctovné obdobie 15 845
Vyplatené dividendy za rok 2005 -15 736
Hodnota prace zamestnancov uhradena formou opcii na akcie® 822
Prevod precenenia pozemkov a budov, po odpo¢itani vplyvu dane 87
Dar z odmeny zamestnancom formou opcii na akcie presahujuca podiel 20
na zauctovanych nakladoch

Straty z poistno-matematickych prepoctov, po odpocitani vplyvu dane -494
Stav k 31. decembru 2006 58 221
Stav k 1. januaru 2007 58 221
Zisk za Uctovné obdobie 30 036
Dividendy za rok 2006 -10 102
Hodnota prace zamestnancov uhradena formou opcii na akcie 690
Prevod odpisu pozemkov a budov bez dane 100
Dan z odmeny zamestnancom formou opcii na akcie presahujuca podiel 30
na zauctovanych nakladoch

Nakup vlastnych akcii®® -2 564
Straty z poistno-matematickych prepoctov, po odpocitani vplyvu dane -
Stav k 31. decembru 2007 76 411

22

To, do ktorého fondu v ramci vlastného imania bude U€tované o odmefiovani zamestnancov formou akcii alebo opcii na akcie zavisi od obchod-
ného zakonnika prislusnej krajiny a beznej praxe. U¢tovanie moze byt v prospech nerozdeleného zisku, $pecialne vytvorenému fondu alebo

emisnému aziu.

Ugtovanie o nakupe vlastnych akcii zavisi od obchodného zakonnika prislugnej krajiny. Vlastné akcie sa mézu v stvahe vykazat osobitne, alebo
sa mbzu odpocitat od nerozdeleného zisku alebo Specialneho fondu.
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18 Ostatné fondy

16p39
IFRS7p20(a)(ii)
12p61, 81(a)
28p39

16p41
16p41
1p96(b)

IFRS7p23(c)
12p61, 81(a)

IFRS7p23(d)
12p61, 81(a)
IFRS7p23(e)
12p61, 81(a)

39p102(a)
1p96(b)

21p52(b)
28p39

16p39
IFRS7p20(a)(ii)
12p61, 81(a)
28p39

16p41
16p41
1p96(b)

IFRS7p23(c)
12p61, 81(a)

IFRS7p23(d)
12p61, 81(a)

IFRS7p23(e)
12p61, 81(a)

39p102(a)
1p96(b),
21p52(b)
28p39

12p61, 81(a)

Konver-  Precenenie Precenenie Investicie  Prevod
tibilné pozemkov a zabezpe-Cova- uréenéna cudzich Spolu

dlhopisy budov #*  cich derivatov predaj mien
Zostatok k 1. januaru 2006 - 1152 65 1320 3827 6364
Precenenie — brutto (Poznamky - 1133 - 123 - 1256
6a10)
Precenenie — dar (Poznamka - -374 - -61 - -435
21)
Precenenie — pridruzené spolo¢- - - - -14 - -14
nosti (Poznamka 8)
Prevod odpisov — brutto - -130 - - - -130
Prevod odpisov — dane - 43 - - - 43
Zaistenie (hedging) pefaznych
tokov:
— zisky z precenenia na realnu - - 300 - - 300
hodnotu pocas roka
— dan zo zisku z precenenia na - - -101 - - -101
redlnu hodnotu (Poznamka 21)
- Prevod do vynosov - - -236 - - -236
— Dan z prevodu do vynosov - - 79 - - 79
— Prevody do zasob - - -67 - - -67
—dan z prevodov do zasob - - 22 - - 22
(Poznamka 21)
Zaistenie (hedging) netto investi- - - - - 40 40
cii (Poznamka 11)
Rozdiely z prepo¢tu cudzich
mien:
— Skupina - -50 - - -171 -221
— Pridruzené spolo¢nosti - - - - 105 105
Zostatok k 31. decembru 2006 - 1774 62 1368 3801 7005
Precenenie — brutto (Poznamka - - - 560 - 560
10)
Precenenie — dafi (Poznamka - - - -198 - -198
21)
Precenenie — pridruzené spolo¢- - - - -12 - -12
nosti (Poznamka 8)
Prevod odpisov — brutto - -149 - - - -149
Prevod odpisov — dan - 49 - - - 49
Zaistenie (hedging) pefiaznych
tokov:
— Zisky z precenenia na realnu - - 368 - - 368
hodnotu pocas roka
— Dan zo ziskov z precenenia na - - -123 - - -123
redlnu hodnotu (Poznamka 21)
— Prevody do trzieb - - -120 - - -120
— Daii z prevodov do trzieb - - 40 - - 40
(Poznéamka 21)
— Prevody do zasob - - -151 - - -151
— Dan z prevodov do zasob - - 50 - - 50
(Poznédmka 21)
Zaistenie (hedging) netto investi- - - - - -45 -45
cii (Poznamka 11)
Rozdiely z prepoctu cudzich
mien:
— Skupina - 15 - - 2051 2 066
— Pridruzené spolo¢nosti - - - - -74 -74
Konvertibilné dihopisy — zlozka 7761 - - - - 7761
vlastného imania (Poznamka 20)
Dar zo zlozky vlastného imania -2 328 - - - - -2328
(Poznédmka 21)
Zostatok k 31. decembru 2007 5433 1689 126 1718 5733 14699

2 Ugtovna jednotka musi v Uétovnej zavierke zverejnit, &i existuji obmedzenia v stvislosti s rozdelenim ,fondu z precenenia pozemkov a budov
na redlnu hodnotu* vlastnikom majetkovych podielov v Spolo¢nosti (IAS16p77(f)).
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19 Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

1p74
24p17

20 Uvery a po6zicky

IFRS7p31

IFRS7p14

IFRS7p31

2007 2006
Zavéazky z obchodného styku 11 983 9 391
Zavazky voci spriaznenym stranam (Poznamka €. 38) 2202 1195
Socialne poistenie a iné dane 2002 960
Dohadné zavazky 1483 828
17 670 12 374
2007 2006
Dlhodobé

Bankové uvery 32193 40 244
Konvertibilné dihopisy 42 822 -
Dlhopisy a ostatné pozicky 3300 18 092
Umoritelné prioritné akcie 30000 30 000
108 315 88 336

Kratkodobé
Kontokorentné Gcty (Poznamka 15) 2650 6 464
Uvery zabezpedené pohladavkami Skupiny (Poznamka &. 12) 1014 -
Bankové uvery 3368 4 598
Dlhopisy a ostatné pézicky 2492 4608
9 524 15 670
Uvery a pézicky spolu 117 839 104 006

Bankové uvery

Bankové uvery su splatné do roku 2014 a ich priemerna trokova miera je 7,5% ro¢ne (2006:
7,4% rocne).

Bankové Uvery zahffiaju zabezpeéené zavazky vo vyske 37 680 tis. Sk (2006: 51 306 tis. Sk).
Bankové Gvery st zabezpe&ené pozemkami a budovami Skupiny (Poznamka 6). Uvery zabezpe-
¢ené pohladavkami Skupiny su uvedené v Poznamke €. 12.

Rizika, ktorym su vystavené very Skupiny z titulu zmien Urokovych sadzieb a obdobia, kedy
dochadza k prehodnoteniu urokovych mier Gverov, su k sivahovému dfiu nasledujuce:

2007 2006

6 mesiacov a menej 9400 15454
6-12 mesiacov 35617 27 806
1-5 mesiacov 42 822 33 268
viac ako 5 rokov 30 000 27 478
117 839 104 006
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IFRS7p25 Ugtovna hodnota a realna hodnota dihodobych Gverov je nasleduijtca:

Uétovna hodnota Reaélna hodnota
2007 2006 2007 2006
Bankové uvery 32193 40 244 32 590 39 960
Umoritelné prioritné akcie 30 000 30 000 28 450 28 850
Dlhopisy a ostatné pdzicky 3300 18 092 3240 17 730
Konvertibilné dlhopisy 42 822 - 42 752 -
108 315 88 336 107 032 86 540
IFRS7p29(a) Realne hodnoty kratkodobych uverov sa rovnaju ich u¢tovnej hodnote, kedze vplyv diskontova-

nia nie je vyznamny. Reélne hodnoty boli zistené diskontovanim periaznych tokoch diskontnou

sadzbou odvodenou z Urokovych sadzieb z podobnych pbzi€iek vo vyske 7,5% p.a. (2006: 7,2%
p.a.).

IFRS7p31, 34(c) Ugtovné hodnoty pdZisiek Skupiny st denominované v nasledujicich menach:

2007 2006
SKK 77 100 76 600
ushD 25 353 12 542
GBP 15 000 14 500
Ostatné meny 386 364

117 839 104 006

DV7p50(a) Skupina ma k dispozicii nasledujuce necerpané uverové linky:

2007 2006
S pohyblivou urokovou sadzbou:
— k dispozicii do jedného roka 6150 4100
— k dispozicii viac ako jeden rok 14 000 8 400
S pevnou urokovou sadzbou
— k dispozicii do jedného roka 18 750 12 500
38900 25000

Uverové linky, ktorych platnost konéi do jedného roka podliehaji prehodnoteniu k réznym
terminom v priebehu roka 2008. Ostatné uverové linky su uréené na financovanie navrhovaného
rozSirenia ¢innosti Skupiny v Eurépe.

Konvertibilné dlhopisy

IFRS7p17, 2. januara 2007 vydala Spolo¢nost 500 000 konvertibilnych dlhopisov v nominalnej hodnote

1p76(b) 50 000 tis. Sk s urokovou sadzbou 5,0%. Dlhopisy su splatné 5 rokov po datume vystavenia vo
svojej nominalnej hodnote 50 000 tis. Sk alebo mdzu byt k datumu splatnosti konvertované na
akcie podla rozhodnutia drzitela, v pomere 33 akcii za 500 Sk. Hodnota zavazkovej zlozky a
zlozky vlastného imania bola stanovena pri vydani dlhopisu.

Splatnost dlhopisov je pat rokov od datumu emisie v nominalnej hodnote 50 mil. Sk alebo m6zu
byt k datumu splatnosti prevedené na akcie podla rozhodnutia drzitela, v pomere 33 akcii za
500 Sk.
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32p28, 32p31,
1p76(b)

12AppxB-Ex4

IFRS7p27(a)

32p15, 32p18(a)

10p21

Realna hodnota zavazkovej zlozky, zaradena do dlhodobych Uverov, bola vypocitana pouzitim
trhovej Urokovej sadzby pre ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy. ZvySna suma, predstavuju-
ca hodnotu zloZzky vlastného imania, je vykazana v ramci ostatnych rezerv vo vlastnom imani
(Poznamka 18), znizena o odlozenu dan z prijmov.

Konvertibilné dlhopisy vykazané v suvahe:

2007 2006
Nominalna hodnota konvertibilnych dlhopisov vydanych 2. januara 50 000 -
2007
Zlozka vlastného imania (Poznamka 18) -7 761 -
Zavazkova zlozka pri prvotnom vykazovani k 2. januaru 2007 42 239 -
Nakladovy Urok (Poznamka 29) 3083 -
Zaplateny urok -2 500 -
Zavazkova zlozka k 31. decembru 2007 42 822 -

K 31. decembru 2007 predstavovala realna hodnota zavazkovej zlozky konvertibilného dlhopi-
su 42 752 tis. Sk. Realna hodnota bola vypocitana diskontovanim penaznych tokov urokovou
sadzbou platnou pre tvery vo vyske 7,5%.

Prioritné akcie s moznostou spatného odkupenia

Dnia 4. januara 2006 vydala Spolo¢nost 30 mil. kumulativnych prioritnych akcii v nominainej

hodnote 1 Sk za akciu. S tymito akciami je spojena povinnost spatného odkupenia za nominalnu

hodnotu 4. januara 2013, a povinnost ro¢ne vyplatit dividendy vo vyske 6,5% p.a.

Dna 1. februara 2008 vydala Skupina USD dlhopisy s urokovou sadzbou 6,5% v hodnote 6 777

tis. Sk na financovanie rozvojového programu v USA a poziadaviek na pracovny kapital. DIhopisy

su splatné 31. decembra 2012.
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21 Odlozena dan z prijmu

12p74 Odlozené danové pohladavky a zavazky sa vzajomne zapocitavaju v pripade, Ze Spolo¢nost
ma zo zakona vymahatelné pravo zapocitat splatné dafové pohladavky voci splatnym darovym
zavazkom a za predpokladu, Ze odloZen dafi z prijmov vybera rovnaky spravca dane. Ciastky
po kompenzacii su nasledovné:

2007 2006
Odlozené darnové pohladavky:
— Odlozena danova pohladavka s o€akavanou realizaciou za viac -2 883 -3 257
ako 12 mesiacov
— Odlozena darova pohladavka s o¢akavanou realizaciou do 12 -647 -64
mesiacov
-3 530 -3 321
Odlozené danové zavazky (netto):
— Odlozeny darovy zavazok s o€akavanou realizaciou za viac ako 10 743 8016
12 mesiacov
— Odlozeny dafovy zavazok s oakavanou realizaciou do 12 1627 1037
mesiacov
12 370 9053
Odlozené danové zavazky (netto) 8 840 5732
Pohyby na ucte odloZzenej dane z prijmov boli nasledujuce:
2007 2006
Stav na zaciatku roka -1753 3047
Kurzové rozdiely 1953 -154
Akvizicia dcérskej spolo€nosti (Poznamka €. 37) -1 230 -
Zauctované do vykazu ziskov a strat (Poznamka €. 30) 379 2635
Dari zauctovana do vlastného imania (Poznamka €. 18) 2529 204
Stav na konci roka 8 840 5732
12p81(g)(i) Pohyb odlozenych darnovych pohladavok a zavazkov pocas Uctovného obdobia bez zohladnenia

12p81(g)(ii) vzajomného zapocitania zostatkov v ramci toho istého spravcu dane:
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatefov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

Zrychlené Zisky z. Konver- .
S L precenenia .,  Ostatné
Odlozené darové zavazky darnové ) tibilné i Spolu
odpisy na realnu dihopisy dlhopisy
hodnotu
Stav k 1.januaru 2006 6058 272 - 284 6614
12p81(g)(ii) Zaugtované na tarchu/(v 1786 - - 799 2585
prospech) vykazu ziskov
a strat
12p81(a) Zauctované do vlastného - 435 - - 435
imania
Kurzové rozdiely 241 100 - - 3
12p81(g)(i) Stav k 31. decembru 2006 8085 807 - 1083 9975
12p81(g)(ii) Zaugtované na tarchu / (v 425 - -193 138 370
prospech) vykazu ziskov
a strat
12p81(a) Zaugtované do vlastného - 231 2328 - 2559
imania
Akvizicia dcérskej spolo¢- 553 1375 - 275 2203
nosti
Kurzové rozdiely -571 -263 - -123 957
12p81(g)(i) Stav k 31. decembru 2007 8492 2150 2135 1373 14150
Odlozené darové pohla- AZavazky z, Straty z Darnové ;
) dochodkové- Rezervy poklesu Ostatné Spolu
davky . : straty
ho poistenia hodnoty
Stav k 1. januaru 2006 -428 -962 -732 -1072 -373  -3567
12p81(g)(ii) Zaugtované na tarchu / (v - 181 - - -131 50
prospech) vykazu ziskov
a strat
12p81(a) Zauctované do vlastného 21 - - - 20 -231
imania
Kurzové rozdiely - -35 - -460 - 495
12p81(g)(i) Stav k 31. decembru 2006 -639 -816 -732 -1 532 -524 -4 243
Zaugtované na tarchu / (v - -538 -322 1000 -131 9
prospech) vykazu ziskov
a strat
12p81(a) Zaugtované do vlastného - - - - -30 -30
imania
Akvizicia dcérskej spolo¢- -250 - - - - -250
nosti
Kurzové rozdiely - -125 -85 -350 -236  -796
12p81(g)(i) Stav k 31. decembru 2007 -889 -1 479 -1 139 -882 -921 5310
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12p81(a) Odlozena dar z prijmov zauctovana do vlastného imania v priebe-

hu roka:
2007 2006
Fond z precenenia na realnu hodnotu G¢tovany vo vlastnom imani:
— pozemky a budovy (Poznamka 18) - 374
— fondy zo zaistenia (Poznamka 18) 33 -
— finanény majetok ur€eny na predaj (Poznamka 18) 198 61
Odmeriovanie zamestnancov opciami na akcie -30 -20
Konvertibilné dlhopisy — zlozka vlastného imania (Poznamka 18) 2328 -
Dan z poistno-matematickej straty z déchodkového planu - 21
2529 204

Odlozena dan z prijmov vo vyske 49 tis. Sk (2006: 43 tis. Sk) bola prevedena z ostatnych fondov
(Poznamka 18) na ucet nerozdeleného zisku (Poznamka 17). Ide o odlozenu dari z rozdielu
medzi skuto€nymi odpismi budov a ekvivalentnymi odpismi z historickych obstaravacich cien
budov.

12p81(e) Odlozena darfova pohfadavka sa vykazuje v suvislosti s dafiovymi stratami umoritefnymi v budud-
cich obdobiach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné ich pouzitie voci buducemu zakladu dane.
Skupina ma nevykazané odlozené dariové pohladavky vo vyske 333 tis. Sk (2006: 1 588 tis. Sk)
v sUvislosti s dafiovymi stratami vo vyske 1 000 tis. Sk (2006: 5 294 tis. Sk), ktoré je mozné v
buducnosti umorit. Vyuzitelnost tychto danovych strat vo vyske 900 tis. Sk (2006: 5 294 tis. Sk)
a 100 tis. Sk (2006: 0) skongi v roku 2010 resp. 2011.

12p81(f) V suvislosti s dafiami vyberanymi zrazkou a ostatnymi danami z nerozdelenych ziskov niekto-
rych dcérskych spolo€nosti, neboli zau¢tované odloZzené darnové zavazky vo vyske 3 141 tis. Sk
(2006: 2 016 tis. Sk), pretoze nerozdelené zisky su trvalo reinvestované; tieto nerozdelené zisky
predstavovali k 31. decembru 2007 sumu 30 671 tis. Sk (2006: 23 294 tis. Sk).
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatefov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

22 Zavazky z penzijného plnenia

2007 2006
Z&avazok na:
- Déchodkové plnenia 3225 1532
- Zdravotna starostlivost v déchodku 1410 701

4635 2233
Ugtované do vykazu ziskov a strat (Poznamka 28):
- Dochodkoveé plnenia 755 488
- Zdravotna starostlivost v déchodku 149 107

904 595
(a) Dochodkové plnenia
19p120A(d)(f) Sumy vykazané v stvahe su stanovené nasledovne:

2007 2006
Sucasna hodnota zavazkov financovanych majetkom v déchodko- 6 155 2943
vom fonde
Realna hodnota aktiv déchodkového fondu -5 991 -2797

164 146
Sucasna hodnota zavazkov nekrytych déchodkovym fondom 3206 1549
Nezauctované naklady na minuld sluzbu -145 -163
Zavazky v stvahe 3225 1532
19p120A(c) Pohyby zavazkov z déchodkového planu pocas roka:

2007 2006
Stav na zaciatku roka 4492 3479
Naklady na su¢asnu sluzbu 751 498
Nakladové uroky 431 214
Iné pohyby 55 30
Straty/(zisky) z poistno-matematickych uprav -15 495
Kurzové rozdiely -43 -103
Vyplatené plnenia -66 -121
Zavazky z podnikovej kombinacie (Poznamka ¢. 37) 3691 -
Dopad zo zmeny narokov z buducej doby zamestnania 65 -
Vyrovnanie déchodkovych zavazkov? - -
Stav na konci roka 9 361 4492

25 Prazdne riadky by v praxi neboli vykazané. V tejto ilustrativnej zavierke indikuju poZadované informécie.
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19p120A(e) Pohyb realnej hodnoty aktiv déchodkového fondu poc&as roka:

2007 2006
Stav na zaciatku roka 2797 2264
Ocakavana navratnost aktiv 510 240
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Uprav -15 -5
Kurzové rozdiely 25 -22
Prispevky zamestnavatela 908 411
Prispevky zamestnanca 55 30
Vyplatené plnenia -66 -121
Podnikové kombinacie (Poznamka 37) 1777 -
Stav na konci roka 5991 2797

19p120A(g) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat:

2007 2006
Naklady na sucasnu sluzbu 751 498
Nakladové uroky 431 214
Ocakavana navratnost aktiv dochodkového fondu -510 -240
Cisté straty z poistno-matematickych Uprav vykazané pogas U&tov- 18 16
ného obdobia
Naklady na minulu sluzbu 65 -
Spolu, zahrnuté do mzdovych nakladov (Poznamka €. 28) 755 488

19p120A(g) Z celkovych nakladov bola suma 516 tis. Sk zahrnuta do nakladov na predaj tovaru a vyrobkov

(2006: 319 tis. Sk) a 239 tis. Sk do administrativnych nakladov (2006: 169 tis. Sk).

19p120A(m) Skuto€na navratnost aktiv planu predstavovala 495 tis. Sk (2006: 235 tis. Sk).

Pouzité zakladné poistno-matematické predpoklady:

19p120A(n) 2007 2006
Diskontna sadzba 7,0% 6,8%
Inflacia 3,0% 2,9%
Ocakavana navratnost aktiv dochodkového fondu 8,5% 8,3%
Buduci rast miezd 5,0% 4,5%
Buduci rast déchodkov 3,0% 2,5%

Predpoklady tykajuce sa umrtnosti st zaloZzené na publikovanych $tatistickych udajoch za kazdé
teritérium.
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Priemerna ogakavana dizka Zivota po odchode do déchodku k datumu stvahy (vo veku 65

rokov):

2007 2006
Muzi 18,5 18,5
Zeny 22,0 22,0
Priemerna ogakavana dizka Zivota po odchode do déchodku 20
rokov po datume suvahy (vo veku 65 rokov):

2007 2006
Muzi 19,5 19,5
Zeny 22,5 22,5

19p122(b) (b) Zdravotna starostlivost po odchode do déchodku

Skupina prispieva do viacerych programov zdravotnej starostlivosti o pracovnikov po odchode do
doéchodku, najméa v USA. Metdéda uctovania, stanovenie predpokladov a intervaly ocefiovania su
podobné ako v pripade penzijnych programov so stanovenym déchodkovym plnenim.

19p120A(n) Okrem predpokladov uvedenych vyssie, je dolezitym poistno-matematickym predpokladom aj
dlhodoby narast nakladov na zdravotnu starostlivost o 8,0% ro¢ne (2006: 7,6%). Ostatné pred-
poklady su rovnaké ako v pripade déchodkovych planov.

19p120A(d)(f) Sumy vykazané v stvahe boli stanovené nasledovne:

2007 2006

Sucasna hodnota zavazkov financovanych majetkom vo fonde 705 340

Realna hodnota aktiv fondu -620 -302

85 38

Sucasna hodnota zavazkov nefinancovanych fondom 1325 663

Zavazok v stivahe 1410 701

19p120(e) Pohyb zavazkov:

2007 2006

Stav na zaciatku roka 1003 708

Naklady na sucasnu sluzbu 153 107

Nakladovy urok 49 25

Prispevky platené uc¢astnikmi?® - -

Straty/(zisky) z poistno-matematickych uprav -2 204

Kurzové rozdiely 25 -41

Vyplatené plnenia® - -

Zavazky nadobudnuté z podnikovej kombinacie (Poznamka €. 37) 802 -

Dopad zo zmeny narokov z budulcej doby zamestnania? - -

Vyrovnanie dochodkovych zavéazkov? - -

Stav na konci roka 2030 1003

%V praxi budu polozky s nulovymi hodnotami vynechané. Uvadzame ich len na zdéraznenie poZzadovanych informacii.
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19p120A(e) Pohyb v realnej hodnote aktiv fondu pocas roka:

2007 2006
Stav na zaciatku roka 302 207
Ocakavana navratnost aktiv fondu 53 25
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Uprav -2 -1
Kurzové rozdiely 5 -2
Prispevky platené zamestnavatefom 185 73
Prispevky platené zamestnancami? - -
Vyplatené plnenia® - -
Podnikové kombinacie (Poznamka 37) 77 -
Stav na konci roka 620 302
19p120A(g) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat boli nasledovné:
2007 2006
Naklady na sucasnu sluzbu 153 107
Nakladovy urok 49 25
Ocakéavana navratnost aktiv fondu -53 -25
Spolu, zahrnuté do mzdovych nakladov (Poznamka 28) 149 107
19p120A(g) Z celkovych nakladov bola suma 102 tis. Sk zahrnuta do nakladov na predaj tovaru a vyrobkov

(2006: 71 tis. Sk) a 47 tis. Sk do administrativnych nakladov (2006: 36 tis. Sk).

19p120A(m) Skutoéna navratnost aktiv fondu predstavovala 51 tis. Sk (2006: 24 tis. Sk).
19p120A(0) Dopad 1%-ného pohybu predpokladanych nakladov na zdravotnu starostlivost je nasledujuci:
Zvysenie Znizenie
Dopad na celkové naklady na su¢asnu sluzbu a nakladové aroky 24 -20
Dopad na zavézok z planu zdravotnej starostlivosti v dochodku 366 -313
2007 2006
19p120A(h) Straty z poistno-matematickych tprav vykazané v konsolidovanom - 705

vykaze vykazaného zisku a strat

19p120A(i) Kumulované straty z poistno-matematickych uprav vykazané v 203 203
konsolidovanom vykaze vykazaného zisku a strat

2V praxi budu polozky s nulovymi hodnotami vynechané. Uvadzame ich len na zdéraznenie poZadovanych informacii.
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23 Rezervy

19p120A())

19p120A(k)

19p120A(1)

19p120(q)

19p120A(p)

1p75(d)

37p84(a)

37p84(b)

37p84(d)

37p84(e)
37p84(c)

37p84(a)

(c) Déchodkové plnenia (dochodok a zdravotna starostlivost)

Aktiva fondov tvoria:

2007 2006
Akcie 3 256 49% 1595 51%
Dlhopisy 2571 39% 855 28%
Ostatné 784 12% 649 21%
6611 100% 3099 100%

Aktiva déchodkového planu zahfiiaju akcie Spolo¢nosti v reédlnej hodnote 136 tis. Sk (2006: 126

tis. Sk) a budovu ktoru vyuziva Skupina v realnej hodnote 612 tis. Sk (2006: 609 tis. Sk).

Ocakavana navratnost aktiv programu sa stanovila s ohfadom na o€akavanu navratnost aktiv,
ktoré st predmetom sucasnej investi¢nej politiky. O¢akavané vynosy z investicii do majetku a
nehnutelnosti odrazaju dlhodobé realne miery navratnosti na prislusnych trhoch.

Ocakavané prispevky do déchodkovych fondov v roku 2008 predstavuja 1 150 tis. Sk.

2007 2006 2005 20047
Stav k 31. decembru
Sucasna hodnota zavazkov progra- 11 391 5495 4187 3937
mov s definovanym déchodkovym
plnenim
Realna hodnota aktiv déchodkovych 6 611 3099 2471 2222
fondov
Deficit/(prebytok) 4780 2 396 1716 1715
Dopad na zavazok z rozdielov -326 125 55 -
medzi predchadzajucimi odhadmi
a skutocnost'ou, ktora nastala
Dopad na majetok fondov z -17 -6 -197 -
rozdielov medzi predchadzajucimi
odhadmi a skutoénost'ou, ktora
nastala

Environ-  ResStruktu- Suadne Podielna  Spolu
mentalna ralizacia spory zisku a
rezerva odmeny

Stav k 1. januaru 2007 746 - 828 1000 2574
Ugtované na tarchu/(v prospech)
vykazu ziskov a strat:
— Tvorba rezerv 316 1986 2405 500 5207
— Rozpustenie nevyuZitych -12 - -15 -10 -37
rezerv
— Oddiskontovanie 41 - - - 41
Cerpanie rezerv poéas roka -233 -886 -3 059 -990 -5 168
Kurzové rozdiely -7 - -68 - -75
Stav k 31. decembru 2007 851 1100 91 500 2542

27

IAS 19 vyZaduje prezentovanie historickej pozicie za pat rokov. Tato poziadavka sa nemusi uplatnit retrospektivne (IAS 19p160).
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1p60

1p60

37p85(a)-(c)

37p85(a)-(c)

36p130

37p85(a)-(c)

19p8(c),10 DV,
37p859(a)

Analyza celkovych rezerv:

2007 2006
Dlhodobé (ochrana Zivotného 320 274
prostredia)
Kratkodobé 2222 2300
2542 2574

(a) Ochrana zivotného prostredia

Pri praci s koZzou pouziva Skupina rézne chemické latky. Skupina vytvorila rezervu na su¢asnu
hodnotu buducich nakladov na sanaciu vyrobnych arealov. O¢akava sa, ze v roku 2008 sa bude
Cerpat 531 tis. Sk a v roku 2009 to bude 320 tis. Sk. Celkové naklady sa predpokladaju vo vyske
880 tis. Sk (2006: 760 tis. Sk).

(b) Restrukturalizacia

Znizenie objemu vyroby na Novom Zélande bude mat za nasledok zruSenie celkom 155 pracov-
nych miest v dvoch prevadzkach. Spolo€nost uzavrela dohodu s predstavitemi miestnych odbo-
rov ohladom poctu zamestnancov, ktorych sa budu tieto zmeny tykat, ako aj vysky dobrovolného
odstupného, ktoré ponuka Skupina ku koncu uétovného roka. Naklady, ktoré by sa mali podla
odhadu vynalozit k 31 decembru 2007 predstavuju sumu 799 tis. Sk (Poznamka 28). Ostatné
priame naklady suvisiace s reStrukturalizaciou a zahfnajuce ukonéenie prenajmu predstavuju 1
187 tis. Sk. V roku 2007 bola na tieto naklady vytvorena rezerva v pinej vyske. Oakava sa, ze
rezerva vo vyske 1 100 tis. Sk k 31. decembru 2007 sa pouzije v pInej vySke v priebehu prvého
polroka 2007.

V suvislosti s uvedenou restrukturalizaciou vykazala jednotka generujica pefiazné prostriedky
zaoberajuca sa velkoobchodom v Step-lande pokles hodnoty goodwillu vo vyske 4 650 tis. Sk
(Poznamka 7).

(c) Sudne spory

Vykézané sumy predstavuju rezervy na niektoré pravne naroky vznesené voci Skupine zakaz-
nikmi velkoobchodného segmentu. Rezerva sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v polozke
administrativne naklady. OCakava sa, Ze zostatok k 31. decembru 2007 sa bude Cerpat v prvej
polovici roku 2007. Podla nazoru predstavenstva na zaklade konzultacii s pravnym poradcom,
nevzniknu v désledku uplatnenia tychto pravnych narokov Spolo€nosti vyznamné zavazky okrem
tych, na ktoré bola vytvorena rezerva.

(d) Podiel na zisku a odmeny

Podiel na zisku a odmeny su splatné do troch mesiacov od schvalenia U¢tovnej zavierky.

24 Ostatné zisky/(straty) - netto

IFRS7p20(a)(i)

IFRS7p20(a)(i)

IFRS7p24(a)

2007 2006
Ostatny finanény majetok Uctovany v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat (Poznamka 14):
— straty z precenenia na realnu hodnotu -508 -238
— zisky z precenenia na realnu hodnotu 593 -
Menové forwardové zmluvy:
- ur€ené na obchodovanie 86 88
- kurzové zisky/(straty) (Poznamka 31) =277 200
Neefektivna Cast zaistenia realnej hodnoty (Poznamka 11) -1 -1
Neefektivna €ast zaistenia penaznych tokov (Poznamka 11) 17 14

-90 63
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25 Ostatné vynosy

18p35(b)(v)
18p35(b)(v)

2007 2006
Prijaté dividendy z finan¢ného majetku uréeného na predaj 1100 883
Prijaté dividendy z ostatného finanéného majetku uétovaného v 800 310
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Vynosy z investicii 1900 1193
Prijaté poistné plnenia - 66
1900 1259

Vykazané prijaté poistné plnenie predstavuje rozdiel medzi poistnym plnenim a u¢tovnou hodno-

tou poskodeného tovaru.

26 Straty z vyvlastnenia pody

V roku 2007 boli nevyuzivané pozemky, ktoré vlastnila Skupina v Euravii vyvlastnené z dévodu
rozSirenia pristupovej cesty k vyrobnym prevadzkam Skupiny. V roku 2007 predstavovala strata

z vyvlastnenia 1 117 tis. Sk (2006: 0).

27 Naklady podrla ich druhu

1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93

19p142

IFRS2p51 (a)
19p46
19p120(f)

19p131

2007 2006
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby 6 950 -2 300
Material a suroviny 53 302 31 845
Mzdové a iné osobné naklady (Poznamka 28) 40 082 15492
Odpisy, amortizacia a opravné polozky (Poznamka 6 a 7) 23 204 10 227
Doprava 8 584 6 236
Naklady na reklamu 12759 6 662
Operativny leasing (Poznamka €. 6) 10 604 8 500
Ostatné naklady 2799 1659
Celkové naklady na predaj tovaru a vyrobkov, naklady na 158 284 78 321
distribuciu a administrativne naklady

28 Mzdové a iné osobné naklady

2007 2006
Platy a mzdy, vratane nakladov na restrukturalizaciu vo vyske 799 28 363 10 041
tis. Sk (2006: nula) (Poznamka €. 23) a na ukoncenie pracovného
pomeru 1 600 tis. Sk (2006: nula)
Naklady na socialne zabezpecenie 9 369 3 802
Opcie na akcie pridelené vedeniu a zamestnancom 690 822
Penzijné naklady — fondy so stanovenymi prispevkami 756 232
Penzijné naklady — fondy s vopred stanovenou vy$kou déchodko- 755 488
vého plnenia (Poznamka 22)
Ostatné pozitky po odchode do déchodku (Poznamka 22) 149 107

40 082 15 492

Pocet zamestnancov 535 210

DV
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29 Finan¢né vynosy a naklady

IFRS7p20(b)

37p84(e)
21p52(a)

IFRS7p23(d)

IFRS7p24(a)(i)
IFRS7p24(a)(ii)

21p52(a)
IFRS7p20(b)
IFRS7p20(b)

30 Dan z prijmov

12p80(a)
12p79

12p81(c)

12p81(d)

2007 2006
Nakladové uroky na:
— bankové uvery -5 242 -10 646
— dividendy z umoritelnych prioritnych akcii (Poznamka 20) -1 950 -1 950
— konvertibilné dlhopisy (Pozndmka 20) -3 083 -
— Rezervy: oddiskontovanie (Poznamka 23) -44 -37
Finangné vynosy — kurzové zisky z finanénych aktivit — netto 2594 996
(Poznamka 31)
Zisky z precenenia finan¢nych nastrojov na realnu hodnotu:
— urokové swapy: zaistenie (hedging) periaznych tokov, prevod z 102 88
vlastného imania
— urokové swapy: zaistenie (hedging) realnej hodnoty 16 31
Uprava reélnej hodnoty bankovych Gverov spojenych s Grokovym -16 -31
rizikom
Finanéné naklady -7 623 -11 549
Finanéné vynosy
— Vynosové uroky z kratkodobych vkladov v banke 550 489
— Vynosové uroky z finanéného majetku uréeného na predaj 963 984
— Vynosové uroky z uverov pridruzenym spolo€nostiam 217 136
(Poznamka 38)
Finan¢né vynosy 1730 1609
Finanéné naklady - netto -5 893 -9 940
2007 2006
Splatna dan 14 413 6 230
Odlozena dar (Poznamka 21) 379 2635
14792 8 865

Dan zo zisku pred zdanenim sa liSi od teoretickej sumy, ktora vznikne pouzitim vazeného
priemeru uzakonenych sadzieb dane, ktory je aplikovany na zisky konsolidovanych spolo¢nosti
nasledovne:

2007 2006
Zisk pred zdanenim 47 376 25 566
Dan vypocitana na zaklade sadzby platnej v danej krajine 15 634 7670
Prijem nepodliehajuci dani -1 072 -212
Darovo neuznatelné naklady 1650 1060
Umorenie danovej straty -1 450 -
Danové straty v suvislosti s ktorymi nebola vykazana odloZzena 30 347
danova pohladavka
Darovy naklad 14792 8 865

Vazeny priemer uzakonenych sadzieb dane bol 33% (2006: 30%). Narast bol spdsobeny zme-
nou ziskovosti dcérskych spolo¢nosti Skupiny v jednotlivych krajinach.
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31 Kurzové zisky/(straty)

21p52(a)

Kurzové rozdiely vykazané (na tarchu)/ v prospech vykazu ziskov a strat:

2007 2006
Ostatné (straty)/zisky — netto (Poznamka ¢. 24) =277 200
Finanéné naklady — netto (Poznamka ¢. 29) 2594 996
2317 1196

32 Zisk na akciu

33p70(a)
33p70(b)

33p70(a)

33p70(b)

(a) Zakladny zisk na akciu

Zakladny ukazovatel zisku na akciu sa vypocita vydelenim Cistého zisku pripadajuceho na
kmenovych akcionarov vazenym aritmetickym priemerom poc¢tu kmerovych akcii v obehu pocas
roka, bez kmeriovych akcii nakiipenych Spolo¢nostou a drzanych ako vlastné akcie (Poznamka
15).

2007 2006
Zisk pripadajuci na akcionarov Spolo¢nosti 30 036 15 845
Vazeny aritmeticky priemer poctu kmenovych akcii v obehu (v tisicoch) 23 454 20 500
Cisty zisk na akciu (Sk za akciu) 1,28 0,77

(b) Modifikovany (zriedeny) zisk

Pre stanovenie modifikovaného zisku na akciu sa upravi vazeny aritmeticky priemer poctu kme-
flovych akcii v obehu tak, aby sa zohladnili vplyvy konverzie vSetkych potencialnych kmefiovych
akcii, ktoré maju potencial znizit' zisk na akciu. Spolo¢nost ma dve kategérie takychto potenci-
alnych kmenovych akcii: konvertibilny dlhopis a opcie na akcie. Konvertibilny dlhopis sa povazuje
za prevedeny na kmenové akcie a Cisty zisk sa upravi tak, aby bol vylu¢eny nakladovy urok po
odpogitani prislusného danoveého efektu. U opcii na akcie sa uskuto€ni vypocet na stanovenie
poctu akcii, ktoré by bolo mozné obstarat pri ich redlnej hodnote (stanovenej ako priemerna
ro¢na cena akcii Spolo¢nosti) za vynos z uplatnenia opcii na akcie, vratane vo forme hodnoty
odpracovanej zamestnancami v pripade odmeriovania zamestnancov opciami. Pocet akcii
vypocitany uvedenym spdsobom sa porovna s poctom akcii, ktoré by sa vydali za predpokladu
realizacie opcii na akcie.

2007 2006
Zisk pripadajuci na akcionarov Spolo¢nosti 30 036 15 845
Nakladové uroky z konvertibilného dlhopisu (po odpocitani dane) 2158 -
Zisk pouZity na stanovenie modifikovaného zisku na akciu 32194 15 845
Vazeny aritmeticky priemer poctu kmenovych akcii v obehu (v tis.) 23 454 20 500
Upravy
— predpokladana konverzia konvertibilného dlhu (v tis.) 3030 -
— opcie na akcie (v tis.) 1213 1329
Vazeny aritmeticky priemer po¢tu kmefovych akcii pre modifikova- 27 697 21829
ny (zriedeny) zisk na akciu (tis.)
Modifikovany (zriedeny) zisk na akciu (Sk za akciu) 1,16 0,73
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33 Dividendy na akciu

1p95 Vyplatené dividendy v roku 2007 predstavovali 10 102 tis. Sk (0,48 tis. Sk za akciu) a v roku
1p125(a) 2006 15 736 tis. Sk (0,78 tis. Sk za akciu).
10p12

Na valnom zhromazdeni, ktoré sa ma konat 30. aprila 2008, budu navrhnuté dividendy za rok
2007 vo vyske 0,51 tis. Sk za akciu; celkova vySka dividend bude predstavovat 12 945 tis. Sk. V

tejto Uctovnej zavierke nie su tieto dividendy zauctované.

34 Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2007 2006
7p18(b), 20 Zisk pred zdanenim upraveny o: 47 376 25 566

— Odpisy (Poznamka. 6) 17 754 9 662
— Amortizacia (Poznamka 7) 800 565
— Pokles hodnoty goodwillu (Poznamka 7) 4 650 -
— Zisk (-)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku (vid' nizsie) 17 8
— Platby prostrednictvom akcii a zvySenie zavazku z déchodkové- 509 1470
ho plnenia
— Zisky z precenenia derivatovych finanénych nastrojov na realnu -86 -88
hodnotu (Poznamka 22)
— (Zisky)/straty z precenenia ostatného finanéného majetku ucétova- -85 238
ného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (Poznamka 22)
— Vynosové uroky a prijaté dividendy z finanéného majetku uréené- -1 100 -883
ho na predaj (Poznamka 23)
— Vynosy z dividend z ostatného finanéného majetku uc¢tovaného v -800 -310
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (Poznamka €. 23)
— Finan¢né naklady — netto (Poznamka 27) 5893 9940
— Podiel na strate/zisku pridruzenych spolo€nosti (Poznamka 8) 174 -145
— Kurzové zisky/straty z prevadzkovej €innosti (Poznamka 29) =277 -200
Zmeny pracovného kapitalu (s vynimkou vplyvu akvizicie a kurzo-
vych rozdielov na konsolidaciu):
— Zasoby -5 837 -966
— Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky -1339 -2 966
— Ostatny finanény majetok uctovany v realnej hodnote cez vykaz -3747 -858
ziskov a strat
— Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -7 634 543
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti 56 234 41576
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku vo vykaze pefiaznych tokov zahffiaju:

2007 2006
Zostatkova hodnota (Poznamka 6) 6 337 2987
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku 17 -8
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 6 354 2979
Nepenazné transakcie

7p43 Nepefazné operacie predstavuju hlavne emisiu akcii ako protihodnotu za akviziciu uvedenu v

Poznamke 16.
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35 Podmienené zavazky

37p86

Skupina ma podmienené zavazky v suvislosti s pravnymi narokmi vyplyvajucimi z beznej podni-
katel'skej €innosti.

Neocakava sa, Ze z tychto podmienenych zavazkov vzniknd Spolo¢nosti nejaké vyznamné
zavazky okrem tych, na ktoré bola vytvorena rezerva (Poznamka 23).

V suvislosti s akviziciou dcérskej spolo¢nosti diia 1. marca 2007 (Poznamka 37), moze dojst

k vynalozZeniu dal$ej Ciastky az do vysky 1 500 tis. Sk, ak nadobudnuta spolo¢nost dosiahne
vopred stanoveny objem trzieb. K datumu tejto U¢tovnej zavierky sa neoCakavali ziadne dodatoc-
né uhrady.

36 Zmluvné a iné buduce zavazky

16p74(c)
38p122(e)

17p35(d)

17p35(d)

17p35(a)

(a) Buduce investi¢né vydavky

Investiéné vydavky zmluvne dohodnuté ku diu uctovnej zavierky avSak este nevynalozené, su
nasledujuce:

2007 2006
Dlhodoby hmotny majetok 3593 3667
Nehmotny majetok 460 474
4053 4141

(b) Povinnosti z operativneho leasingu - kde Skupina vystupuje ako najomca

Skupina si prenajima viaceré maloobchodné predajne, kancelarske priestory a sklady na zaklade
nevypovedatelného operativneho leasingu. Leasingové zmluvy maju dobu trvania od 5 do 10
rokov a vaésina leasingovych zmllv obsahuje pravo na prediZenie najmu za trhové najomné.

Okrem toho si Skupina prenajima rézne stroje a zariadenia na zaklade vypovedatelnych zmlav
o operativnom leasingu. Vypovedna lehota zo strany Skupiny je u tychto zmlav Sest mesiacov.
Naklady na leasing poc&as roka, vykézané vo vykaze ziskov a strat su uvedené v Poznamke 27.

Buduce minimalne leasingovych platby z nevypovedatelnych operativnych leasingovych zmlav
su splatné nasledovne:

2007 2006

Do 1 roku 11 664 10 604
1 az 5 rokov 45 651 45 651
Viac ako 5 rokov 15710 27 374
73025 83 629
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37 Podnikové kombinacie

IFRS3p66(a)
IFRS3p67
(ac)
IFRS3p70(a)
IFRS3p67(i)
IFRS3p70(b)

IFRS3p67(d)
7pd0(b)

IFRS3p67 (d)(i)
7p40(a)

IFRS3p67(h)

IFRS3p67 (d)(ii)

Dna 1. marca 2007 nadobudla Skupina 70% podiel na zékladnom imani skupiny XYZ,
ktora sa zaobera maloobchodom s koZzenymi vyrobkami a pdsobi v USA a vaésine
Eurdpskych krajin. Nadobudnuta spolocnost prispela do vysledku materskej spolo¢nosti
za obdobie od 1. marca 2007 do 31. decembra 2007 vynosmi vo vySke 44 709 tis. Sk

a Cistym ziskom vo vyske 2 762 tis. Sk. Ak by sa akvizicia uskuto¢nila 1. januara 2007,
vynosy Skupiny by predstavovali 220 345 tis. Sk, a zisk by predstavoval 33 126 tis. Sk.
Tieto sumy boli vypocitané na zaklade uétovnych postupov Skupiny a Upravou vysledku
hospodarenia dcérskej spolo¢nosti o dodatocné odpisy a amortizaciu, ktoré by sa uplat-
nili v pripade, ak by Skupina od 1. januara 2007 precenila dlhodoby hmotny a nehmotny
majetok na realnu hodnotu.

Podrobné udaje o Cistych aktivach nadobudnutej spolo¢nosti a goodwille:

Obstaravacia cena:

— Hotovostna uhrada 4050
— Priame naklady na akviziciu 200
— Realna hodnota vydanych akcii (Poznamka 16) 10 000
Obstaravacia cena celkom 14 250
Realna hodnota ¢istych aktiv nadobudnutej spolo¢- -10 599
nosti

Goodwill (Poznamka 7) 3651

Goodwill vznikol v stvislosti s existenciou kvalifikovanej pracovnej sily v nadobudnutom
podniku a vyznamnou mierou synergie, ktora sa oCakava akviziciou skupiny XYZ.

Realna hodnota akcii bola vypocitana na zaklade publikovanej ceny akcii (1. marca
2007).
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatefov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

IFRS3p67(f) Majetok a zavazky ziskané z akvizicie:
Realna IFRS uétovna
hodnota hod'no? " pra-
davajuceho
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 300 300
Dlhodoby hmotny majetok (Poznamka 6) 67 784 63 562
Obchodné znamky (zahrnuté v nehmotnom majet- 3000 -
ku) (Poznamka 7)
Licencie (zahrnuté v nehmotnom majetku) 1000 -
(Poznamka 7)
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach (Poznam- 389 329
ka 8)
Investicie uréené na predaj (Poznamka 10) 473 473
Zasoby 1122 672
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 585 585
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -13 461 -13 461
Zavazky z dochodkovych plneni:
-Déchodky (Poznamka €. 22) -1914 -1901
-Ostatné plnenia po odchode do déchodku -725 -725
(Poznamka €. 22)
Pozicky a uvery -41 459 -41 459
Odlozeny darovy zavazok (Poznamka ¢. 21) -1 953 -410
Vlastné imanie 15141 7 965
MensSinové podiely (30%) -4 542
Obstarané vlastné imanie netto 10 599
Kupna cena vyplatena v hotovosti 4250
7p40(c) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty v -300
nadobudnutej dcérskej spolo¢nosti
Ubytok peraznych prostriedkov z titulu akvizicie 3950

V roku 2006 sa neuskutocnili ziadne akvizicie.

Informacie o podnikovych kombinaciach, uskutoénenych v obdobi medzi datumom
ucétovnej zavierky a jej schvalenim, su uvedené v Poznamke €. 39.

PricewaterhouseCoopers 73



38 Transakcie so spriaznenymi stranami

1p126(c)
24p12

24p17, 18, 22

24p17(a)

24p17(a)

24p21

24p16

24p16(a)
24p16(d)
24p16(b)
24p16(c)
24p16(e)

Skupina je kontrolovana spolo¢nostou Materska Spolo¢nost, a.s. (registrovanou v SR), ktora
vlastni 57% akcii Spolo¢nosti. ZvySnych 43% akcii vlastni niekolko vlastnikov. Materskd Spolo¢-
nost, a.s. vlastni a kontroluje Grand, a.s. Skupinu cez Grand, a.s. kontroluje pan Power.

So spriaznenymi stranami sa uskutoénili nasledujuce transakcie:

(a) Predaj tovaru a sluzieb

Predaj tovaru: 2007 2006
— Pridruzené spolocnosti 1123 291
Predaj sluzieb:
— Grand, a.s. (pravne a administrativne sluzby) 67 127
— Rodinni prisludnici klt€éového manazmentu Grand, a.s. (dizajnér- 100 104
ske sluzby)

1290 522

Tovar sa predava za ceny platné podfa cennika pre nezavislé
strany. 2

Poskytovanie sluzieb medzi spriaznenymi stranami sa uskuto€iuje na baze nakladov plus marza
od 15% do 30% (2006: 10%-18%).

(b) Nakup tovaru a sluzieb

2007 2006

Nakup tovaru:
— Pridruzené spolo¢nosti 3054 3058

Nakup sluzieb:

— Subjekt kontrolovany vedenim 83 70
— materska spolo¢nost’ (manazérske sluzby) 295 268
3432 3396

Tovar a sluzby sa nakupuju od pridruzenych spolo¢nosti a subjektu kontrolovaného kld¢ovym
vedenim za beznych obchodnych podmienok. Subjekt kontrolovany kfu¢ovym vedenim je firma,
ktorej vlastnikom je pan Velky, ¢len predstavenstva Spolo¢nosti. Manazérske sluzby sa nakupuju
od materskej spolo¢nosti za naklady plus marza v rozpati 15% - 30% (2006: 10%).

(c) Odmenovanie veducich pracovnikov

2007 2006
Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 2200 1890
Pozitky pri ukoneni pracovného pomeru 1600 -
Pozitky po odchode do déchodku 123 85
Ostatné dlhodobé pozitky 33 23
Platby akciami 150 107

4106 2105

2 Manazment zverejni, Ze transakcie medzi spriaznenymi stranami sa uskuto¢nili za beznych obchodnych podmienok iba ak je to mozné zdokla-

dovat (IAS24p21).
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24p17(b), 1p74

24p17,1p74

(d) Zostatky na konci roku v suvislosti s predajom a nakupom tovaru a sluzieb

2007 2006
Pohladavky voéi spriaznenym stranam (Poznamka 12):
—Grand, a.s. 50 40
— Rodinni prislusnici veducich pracovnikov 4 6
Zavazky voci spriaznenym stranam (Poznamka 19):
— Materska spolo€nost’ 200 190
— Pridruzené spolo¢nosti 1902 1 005
— Subjekt kontrolovany vedenim 100 -

Pohladavky voci spriaznenym stranam vznikaju najma v suvislosti s predajom a su splatné do

dvoch mesiacov od datumu predaja. Pohladavky su nezabezpecené a nie su Urocené.

Zavazky voci spriaznenym stranam vznikaju z titulu kiipy a st splatné do dvoch mesiacov od

datumu kupy. Zavazky nie su uroené.

(e) Uvery poskytnuté spriaznenym stranam

2007 2006
Uvery &lenom predstavenstva a vedeniu Spolo&nosti (a ich rodin-
nym prislu$nikom):
Stav na zaciatku roka 196 168
Uvery poskytnuté v priebehu roka 343 62
Prijaté splatky uverov -49 -34
Vynosové uroky 30 16
Prijaté aroky -30 -16
Stav na konci roka 490 196
P6zicky poskytnuté pridruzenym spolo¢nostiam
Stav na zaciatku roka 1192 1206
Po6zicky poskytnuté v priebehu roka 1000 50
Prijaté splatky uverov -14 -64
Nakladové uroky 187 120
Vynosové uroky -187 -120
Stav na konci roka 2178 1192
Pozicky spriaznenym stranam spolu
Stav na zaciatku roka 1388 1374
Po6Zicky poskytnuté v priebehu roka 1343 112
Prijaté splatky uverov -63 -98
Nakladové uroky 217 136
Prijaté uroky (Poznamka 25) -217 -136
Stav na konci roka (Poznamka 12) 2668 1388
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24p17(b)(i), Po6zicky poskytnuté ¢lenom predstavenstva maju nasledujice podmienky:
6 Sch 15,22,

28,29(a)(b)
Vyska
Meno pozicky Urokova sadzba
v Sk
2007
Pan Velur 173 Mesacné splatky po dobu 2 rokov 6,3%
Pan Semis 170 Mesacné splatky po dobu 1 roka 6,3%
2006
Pani Kozena 20 Mesacné splatky po dobu 2 rokov 6,5%
Pan Podrazka 43 Mesacné splatky po dobu 1 roka 6,5%
IFRS7p15 Niektoré p6zicky poskytnuté €lenom predstavenstva po€as roka vo vyske 1 500 tis. Sk (2006:
500 tis. Sk) su zaistené akciami v kétovanych spoloénostiach. Realna hodnota tychto akcii
predstavovala k datumu uctovnej zavierky 65 tis. Sk (2006: 590 tis. Sk).
Pozicky pridruzenym spolo¢nostiam su splatné 1. januara 2009 a su urocené 7,0% urokovou
sadzbou (2006:8%). Realne hodnoty a efektivne Urokové sadzby Uverov su zverejnené v
Poznamke 12.
24p17(c) V roku 2007 a 2006 nebolo potrebné vytvorit opravnu polozku k tverom poskytnutym ¢lenom

predstavenstva a pridruzenym spolo¢nostiam.

39 Udalosti po suvahovom dni

(a) Podnikové kombinacie

10p21, Dnia 1. februara 2008 Skupina nadobudla 100% zakladného imania Skupiny Horal, a.s. Spe-
IFRS3p66(b), cializujucej sa na vyrobu obuvi pre extrémne $porty. Kipna cena vo vyske 5 950 tis. Sk bola
IFRS3p67 (a-c) uhradena v hotovosti.

Podrobné tdaje o nadobudnutych Cistych aktivach a goodwille:

IFRS3p67(d) Obstaravacia cena:
— Hotovostna uhrada 5950
— Priame naklady na akviziciu 150
Tp40(a) Obstaravacia cena celkom 6 100
Realna hodnota obstaranych aktiv (vid' nizsie) -5 145
Goodwill 955
IFRS3p67(h) Uvedeny goodwill suvisi so silnou poziciou Horal, s. r. 0. a ziskovostou obchodov na trhu s vyba-
IFRS3p67(f) venim pre extrémne Sporty.
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10p21

DV

DV

Majetok a zavazky vzniknuté v suvislosti s akviziciou su nasledujuce: (predbezny odhad):

IFRS uétovna
Realna hodnota hodnota u pre-

davajuceho
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 195 195
Dlhodoby hmotny majetok 29 056 28 234
Obchodné znamky 1000 -
Licencie 700 -
Vztahy so zakaznikmi 1850 -
Leasingové zmluvy za lepSie ako trhové najomné 800 -
Zasoby 995 495
Pohladavky z obch. styku a ostatné pohladavky 855 855
Zavazky z obch. styku a iné zavazky -9 646 -9 646
Ddachodkové zavazky -1425 -1 300
PoZicky -19 259 -19 259
Odlozené danové pohladavky (netto) 24 519
Obstarané cisté aktiva 5145 93

(b) Pridruzené spolo¢nosti

25. januara 2008 Skupina nadobudla 40% akcii v Skupine Raj, a.s. zaoberajucej sa vyrobou
vychadzkovej obuvi, za Ghradu v hotovosti vo vySke 2 050 tis. Sk.

Informacie o nadobudnutych &istych aktivach a goodwille:

Obstaravacia cena:

— Zaplatena hotovost 2050
— Priame naklady na akviziciu 70
Obstaravacia cena celkom 2120
Realna hodnota nadobudnutého vlastného imania -2 000
Goodwill 120

Goodwill vznikol v dosledku silnej pozicie a ziskovosti Raj, a.s. & Co. na trhu vychadzkovej obuvi
ako existencie kvalifikovanej pracovne;j sily, ktort nie je mozné vykazat osobitne ako nehmotny
majetok.

Predbezne stanoveny majetok a zavazky z akvizicie:

IFRS uétovna
Realna hodnota hodnota u pre-

davajuceho
Zmluvy so zakaznikmi 380 -
Dlhodoby hmotny majetok 3200 2400
Zasoby 500 500
Hotovost 220 220
Zavazky z obchodného styku -420 -350
PoZicky -1 880 -1420
Obstarané cisté aktiva 2000 1350
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva — vzorova uctovna zavierka pre podnikatelov

ABC, a.s. — 31. december 2007
(VSetky udaje v tabulkach su uvedené v tisicoch SKK, ak nie je uvedené inak)

(c) Transakcie s vlastnym imanim

10p21 Dna 1. januara 2008 poskytla Spolo¢nost ¢lenom predstavenstva a zamestnancom 1 200 000

33p71(c) opcii na akcie, ktoré im umozriuju kupit rovnaky pocet akcii za trhovu cenu akcii k datumu

10p21, 22(f) poskytnutia opcii znizent o 15%, t.j. za 3,13 Sk za akciu (cena akcie 3,68 Sk). Opcie expiruju 1.
jula 2013.

Dna 15. januara 2008 dala Spolo¢nost znovu do obehu 500 000 vlastnych akcii za celkovu
predajnu cenu 1 500 tis. Sk.

(d) Pozicky

10p21 Dna 1. februara 2008 Skupina vydala USD dlhopisy v hodnote 6 777 tis. Sk s trokom 6,5%, na
financovanie svojho rozvojového programu a poziadaviek pracovného kapitalu v USA. Dlhopisy
su splatné 31. decembra 2012 (Poznamka €. 20).
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom spolo¢nosti ABC, a.s.

Uskutoénili sme audit priloZzenej konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti ABC (,Spolo¢nost™) zostavenej

k 31. decembru 2007, ktora obsahuje konsolidovanu suvahu, konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany vykaz
zuctovanych ziskov a strat a konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,

a suhrn vyznamnych uctovnych postupov a dalSich vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost’ Statutarneho organu Spolo¢nosti za konsolidovanu uétovnu zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej Uétovnej zavierky
v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo. Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu a
zachovavanie internej kontroly relevantnej pre pripravu a objektivnu prezentaciu takej konsolidovanej uétovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatfiovanie vhodnych
uctovnych zasad a uctovnych metdd, ako aj uskutonenie uctovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto konsolidovanu G¢tovnu zavierku, ktory vychadza z vysledkov nasho
auditu. Audit sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Udajoch vykazanych v kon-
solidovanej u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane posudenia rizika vyznamnych
nespravnosti v konsolidovanej U¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika
auditor berie do Uvahy internt kontrolu relevantnu pre zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej uctovnej
zavierky, aby mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za u¢elom vyjadrenia nazoru na
ucinnost internej kontroly Uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych Uétovnych zasad a
Uctovnych metdd a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom Spolo¢nosti, ako
aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
finanénu situaciu Skupiny k 31. decembru 2007, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skoncil k
uvedenému datumu, v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo.

Podpis

Datum
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Prilohy

Priloha | - Komentar vedenia k vysledkom hospodarenia
Priloha Il — Alternativna prezentacia primarnych vykazov
—  Konsolidovany vykaz ziskov a strat - v ¢leneni podla druhu nakladov

—  Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani (vratane postupov a zverejneni déchodkového zabez-
pecenia pouzitim ‘koridorového pristupu’ pre vykazovanie poistno-matematickych ziskov a strat

—  Konsolidovany vykaz penaznych tokov — priama metoéda

Priloha lll - Postupy a zverejnenia oblasti, ktoré nie su pre Spoloénost’ relevantné
—  Dlhodoby majetok uréeny na predaj a ukon¢ované ¢innosti

— Investicie do nehnutelnosti

—  Zakazkova vyroba

—  Leasing: uctovanie o leasingu na strane najomcu

—  Leasing: uctovanie o leasingu na strane prenajimatela

— Investicie: Finanény majetok drzany do splatnosti

—  Néklady na vyvoj

—  Statne dotacie

—  Spolo¢né podniky — joint ventures

—  Polnohospodarstvo

— Naklady na Gvery a iné pozicky

—  Transakcie s vlastnikmi minoritnych podielov - ,pristup ekonomického subjektu®
—  Majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim lozisk nerastnych surovin

—  Podmienené aktiva

—  Vykazovanie vynosov — zmluvy obsahujuce viac transakcii

—  Poru$enie zavazkov z prijatych Uverov

—  Predaj a pokles hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj

Priloha IV — Kritické u¢tovné odhady a rozhodnutia o sposobe uctovania,
ktoré neboli relevantné pre ABC, a.s.

—  Kiritické uétovné odhady:
Zivotnost dihodobého hmotného majetku technologickej divizie podniku

Reklamacie

—  Kritické rozhodnutia o spésobe Uc¢tovania
Investicie drzané do splatnosti

Priloha V - Vykazovanie segmentov v stlade s IFRS 8
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Priloha | - Komentar vedenia k vysledkom hospodarenia

Medzinarodna organizacia zdruzujuca komisie pre cenné papiere

V roku 1998 Medzinarodna organizacia zdruzujica komisie pre cenné papiere (I0OSCO) vydala
“Medzinarodné $tandardy vykazovania pre zahrani¢né ponuky a prvotné kétovanie zahrani¢nych
emitentov na burze” obsahujuce odporucané Standardy vykazovania vratane prevadzkového

a finanéného rozboru a informacie o perspektivach podniku. Standardy I0SCO tykajtce sa
prospektov emitenta nie su povinné, budu v8ak vo vzrastajucej miere zaclefiované do poZiada-
viek uplatfiovanych narodnymi burzami cennych papierov v suvislosti s prospektom emitenta a
vyroénymi spravami. Text Standardu IOSCO o prevadzkovych finangnych rozboroch a buddcich
perspektivach je citovany niZSie:

Analyzujte finanéné podmienky Skupiny, zmeny finanénych podmienok a vysledkov hospo-
darenia za kazdy rok a obdobie medzitym, za ktoré je uctovna zavierka pozadovanad, vratane
pri¢in vyznamnych medziro&nych zmien jednotlivych poloziek uétovnej zavierky, a to v rozsahu
potrebnom pre pochopenie ¢innosti Skupiny ako celku. Poskytnuté informacie sa budu vztahovat
ku v8etkym samostatnym segmentom Skupiny. Poskytnite informacie Specifikované nizsie, ale
aj iné, ktoré su potrebné na to, aby investor pochopil finanéné podmienky Skupiny, ich zmeny a
vysledky hospodarenia.

1 Prevadzkové vysledky. Poskytnite informacie o vyznamnych faktoroch, vratane neobvyk-
lych alebo Easto sa nevyskytujucich udalosti i nového vyvoja, ktoré vyznamnym spdsobom
ovplyviuju prijmy Skupiny z prevadzkovych ¢innosti, a uvedte rozsah, v ktorom boli prijmy tymto
spdsobom ovplyvnené. Popiste vSetky iné vyznamné zlozky vynosov alebo nakladov potrebnych
pre pochopenie vysledkov hospodarenia Skupiny.

(a) Pokial uétovna zavierka zobrazuje vyznamné zmeny v Cistych trzbach alebo vynosoch,
poskytnite popis obsahujuci rozbor tychto zmien v rozsahu, v ktorom je mozné ich pripisat
zmenam cien alebo zmenam v objeme alebo mnozstve predavanych vyrobkov &i sluzieb
alebo uvedenim novych vyrobkov &i sluzieb na trh.

(b)  Popiste dopad inflacie, ak je vyznamny. Ak mena, v ktorej je Uctovna zavierka predklada-
na, patri krajine, ktora presla procesom hyperinflacie, musi byt tato informacia uvedena
vratane patrocnej histdrie rocnej miery inflacie a diskusie dopadu hyperinflacie na obchod-
nu ¢innost' Skupiny.

(c)  Poskytnutie informacie tykajucej sa dopadu vykyvov menovych kurzov na Skupinu, pokial
je vyznamny, a rozsah, v ktorom su cisté investicie drzané v cudzich menach zaistené

po6zickami v cudzich menach a inymi zaistovacimi nastrojmi.

(d)  Poskytnite informacie ohladne akychkolvek viadnych, fiskalnych, menovych alebo poli-
tickych opatreniach &i faktoroch, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyvnili, alebo by mohli
ovplyvnit, a to priamo alebo nepriamo, hospodarenie Skupiny alebo investicie hlavnych
zahrani¢nych akcionarov.

2 Likvidita a kapitalové zdroje. Poskytuju sa nasledujuce informacie:
(a) Informacie ohladne likvidity Skupiny (kratkodobej aj dlhodobej) vratane:

(i)  popisu internych a externych zdrojov likvidity a strunej informacie o vSetkych
vyznamnych nevyuzitych zdrojoch likvidity. Uvedte prehlasenie Skupiny, Ze podla jej
nazoru je pracovny kapital dostatocny pre suc¢asné potreby Skupiny, alebo, pokial
tomu tak nie je, ako navrhuje zaistit dalSi pracovny kapital, ktory potrebuje.
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(i)  vyhodnotenie zdrojov a objemov pefiaznych tokov Skupiny vratane povahy a
rozsahu vSetkych pravnych alebo hospodarskych obmedzeni schopnosti dcérskych
podnikov prevadzat finan¢né prostriedky formou dividend v hotovosti na matersku
spolo¢nost, uverov alebo zaloh a dopadu, ktory tieto obmedzenia mali alebo podla
o€akavani budu mat na schopnost’ Skupiny plnit svoje pefiazné zavazky.

(iii)  informacie o urovni pdziciek na konci obdobia, ktorého sa rozbor tyka, sezénnost’
potreby pézi€iek a Strukturu splatnosti pdZiCiek a uverovych liniek s popisom véet-
kych obmedzeni tykajucich sa ich vyuzitia.

(b)  Informacie ohladne typu pouzivanych finanénych nastrojov, Struktury splatnosti dlhu,
menovych kurzov a Urokovych sadzieb. Tato informacia by zaroven mala zahffat postupy
a ciele financovania a finan€ného hospodarenia, spdsob, akym su €innosti finanéného
hospodarenia kontrolované, meny, v ktorych su pefazné prostriedky a pefiazné ekviva-
lenty drzané, rozsah, v ktorom su pdzicky uroené fixnymi Urokovymi mierami, a vyuZitie
finanénych nastrojov pre Ucely zaistenia.

(c)  Informacie ohladne vyznamnych zmluvnych zavazkov Skupiny v oblasti nakupu dihodobé-
ho majetku ku koncu posledného fiskalneho roku a ku vSetkym naslednych obdobiam, ku
ktorym sa zostavuje priebezna uctovna zavierka, vratane uvedenia U€elu tychto zavazkov
a planovanych zdrojov finanénych prostriedkov potrebnych na spinenie tychto zavazkov.

3 Vyskum a vyvoj, patenty a licencie, a pod. Poskytnite popis postupov uplatfiovanych Sku-
pinou v oblasti vyskumu a vyvoja za posledné tri roky tam, kde je to vyznamné, vratane Ciastky
vynalozenej Skupinou pocas tohto obdobia na €innosti v oblasti vyskumu a vyvoja.

4 Informacie o trendoch. Skupina by mala identifikovat najvyznamnejSie posledné trendy v
oblasti vyroby, predaja a zasob, stavu dopytu, nakladov a predajnych cien od posledného hospo-
darskeho roku. Skupina by zaroven mala poskytnat rozbor, aspor za su¢asny hospodarsky rok,
vSetkych znamych trendov, neistét, poziadaviek, zavazkov alebo udalosti, ktoré pravdepodobne
budu mat vyznamny dopad na ¢isté predaje alebo vynosy Skupiny, jej prijmy z pokracujucich
¢innosti, ziskovost, likviditu alebo kapitalové zdroje alebo ktoré by spdsobili, Ze vykazané finan¢-
né informacie nebudu za kazdych okolnosti smerodajné z hladiska buducich prevadzkovych
vysledkov alebo finanénych podmienok.

Diskusny navrh IASB ohl'adne komentaru vedenia k vysledkom hospodarenia

V oktébri 2005, vydala IASB pracovny dokument ohfadne komentaru vedenia k vysledkom hos-
podarenia. Dokument bol pripraveny na zaklade posudenia existujucich poziadaviek a instrukcii
tykajucich sa komentaru vedenia a nefinanéného vykaznictva. Zameral sa na pozZiadavky v

Kanade, Nemecku, Velkej Britanii, Spojenych Statoch americkych a smernice vydané I0SCOm.

Dokument hodnoti rolu, ktord by mala IASB zohrat pri skvalitfiovani komentaru vedenia k uctov-
nej zavierke. Komentar vedenia je v dokumente definovany ako ‘informacie, prilozené k u¢tovnej
zavierke ako sucast finanéného vykaznictva subjektu. Podavaju vysvetlenie k hlavnym trendom
a faktorom, podmieriujucim vyvoj, vykony a poziciu subjektu po€as obdobia ktorého sa uctovna
zavierka tyka. Okrem toho podavaju vysvetlenie k hlavnym trendom a faktorom, ktoré mézu v
buducnosti ovplyvnit vyvoj, vykony a poziciu organizacie v budicnosti’.

Prilohou je navrh Standardu ohladne obsahu komentaru vedenia k vysledkom hospodarenia.
Mnoho principov a navrhované zverejnenia v navrhovanom $tandarde su v sulade s existujacimi
smernicami od beznych regulatorov, napriklad Accounting Standards Board vo Velkej Britanii.
Napriklad, komentar vedenia by mal ,doplnit informacie v uctovnej zavierke®, mal by ,poskytnat
analyzu o¢ami vedenia“ a mal by byt ,orientovany na buducnost®.
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Podla navrhnutého Standardu by sa mali poskytnut informacie o:

] Charakter podnikatel'skej ¢innosti.
] Ciele a stratégie.

] Klacové zdroje, rizika a vztahy.

] Vysledkoch a perspektivach.

[ ] Indikatoroch vykonu.

Projekt vyvoja tohto $tandardu sa eSte len ma dostat’ na aktivnu agendu IASB.
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Priloha Il — Alternativna prezentacia primarnych vykazov

Konsolidovany vykaz ziskov a strat — v €leneni podla druhu nakladov
Ako alternativu prezentacie nakladov v u¢elovom €leneni tak, ako bolo uvedené vyssie vo Vzo-
rovej uctovnej zavierke pre podnikatelov, je Skupina opravnena prezentovat analyzu nakladov v
druhovom €leneni. V tomto pripade by vykaz ziskov a strat obsahoval nasledujuce udaje:

1p91 Rok kon¢iaci 31. decembra
Poznamka 2007 2006
Trzby 211 034 112 360
1p83 Ostatné vynosy 25 1900 1259
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokon- 13 -6 950 2300
Cenej vyroby
Spotreba materialu a drobného majetku: 13 -53 302 -31 845
Naklady na zamestnancov 28 -40 082 -15 492
Pokles hodnoty 7 -4 650 -
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 6,7 -18 554 -10 227
Naklady na dopravu -8 584 -6 236
Naklady na reklamu -12 759 -6 662
Najomné - operativny leasing -10 604 -8 500
1p83 Ostatné (straty)/zisky - netto 24 -90 63
1p83 Strata z vyvlastnenia pody 26 -1 117 -
1p83 Ostatné naklady -2799 -1 659
Prevadzkovy zisk 53 443 35 361
1p81(b) Finanéné vynosy 29 1730 1609
1p83 Finanéné naklady 29 -7 623 -11 549
1p83 Finan¢né naklady — netto 29 -5 893 -9 940
1p81(c) Podiel na (strate)/zisku pridruzenych podnikov 8 174 145
1p81(f) Zisk pred zdanenim 47 376 25 566
1p81(e), 12p77 Dan z prijmov -14 792 -8 865
1p81(f) Zisk za obdobie 32584 16 701
1p82 Pripadajuci na:
1p82(b) - vlastnikov podielov v Spolo¢nosti 30 036 15 845
1p82(a) - majitefov mensinovych podielov 2548 856
32584 16 701
33p66 Zisk na akciu na zaklade zisku pripadajuceho na akcionarov Spolo¢nosti
(vyjadrené v Sk na akciu)
— zakladny 32 1,28 0,77
— modifikovany 32 1,16 0,73

Poznamky na stranach x aZ xx st neoddelitelnou sucastou tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani

Ako alternativu k prezentacii zmien vo vlastnom imani, ako bolo uvedené vyssie vo Vzorovej
uctovnej zavierke pre podnikatelov, (vykaz zuétovanych ziskov a strat, VZZS) je Skupina oprav-
nena prezentovat aj Uplny vykaz zmien vo vlastnom imani (VZVI)?® ako primarny vykaz. Kedze
Skupina sa rozhodla vykazovat vSetky zisky a straty z poistno-matematickych prepoctov priamo
vo vlastnom imani, musela prezentovat VZZS ako primarny vykaz. Keby sa Skupina rozhodla
vykazovat zisky a straty z poistno-matematickych prepoctov na zaklade ,koridorového pristupu®
(vid. postupy a poznamku niz8ie), mohla by prezentovat vykaz zmien vlastného imania VZVI
(nizsie) ako primarny vykaz.

2 Ak savsUlade s IAS 19 odsek 93A zisky a straty z poistno-matematickych prepoctov vykazuji mimo vykazu ziskov a strat v obdobi ked vznikli,
je potrebné prezentovat vykaz zi¢tovanych ziskov a strat.
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1,96, 1p97, 1p36
1p104

1p97(c)

1p96(b)

16p77(f)

IFRS7p20(a)(ii)

1p96(b), 16p41

1p96(b)

1p96(b), 39p102(a)
1p96(b),

1p96(b)

1p96(a)

1p96(c)

1p97(a)

IFRS2p50

IFRS2p50

197(b)

1p97(a)

1p97(c)

Zostatok k 1
januaru 2006

Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Prislichajuce vlastnikom podielov v Spolo¢nosti

Zakl.
imanie

20 000

Poznamka

Emisné Ostatné

azio

10 424

fondy
6 364

Nerozde-
leny zisk

57 083

Spolu

93 871

Mensinovi
vlastnici

1500

Vlastné
imanie
spolu

95 371

Zisk z prece-
nenia na real-
nu hodnotu, po
zdaneni®:

— Pozemky a
budovy 3

— finanény
majetok uréeny
na predaj

Prevod odpi-
sov pozemkov
a budov po
odpogéitani
dane

Zaistenie cash
flow po odpodi-
tani dane
Zaistenie Cis-
tych investicii
Kurzové
rozdiely

18 -

18 -

17,18 -

18 -

18 -

759

48

40

-116

87

759

48

40

-116

-40

759

48

40

-156

Cisty
zisk/(strata)
vykéazany
priamo vo VI

Zisk za
obdobie

641

87

15837

728

15 837

-40

856

688

16 693

Celkovy
zuétovany
zisk za rok
2006

641

15924

16 565

816

17 381

Plan zamest-
nan. opcii na
akcie:

— hodnota
prace zamest-
nancov

— vynosy z
vydanych akcii
— previs dane z
odmeriovania
zamestnancov
opciami

Dividendy za
rok 2005

17 -

16 1000

70

8224

20

-15736

822

1070

20

-15 736

-550

822

1070

20

-16 286

1000

70

-14 894

-13 824

-550

-14 374

Zostatok k
31. decembru
2006

21000

10494

7 005

58 113

96 612

1766

98 378

30

Jednotlivé polozky mézu byt prezentované bud po podpocitani vplyvu dane z prijmov alebo brutto s tym, Ze vplyv dane a prijmov bude uvedeny
na samostatnom riadku [Vid IAS 1 paragraf 1G4].
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna U¢tovna zavierka 2007 — Prilohy

1p97(c) Zostatok k 1. 21000 10494 7005 58 113 96 612 1766 98 378
januaru 2007

1p96(b) Redlna hodno-
ta, po zdaneni:

IFRS7p20(a)(ii) — finanény 18 - - 350 - 350 - 350
majetok uréeny
na predaj

1p96(b), 16p41 Prevod odpi- 17,18 - - -100 100 - - -
sov pozemkov
a budov po
odpogitani
dane

1p96(b) Zaistenie cash 18 - - 64 - 64 - 64
flow po odpoéi-
tani dane

1p96(b), 39p102(a) Zaistenie Cis- 18 - - -45 - -45 - -45
tych investicii

1p96(b),21p52(b) Kurzové 18 - - 1992 - 1992 252 2244
rozdiely

1p96(b) Cisty zisk 18 - - 2261 100 2361 252 2613
vykazany
priamo vo
vlastnom imani

1p96(a) Zisk za 18 - - - 30028 30028 2548 32576
obdobie

1p96(c) Celkovy - - 2 261 30128 32389 2800 35189
zuctovany
zisk a strata
za rok 2007

1p97(a) Plan zamest-
nan. opcii na
akcie:

IFRS2p50 — hodnota 17 - - - 6 904 690 - 690
prace zamest-
nancov

IFRS2p50 - vynosy z 16 750 200 - - 950 - 950
vydanych akcii

197(b) — previs dane 17 - - - 30 30 - 30
odmeriovania
zamestnancov
opciami

1p97(a) Emisia akcii 16 3550 6 450 - - 10000 - 10 000
— podnikova
kombinacia

1p97(a) Odkupenie 17 - - - 2564 -2564 - 2564
vlastnych akcii

1p97(a), 32p28 Konvertibil- 18 - - 5433 - 5433 - 5433
né dihopisy
— zlozka vlast-
ného imania

1p97(a) Dividendy za 33 - - - -10 102 -10 102 -1920 -12022
rok 2006

1p97(a) Mensinové 37 - - - -
podiely z
podnikovych
kombinécii

4542 4 542

4300 6 650 5433 -11946 4437 2622 7 059

1p97(c) Zostatok k 25300 17144 14 699 76295 133438 7188 140 626
31. decembru
2007
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IAS 19 — Zamestnanecké vyhody

1p10

19p27
19p25
19p120A(b)

19p79
19p80

19p93
19p120A(a)

19pdd

V texte nizSie uvadzame priklad zverejnenia pre zamestnanecké vyhody po odchode do dochod-
ku vychadzajuce z alternativy podla IAS 19 pre uctovanie o poistno-matematickych ziskoch a
stratach pri pouziti koridorového pristupu.

Poznamka — Uétovné postupy

Zamestnanecké pozitky

(a) Zavazky z dochodkového zabezpecenia

Spolocnosti v Skupine prispievaju do viacerych déchodkovych fondov. Prispevky do fondov

su uréené na zaklade pravidelnych poistno-matematickych vypoctov. Skupina prispieva do
programov so stanovenym déchodkovym plnenim aj do programov so stanovenymi prispevkami.
Program so stanovenymi prispevkami je taky, kde Skupina odvadza fixné prispevky samostatné-
mu subjektu. Skupina nema pravnu ani zmluvnu povinnost platit dalSie prispevky, ak fond nema
dostato€ny majetok na vyplatenie pozitkov vSetkym zamestnancom v suvislosti s ich terajSou

a byvalou sluzbou. Program so stanovenym déchodkovym plnenim je program, ktory nie je
programom so stanovenymi prispevkami. V programe so stanovenym déchodkovym pinenim je
stanovena vyska déchodku, ktori zamestnanec dostane po odchode do doéchodku a ktora zavisi
od viacerych faktorov, ako je vek, pocet odpracovanych rokov a mzda.

Zavazok vykazany v stivahe v suvislosti s programom so stanovenym plnenim predstavuje
sucasnu hodnotu zavazku zo stanovenych plneni k sivahovému driu, po odpocitani realnej hod-
noty aktiv planu, a nevykazanych nakladov minulej sluzby a nevykazanych poistno-matematic-
kych ziskov a strat. Zavazok zo stanovenych plneni pocitaju raz rone nezavisli poistni matema-
tici pouzitim metdédy planovaného roéného zhodnotenia pozitkov. Su¢asna hodnota zavazku sa
vypocita diskontovanim odhadovanych buducich periaznych plneni, pouzitim Urokovych sadzieb
vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov, ktoré su vyjadrené v mene, v ktorej budu plnenia vypla-
cané a ktorych termin splatnosti sa bliZi k terminu splatnosti prislusného penzijného zavéazku.

Poistno-matematické zisky a straty ktoré su vy3sie ako 10% z hodnoty aktiv fondu alebo 10%

zo sucéasnej hodnoty zavazku z vopred stanovenych déchodkovych plneni (podfa toho, ktora
suma je vysSia) sa zaUcCtuju do vykazu ziskov a strat poc¢as priemerného zostavajiceho obdobia
zamestnancov do odchodu do déchodku.

Naklady tykajuce sa v minulosti odpracovanych rokov sa zauétuju do nakladov v ¢ase ich vzniku,
ak zmeny v déchodkovom programe nie su podmienené zotrvanim zamestnanca v pracovnom
pomere po urcitu dobu. V opacnom pripade sa naklady na minuld sluzbu rovhomerne ¢asovo
rozliSia pocas tejto doby.

V pripade déchodkovych programov so stanovenou vyskou prispevkov Skupina prispieva do
Statnych alebo sukromnych spravcovskych spoloénosti na zakonnej, zmluvnej alebo dobrovolnej
baze. Po zaplateni prispevku nema Skupina dalSie zavazky. Prispevky sa zauctuju ako naklady
na odmenovanie zamestnancov v ¢ase ich splatnosti. Prispevky platené vopred sa vykazuju ako
aktivum len vtedy, ak déjde k vrateniu preddavku alebo zniZeniu buducich platieb.
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1p110

19p120A(a)
19p120A(b)

1p110

IFRS2p15(b)
IFRS2p19

1p110

19p133
19p134
19p139

1p110
19p17

(b) Ostatné plnenia po ukonceni zamestnania

Niektoré spoloénosti v Skupine poskytuju svojim zamestnancom zdravotnu starostlivost aj po
ich odchode do déchodku. Narok je zvy€ajne podmieneny zotrvanim zamestnanca v pracovhom
pomere az do dosiahnutia dochodkového veku a minimalnym poétom odpracovanych rokov.
Ocakavané vydavky sa ¢asovo rozliSuju poc¢as obdobia pracovného pomeru pouzitim rovnakej
uctovnej metddy ako ta, ktora sa pouziva v pripade programov s vopred stanovenou vyskou
ddchodkového plnenia. Poistno-matematické zisky a straty ktoré su vyssSie ako 10% z hodnoty
aktiv fondu alebo 10% zo su¢asnej hodnoty zavazku (podla toho, ktora suma je vyssia) sa
zauctuju do vykazu ziskov a strat pocas priemerného zostavajuceho obdobia zamestnancov do
odchodu do déchodku. Tieto zavazky raz za rok ocefuje nezavisly poistny matematik.

(c) Odmenovanie formou akcii

Skupina ma zriadenych viacero programov odmeriovania formou akcii. Redlna hodnota prijatych
sluzieb zamestnanca za pridelenie opcii na vlastné akcie sa Uctuje ako naklad. Celkova suma,
ktora sa €asovo rozliSi do nakladov poc¢as obdobia, v ktorom narok vznika sa stanovi na zaklade
realnej hodnoty pridelenych opcii. Tato realna hodnota nezohladriuje tie podmienky, ktoré musia
byt splnené, aby zamestnancovi vznikol narok na akcie, a ktoré nesuvisia s trhovou hodnotou
akcii (,Netrhové podmienky*, napr. dosiahnutie minimalneho zisku a prekro€enie planovaného
rastu predaja). Iné ako trhové podmienky naroku sa zohladnia v odhade o¢akavaného poctu
akcii na ktoré zamestnancovi vznikne narok. Odhady poctu akcii, na ktoré vznikne narok, sa
aktualizuju vzdy k datumu suvahy. Dopad zo zmeny odhadu sa zauctuje do vykazu ziskov a strat
okamzite v miere v akej sa tyka minulého obdobia a zvySok sa ¢asovo rozliSi po¢as zostatkovej
doby do vzniku naroku na akcie. Zarover sa zauctuje zodpovedajuca Uprava Uctov vlastného
imania.

Pri uplatneni opcie sa prijem z vydania akcie zniZzeny o akékolvek priamo priradite/né transakéné
naklady zauctuje v prospech zakladného imania (nominalna hodnota) a emisného azia.

(d) Odstupné

Odstupné sa vyplaca pri ukonéeni zamestnaneckého pomeru zo strany zamestnavatela pred
terminom riadneho odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec dobrovolne ukonéi pracovny
pomer vymenou za ponuku odstupného. Skupina uctuje tieto naklady v ¢ase, ked sa preukazne
zaviaze bud’ ukongit pracovny pomer so zamestnancami na zaklade podrobného formalneho
planu a neméa moznost od tohto planu upustit; alebo sa zaviaZze poskytnut odstupné vymenou za
dobrovolné rozhodnutie zamestnanca rozviazat pracovny pomer. Odstupné splatné viac ako 12
mesiacov od datumu suvahy je diskontované na su¢asnu hodnotu.

(e) Podiely na zisku a odmeny

Skupina uétuje o zavazkoch a nakladoch na odmeny a podiely na zisku. Podiely na zisku sa
ur¢ia na zaklade vzorca, ktory zohladriuje zisk pripadajuci na akcionarov Spolo¢nosti, po uréitych
upravach. Skupina vykaze rezervu v pripade zmluvného zavazku alebo ak minulé postupy Skupi-
ny implikuju o€akavanie zo strany zamestnancov, ze dojde k plneniu.
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2007 2006
Zavazok na:
Dochodkoveé plnenia 3138 1438
Zdravotnu starostlivost v déchodku 1402 692
4540 2130
Uétované do vykazu ziskov a strat (Poznamka 28):
Do6chodkoveé plnenia 762 496
Zdravotna starostlivost v déchodku 150 107
912 603
(f) Déchodkové pinenia
19p120A(d) Sumy vykazané v sivahe su stanovené nasledovne:
19p120A(f) 2007 2006
Sucasna hodnota zavazkov krytych déchodkovym fondom 6 155 2943
Realna hodnota aktiv fondu -5 991 -2797
164 146
Sucasna hodnota zavazkov nekrytych fondom 3206 1549
Nevykazané straty z poistno-matematickych prepoctov -87 -94
Nevykazané naklady na minuld sluzbu -145 -163
Zavazok v suvahe 3138 1438
19p120A(c) Pohyb zavazkov v déchodkovom plane so stanovenym plnenim pocas roka:
2007 2006
Stav na zaciatku roka 4492 3479
Naklady na sucasnu sluzbu 751 498
Nakladovy urok 431 214
Iné pohyby 55 30
Poistno-matematické straty/(zisky) -15 495
Kurzové rozdiely -43 -103
Vyplatené plnenia -66 -121
Zavazky z titulu podnikovej kombinacie (Poznamka 37) 3691 -
Dopad zo zmeny narokov z budicej doby zamestnania 65 -
Vyrovnanie déchodkovych zavéazkov®! - -
Stav na konci roka 9 361 4492
19p120A(e) Pohyb reélnej hodnoty aktiv déchodkového fondu pocas roka:
2007 2006
Stav na zaciatku roka 2797 2264
Ocakavana navratnost aktiv fondu 510 240
(Straty)/zisky z poistno-matematickych uprav -15 -5
Kurzové rozdiely 25 -22
Prispevky zamestnavatela 908 411
Prispevky zamestnanca 55 30
Vyplatené plnenia -66 -121
Podnikové kombinacie (Poznamka 37) 1777 -
Stav na konci roka 5991 2797

31 Prazdne riadky by v praxi neboli vykazané. V tejto ilustrativnej zavierke indikuju poZadované informécie.
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19p120A(g) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat:

2007 2006
Naklady na sucasnu sluzbu 751 498
Nakladové uroky 431 214
Ocakavana navratnost aktiv fondu -510 -240
Poistno-matematické straty vykézané pocas roka - netto 7 8
Naklady na minulu sluzbu 18 16
Dopad zo zmeny narokov z budicej doby zamestnania 65 -
Spolu, zahrnuté do mzdovych nakladov (Poznamka 28) 762 496

19p120A(g) Z celkovych nakladov bolo 521 tis. Sk (2006: 324 tis. Sk) zahrnutych do nakladov na predaj

tovaru a vyrobkov a 241 tis. Sk (2006: 172 tis. Sk) do administrativnych nakladov.

19p120A(m) Skuto€na navratnost aktiv planu predstavovala 495 tis. Sk (2006: 235 tis. Sk).
19p120A(n) Pouzité zakladné poistno-matematické predpoklady:
2007 2006
Diskontna sadzba 7,0% 6,8%
Miera inflacie 3,0% 2,9%
Ocakavana navratnost aktiv fondu 8,5% 8,3%
Buduci rast miezd 5,0% 4,5%
Buduci rast déchodkov 3,0% 2,5%

(g) Predpoklady o umrtnosti

19p120A(n)(vi) Predpoklady tykajuce sa Umrtnosti st zaloZené publikovanych $tatistickych Gdajoch a skusenosti
za kazdé teritorium.

Priemerna ogakavana dizka Zivota po odchode do déchodku vo veku 65 rokov:

2007 2006
Muzi 18,5 18,5
Zeny 22,0 22,0

Priemerna ogakavana dizka Zivota po odchode do déchodku vo veku 65 rokov, 20 rokov po
datume suvahy:

2007 2006
Muzi 19,5 19,5
Zeny 22,5 22,5

19p122(b) (h) Zdravotna starostlivost po odchode do déchodku

Skupina prispieva do viacerych programov zdravotnej starostlivosti o pracovnikov po odchode do
doéchodku, najméa v USA. Metdéda uctovania, stanovenie predpokladov a intervaly ocerfiovania su
podobné ako v pripade penzijnych programov so stanovenym plnenim.
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19p120A(n)

19p120A(d)

19p120A(f)

19p120A(c)

19p120A(e)

Délezitym poistno-matematickym predpokladom je dlhodoby narast nakladov na zdravotnu

starostlivost o 8,0% rocne (2006: 7,6%).

Ostatné predpoklady sa zhoduju s predpokladmi pre déchodkové plany uvedené vyssie.

Sumy vykazané v stuvahe boli stanovené nasledovne:

2007 2006
Sucasna hodnota zavazkov krytych fondom 705 340
Realna hodnota aktiv fondu -620 -302
85 38
Sucasna hodnota zavazkov nekrytych fondom 1325 663
Zavazok v suvahe -8 -9
Zavazok v suvahe 1402 692
Pohyb zavazku z dochodkového planu s vopred stanovenym plnenim:
2007 2006
Stav na zaciatku roka 1003 708
Naklady na sucasnu sluzbu 153 107
Nakladové uroky 49 25
Prispevky u€astnikov planu - -
Poistno-matematické straty/(zisky) -2 204
Kurzové rozdiely 25 -41
Vyplatené plnenia1 - -
Zavazky z titulu podnikovej kombinacie (Poznamka 37) 802 -
Dopad zo zmeny narokov z buducej doby zamestnania - -
Viyrovnanie déchodkovych zavazkov®? - -
Stav na konci roka 2030 1003
Pohyb realnej hodnoty aktiv planu po&as roka:
2007 2006
Stav na zaciatku roka 302 207
Ocakavana navratnost aktiv planu 53 25
Poistno-matematické zisky & (straty) -2 -1
Kurzové rozdiely 5 -2
Prispevky zamestnavatela 185 73
Prispevky zamestnanca1 - -
Vyplatené plnenia1 - -
Podnikové kombinacie (Poznamka 37) 77 -
Stav na konci roka 620 302

32

Prazdne riadky by v praxi neboli vykazané. V tejto ilustrativnej zavierke indikuju pozadované informacie.
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna U¢tovna zavierka 2007 — Prilohy

19p120A(g) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat:
2007 2006
Naklady na sucasnu sluzbu 153 107
Nakladové uroky 49 25
Ocakavana navratnost aktiv planu -53 -25
Poistno-matematické straty vykézané pocas roka - netto 1 -
Spolu zahrnuté v mzdovych a ostatnych osobnych nakladoch 150 107
(Poznamka 28)
19p120A(o0) Dopad 1% pohybu v predpokladanej miere rastu nakladov na
zdravotnu starostlivost:
Zvysenie Znizenie
Dopad na celkové naklady na suc¢asnu sluzbu a nakladové uroky 24 -20
Dopad na zavézok z planu zdravotnej starostlivosti 366 -313
19p120A(g) Z celkovych nakladov bola suma 102 tis. Sk (2006: 71 tis. Sk) zahrnuté do nakladov na predaj

tovaru a vyrobkov a 47 tis. Sk (2006: 36 tis. Sk) do administrativnych nakladov.

19p120A(m) Skutocny vynos z aktiv fondu predstavoval 51 tis. Sk (2006: 24 tis. Sk).

(i) Vyhody po odchode do déchodku (déchodkové a zdravotné zabezpecenie)

92 PricewaterhouseCoopers



19p120A())

19p120A(k)

19p120A())

19p120(q)

19p120A(p)

Aktiva planu zahfnaju:

2007 2006
Akcie 3 256 49% 1595 51%
Dlhopisy 2571 39% 855 28%
Ostatné 784 12% 649 21%
6 611 100% 3099 100%

Aktiva déchodkového planu zahfiiaju akcie Spolo¢nosti v redlnej hodnote 136 tis. Sk (2006: 126

tis. Sk a budovu, ktort vyuziva Skupina, v realnej hodnote 612 tis. Sk (2006: 609 tis. Sk).

Ocakavana navratnost aktiv programu sa stanovila s ohfadom na o€akavanu navratnost aktiv,
ktoré st predmetom sucasnej investi¢nej politiky. Ocakavané vynosy z investicii do majetku a
nehnutelnosti odrazaju dlhodobé realne miery navratnosti na prislusnych trhoch.

Ocakavané prispevky do déchodkovych fondov v roku 2008 predstavuju 1 150 tis. Sk.

2007 2006 2005 2004
Stav k 31. decembru
Sucasna hodnota zavazku programu 11 391 5495 4187 3937
s definovanym plnenim
Reélna hodnota aktiv programu 6611 3099 2471 2222
Strata/(zisk) 4780 2396 1716 1715
Dopad na zavazok z rozdielov -326 125 55 -
medzi predchadzajicimi odhadmi
a skutocnost’ou, ktora nastala
Dopad na majetok fondu z roz- 17 -6 -197 -

dielov medzi predchadzajucimi
odhadmi a skuto¢nost'ou, ktora
nastala

Konsolidovany vykaz peiniaznych tokov — priama metéda

IAS 7 podporuje vyuzitie ,priamej metody” pre prezentaciu pefiaznych tokov z prevadzkovej

¢innosti. Prezentacia pefiaznych tokov z prevadzkovej ¢innosti s pouzitim priamej metédy podia

IAS 7 je nasledujuca:
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1p104, 7p10

7p18(a)

Tp21
7p39

7p16(a)
7p16(b)
7p16(a)
7p16(c)
7p16(e)
7p16(f)
Tp31

Tp31

Tp21
Tp17(a)
Tp17(b)
7p17(c)
Tp17(c)
7p17(c)
7p17(d)
p31
7p31

7p31

Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov

Rok kon¢iaci 31. decembra

Poznamka 2007 2006
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Pefazné prostriedky prijaté od odberatelov 212 847 114 451
Perfazné prostriedky zaplatené dodavatelom a -156 613 -72 875
zamestnancom
Pefazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti 56 234 41576
Zaplatené uroky -7 835 -14 125
Zaplatena dar z prijmov -14 317 -10 974
Cisté pefazné toky z prevadzkovej éinnosti 34 082 16 477
Penazné toky z investi¢nej €innosti
Akvizicie dcérskeho podniku, po od¢&itani obdrzanej 37 -3 950 -
hotovosti
Nakup pozemkov, budov a zariadeni 6 -9 755 -6 042
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 34 6 354 2979
Nakup nehmotnych aktiv 7 -3 050 -700
Nakup finan¢nych aktiv uréenych na predaj 10 -2 781 -1126
Uvery poskytnuté pridruZzenym spolo&nostiam 38 -1 000 -50
Splatky uverov od pridruzenych spolo¢nosti 38 14 64
Prijaty arok 1254 1193
Prijaté dividendy 1180 1120
Perfiazné prostriedky pouzité pri investi¢nej innosti -11 734 -2 562
- netto
Penazné toky z financnej ¢innosti
Prijmy z emisie kmenovych akcii 16 950 1070
Nakup vlastnych akcii 16 -2 564 -
Prijmy z emisie konvertibilného dlhopisu 35 50 000 -
Prijmy z emisie umoritelnych prioritnych akcii 36 - 30 000
Prijmy z poziciek 8 500 18 000
Splatky poziciek -75 967 -32 524
Dividendy zaplatené akcionarom Skupiny -10 102 -15736
Dividendy zaplatené drzitelom umoritefnych priorit- -1 950 -1 950
nych akcii
Dividendy zaplatené mensinovym podielnikom -1 920 -550
Penazné prostriedky pouzité pri finanénej Cinnosti -33 053 -1 690
- netto
(Znizenie)/zvySenie penaznych prostriedkov -10 705 12 225
a penaznych ekvivalentov a kontokorentnych
uverov - netto
Pefazné prostriedky, pefiazné ekvivalenty a konto- 29748 17 587
korentné Uvery na zaciatku roka
Kurzoveé zisky/(straty) z penaznych prostriedkov, 535 -64
pefaznych ekvivalentov a kontokorentnych Uverov
Penazné prostriedky, penazné ekvivalenty a 15 19 578 29 748

kontokorentné uvery na konci roka
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Priloha lll - Postupy a zverejnenia oblasti,
ktoré nie su pre Spolo¢énost’ relevantné

IFRS5p6

IFRS5p32

1p10
IFRS5p6, 15

Dlhodoby majetok uréeny na predaj a ukonéované €innosti
IFRS 5 definuje nasledujuce terminy:

Dlhodobé aktiva drzané na predaj (alebo skupiny aktiv) su klasifikované ako uréené na predaj,
pokial ich U€tovna hodnota bude realizovana prostrednictvom predaja a nie pokraovanim v
ich uzivani. Tieto aktiva m6zu predstavovat urcitu ¢ast subjektu, skupinu aktiv alebo jednotlivé
dlhodobé aktivum.

Ukonc€ované €innosti predstavuju ¢ast spolo€nosti, ktora bola odpredana alebo ktora je klasifiko-
vana ako uréena na predaj, a: (a) predstavuje samostatnu vyznamnu &ast podnikatelskej ¢innos-
ti alebo samostatnu geograficku ¢ast; (b) je su€astou konkrétneho riadeného planu odpredaja
alebo iného vyradenia vyznamnej podnikatel'skej alebo geografickej ¢asti alebo (c) je dcérskym
podnikom nadobudnutym vylu€ne za uc¢elom opatovného predaja.

Poznamka — Uétovné postupy

DIhodobé aktiva (alebo skupiny aktiv) drzané na preda;j

Dlhodobé aktiva (alebo skupiny aktiv) su klasifikované ako aktiva drzané na predaj a vykazova-
né v uctovnej hodnote alebo realnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj ak je nizSia, v pripade,
Ze ich uctovna hodnota bude realizovana predajom a nie pokracujicim uzivanim.
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1p51

1p68(g)
1p68(h),
IFRS7p8(c)

1p68(d),
IFRS7p8(d)

1p68(d),
IFRS7p8(a)

1p68(d),
IFRS7p8(a)

1p68(i), IFRS7p8

IFRS5p38

1p51

1p68(j), IFRS7p8(f)
1p68(m)

1p68(1), IRS7p8(e)
1p68(l), IFRS7p8(f)
1p68(k)

IFRS5p38

1p81(a)

1p92
1p92
1p92
1p92
1p83
1p83
1p83
1p83
1p83
1p81(b)
1p83
1p81(c)
1p83
1p81(e), 12p77

Konsolidovana suvaha (vynatky)

Poznamka 2007 2006

Obezné aktiva
Zasoby 24700 17 740
Obchodné a iné pohladavky 19 765 18 102
Finanény majetok uréeny na predaj 1950 -
Derivatové finanéné nastroje 1069 951
Ostatné cenné papiere ocenované realnou hodno- 11 820 7972
tou cez vykaze ziskov a strat
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 22 228 36 212

81532 80977
Dlhodobé aktiva drzané na predaj (a) 3333 -

84 865 80977
Kratkodobé zavazky
Obchodné a iné zavazky 17 670 12 374
Zavazky z titulu dane z prijmov 2942 2 846
Pozicky 9 524 15670
Derivatové finanéné nastroje 460 618
Rezervy 2222 2300

32818 33808
Zavazky priamo spojené s dlhodobymi aktivami (b) 220 -
drzanymi na predaj

33038 33808
Konsolidovany vykaz ziskov a strat

Poznamka 2007 2006

Pokracujuce ¢innosti:
Trzby 211 034 112 360
Naklady na predany tovar -77 366 -46 682
Hruby zisk 133 668 65678
Distribu¢né naklady -52 140 -21213
Administrativne naklady -28 778 -10 426
Ostatné vynosy 25 1900 1259
Ostatné (straty)/zisky - netto 24 -90 63
Strata z vyvlastnenia pozemkov 26 -1 117 -
Prevadzkovy zisk 53 443 35 361
Finanéné vynosy 1730 1609
Finan¢né naklady 29 -7623 -11 549
Finangné naklady — netto 29 -5 893 -9 940
Podiel na (strate)/zisku pridruzenych spolo¢nosti 8 -174 145
Zisk pred zdanenim 47 376 25 566
Dan z prijmov 30 -14 792 -8 865
Zisk za obdobie z pokracujucich ¢innosti 32 584 16 701
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IFRS5p34
12p81(b)

1p81(f)
1p82

1p82(b)
1p82(a)

33p66

33p68

IFRS5p41
(a)(b)(d)

IFRS5p33(c)
IFRS5p33(c)
IFRS5p33(c)

Ukoncované cinnosti:

Zisk za obdobie z ukon€ovanych &innosti 100 120

Zisk za obdobie 32684 16 821

Pripadajuci na:

Akcionarov Spolo¢nosti 30 136 15965

Mensinovych podielnikov 2548 856
32 684 16 821

Zisk na akciu vychadzajuci zo zisku z pokracuju-

cich ¢innosti pripadajtci na akcionarov Spolo¢-

nosti v priebehu roku (v tis Sk za akciu)1

— zakladny 32 1,28 0,77

— modifikovany 32 1,16 0,73

Zisk na akciu vychadzajuci zo zisku z ukoncova-

nych ¢innosti pripadajuci na akcionarov Spoloc¢-

nosti v priebehu roku (v tis Sk za akciu)®

— zakladny 32 0,01 0,01

— modifikovany 32 0,01 0,01

Poznamka — Dlhodoby majetok uréeny na predaj a ukon¢ované €innosti

Majetok a zavazky vztahujluce sa na spolo¢nost Omikron (sucast vyrobného a velkoobchodné-
ho segmentu) boli prezentované ako drzané na predaj v nadvaznosti na schvalenie ich predaja
vedenim a akcionarmi Skupiny zo dia 23. septembra 2007. Datum ukoncenia transakcie sa

oCakava v maji 2008.

2007 2006
Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti® 300 190
Penazné toky z investi¢nej ¢innosit2 -103 -20
Penazné toky z finan¢nej €innosti2 -295 -66
Penazné toky celkom -98 104

33
34

Zisk na akciu za ukongované ¢innosti sa nemusi zverejnit vo vykaze ziskov a strat a moze sa zverejnit v poznamkach.
Pri tomto pristupe subjekt prezentuje pefiazné toky tak, ako keby nedoslo k ukon&eniu €innosti a v poznamkach uvadza zverejnenia v sulade
s IFRS 5 odsek 33. Takisto je pripustné prezentovat kazdu z uvedenych troch kategérii vo vykaze periaznych tokov osobitne a rozdelit ich na
kazdu kategériu v poznamkach. Nie je pripustné prezentovat vSetky periazné toky z ukoncovanych €innosti na jednom riadku ako investi¢nu
alebo prevadzkovu ¢ginnost.
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IFRS5p38

IFRS5p38

IFRS5p33
(b)

12p81(h)(i)

12p81(h)(i)

40p5

(a) DIhodoby majetok drzany na predaj

2007 2006
Skupina majetku drzana na predaj:
— Pozemky, budivy, zariadenie 341 -
— Nehmotny majetok 100 -
— Zasoby 442 -
— Ostatny kratkodoby majetok 228 -

1111 -
Dlhodoby majetok drzany na predaj:
— Pozemky, budovy, zariadenie 1222 -
— Nehmotny majetok 1000 -

2222 -
Spolu 3333 -
(b) Zavazky priamo spojené s dlhodobymi aktivami klasifikovanymi ako drzané na predaj

2007 2006
Zavazky z obch. styku a iné zavazky 104 -
Ostatné kratkodobé zavazky 20 -
Rezervy 96 -

220 -

(c) Analyza vysledku z ukon¢ovanych ¢innosti a vysledok vykézany z precenenia majetku alebo

skupiny aktiv na preda; :

2007 2006
Vynosy 1200 1150
Naklady -960 -950
Zisk pred zdanenim z ukon€ovanych &innosti 240 200
Dan z prijmov -96 -80
Zisk po zdaneni z ukonéovanych éinnosti 144 120
Opravné polozky na zniZenie hodnoty skupiny majetku drzaného -73 -
na predaj
Dan z prijmov 29 -
Zisk/(strata) zo znizenia hodnoty aktiv drzanych na predaj -44 -
Zisk z ukonéovanych €innosti za u¢tovné obdobie 100 120

Investicie do nehnutelnosti

Investicia do nehnutelnosti je definovana ako nehnutelnost (pozemok alebo budova — alebo
¢ast budovy — alebo oboje) drzané (vlastnikom alebo v pripade finanéného lizingu najomcom)
za Ucelom ziskania vynosov z predpisaného najomného alebo zo zhodnotenia investovaného
kapitalu (alebo oba pripady), nie vSak za u¢elom: (a) vyroby alebo dodavok vlastnych vyrobkov,
tovaru alebo sluzieb alebo pre administrativne ucely; alebo (b) predaja nehnutelnosti v ramci

beznej €innosti.
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1p110
40p75(a)(d)

40p6, 25

1p51
1p68(a)
1p68(b)

40p76
40p76(e)
40p76(d)

40p76

40p75(d)(e)

40p75(f)(i)
40p75(f)(ii)

Poznamka — Postupy uctovania

(a) Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Jednotlivé polozky konsolidovanej U¢tovnej zavierky boli ocenené historickymi obstaravacimi
cenami, okrem ocenenia pozemkov a budov, finanéného majetku uréeného na predaj, financé-
ného majetku a finanénych zavazkov uctovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a
investicii do nehnutefnosti, ktoré su ocenené ich realnou hodnotou.

(b) Investicie do nehnutelnosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuju administrativne budovy vo vlastnictve Skupiny, ktoré
v8ak nie su vyuzivané Skupinou a su drzané za ucelom ziskania dlhodobych vynosov z pre-
najmu. Investicie do nehnutelnosti su vykazané v ich realnej hodnote, ktora predstavuje cenu
dosiahnutelnd na volnom trhu, uréovanu na ro€nej baze nezavislymi znalcami. Realna hodnota
je zaloZena na cenach na aktivnom trhu, ktoré sa v pripade potreby upravia o rozdiely v charak-
tere, umiestneni alebo stave konkrétneho aktiva. Ak tieto informacie nie su k dispozicii, pouzije
Skupina alternativne metédy ocenenia, ako napr. su¢asné ceny na menej aktivnych trhoch alebo
metddu diskontovanych penaznych tokov. Tieto ocenenia sa kazdoro€ne posudzuju nezavislym
znalcom (meno). Zmeny v reélnej hodnote sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v rdmci ostat-
nych vynosov.

Pozemky prenajimané na zaklade operativneho leasingu su klasifikované a zauétované ako
investicie do nehnutelnosti ak je spinena aj zvySna €ast definicie investicie do nehnutelnosti. O
operativnom leasingu sa v takom pripade U¢tuje ako o finanénom leasingu.

Konsolidovana stvaha (vynatok)

2007 2006
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Pozemky, budovy a zariadenia 155 341 98 670
Investicie do nehnutelnosti 18 108 15690
Poznamka — Investicie do nehnutelnosti

2007 2006
Stav na zaciatku roka 15 690 16 043
Kurzové rozdiely 748 -1 396
Zisky z precenenia na realnu hodnotu (zahrnuté v ostatnych (stra- 1670 1043
tach)/ziskoch — netto)
Stav na konci roka 18 108 15690

Realna hodnota investicii do nehnutelnosti sa prehodnocuje na ro¢nej baze k 31. decembru
podla aktualnej trhovej ceny uréenej nezavislym znalcom.

Vo vykaze ziskov a strat boli vykdzané nasledujuce sumy:

2007 2006
Vynosy z prenajmu 770 620
Priame prevadzkové naklady suvisiace s vynosmi z prenajmu v -640 -550

pripade investicii do nehnutelnosti
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40p75(f)(ii)

16p74(c)
40p75(h)

40p75(h)

11p3

11p39(b)(c)

11p31

Priame prevadzkové naklady ktoré nesuvisia s vynosmi z prenajmu -40 -20

Poznamka — Buduce investi¢né vydavky

Investi¢né vydavky zmluvne dohodnuté ku diu uctovnej zavierky,
avSak nevykazané v uctovnej zavierke:

2007 2006
Dlhodoby hmotny majetok 3593 3667
Investicie do nehnutefnosti 290 -
Investicie do nehnutelnosti — opravy a udrzba:
Zmluvné zavazky tykajuce sa buducich oprav a udrzby investicii do 140 130

nehnutelnosti

Zakazkova vyroba

IAS 11 definuje zakazkovu vyrobu ako zmluvu, ktorou sa strany dohodnu na vytvoreni aktiva.

Poznamka — Uétovné predpisy

Zakazkova vyroba

Naklady na zakazkovu vyrobu sa vykazuju v €ase ich vzniku.

Ak nie je mozné spolahlivo uskuto¢nit odhad vysledku (Uspesnosti) zhotovenia zakazky, vynosy
sa vykazu iba v rozsahu vzniknutych nakladov u ktorych je pravdepodobné, Zze budu refundova-
ne.

Ak sa vysledok zékazky da spolahlivo odhadnut a ak je pravdepodobné, Ze ukon&enie zakazky
bude ziskové, vynosy viazuce sa na zakazku sa vykazu po¢as dohodnutej doby zhotovenia
zakazky. Ak je pravdepodobné, Ze celkové naklady na zakazku prevysia celkové dohodnuté
vynosy, o€akavana strata sa Uc¢tuje do nakladov okamzite.

Zmeny v dohodnutych pracach, narokoch a motivaénych odmenach su zahrnuté vo vynosoch
z0 zakazkovej vyroby v rozsahu dohodnutom so zakaznikom a za predpokladu ze ich je mozné
spolahlivo ocenit.

Na stanovenie sumy nakladov a vynosov, ktoré je treba vykazat pouziva Skupina metédu
percenta rozpracovanosti zakazky. Percento rozpracovanosti sa uréuje ako pomer nakladov uz
vynaloZenych na zhotovenie zakazky k datumu zostavenia uctovnej zavierky k celkovym odha-
dovanym nakladom na kazdu zakazku osobitne. Naklady vynalozené pocas roka v suvislosti s
buducimi aktivitami vykonavanymi na zakazke, sa pri uréovani stupria dokonéenosti zakazky
neberu do uvahy. Tieto sa vykazu v suvahe ako prijaté preddavky, materialové zasoby, resp.
ostatné aktiva, v zavislosti od charakteru.

Skupina vykazuje ako aktivum pohladavku voci objednavatefom zakaziek v pripade vSetkych
rozpracovanych zakaziek, u ktorych vynalozené naklady spolu s vykazanym ziskom (po odpo-
Citani vykazanej straty) prevysuju priebezne fakturované sumy. Priebezne fakturované sumy,
neuhradené objednavatelom zakazky a sumy predstavujuce zadrzné su vykazané v ramci pohla-
davok z obchodného styku a ostatnych pohladavok?.

3% Zverejnite konkrétny riadok, v ktorom st obsiahnuté.
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Skupina vykazuje ako svoj zavazok sumu splatni objednavatelom zakaziek v pripade, ze
priebezné faktury tykajuce sa v3etkych rozpracovanych zakaziek prevysuju vynalozené naklady
plus vykazany zisk (po odpoditani vykazane;j straty).

Konsolidovana stvaha (vynatok)

Poznamka 2007 2006
1p51 Kratkodoby majetok
1p68(h) Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohla- 12 23 303 20 374
davky
1p51 Kratkodobé zavazky
1p68(j) Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 19 18 667 13 629
Konsolidovany vykaz ziskov a strat (vynatok)
1p81-83 Poznamka 2007 2006
11p39(a) Vynosy zo zakazkovej vyroby 58 115 39212
11p16 Naklady na zakazkovu vyrobu -54 729 -37 084
1p92 Hruby zisk 3 386 2128
1p92 Naklady na predaj a marketing -386 -128
1p92 Administrativne naklady -500 -400

Poznamka — Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky

2007 2006
IFRS7p36,
1p75(b) Pohfadavky z obchodného styku 18 174 16 944
Znizené o: opravnu polozku k poklesu hodnoty -109 -70
Pohladavky z obchodného styku — netto 18 065 16 874
11p42(a) Pohladavka voci objednavatelom zakaziek za vykonané nevyfaktu- 984 788
rované prace
11p40(c) Zadrzné 232 132
Preddavky 1300 1146
1p74, 24p17 Pohladavky voéi spriaznenym osobam (Poznamka 38) 54 46
1p74, 24p17 Pozicky poskytnuté spriaznenym osobam (Poznamka 38) 2668 1388
Spolu 23 303 20 374
Poznamka - Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
2007 2006
Zavazky z obchodného styku 11 983 9 391
24p17 Zavazky voci spriaznenym osobam (Poznamka 38) 2202 1195
11p42(b) Zavazky voci objednavatelom zakaziek za vyfakturované a nevy- 855 900
konané prace
11p40(b) Prijaté preddavky na zakazkovu vyrobu 142 355
Socialne zabezpecenie a ostatné dane 2002 960
Vydavky buducich obdobi 1483 828
18 667 13 629
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11p40(a)

17p4

1p110

17p20
17p27

17p31(a)

Poznamka — Nedokonéena vyroba

2007 2006
Celkové vynaloZené naklady a zu¢tovany zisk (minus zuétovana 69 804 56 028
strata)
Znizené o: priebezné fakturacie -69 675 -56 140
Nedokoné&ena vyroba 129 -112

Leasing: Uétovanie o finanénom leasingu na strane najomcu

IAS 17 definuje leasing ako vzajomnu dohodu, kde prenajimatel prevadza na najomcu za

jednorazové pefiazné plnenie alebo sériu platieb pravo pouzivat majetok po¢as dohodnutého

¢asového obdobia.

Poznamka - Postupy uctovania

Skupina si prenajima urcity majetok. Prendjom majetku, kedy na Skupinu presli v podstate vSet-
ky rizika a vyhody plynuce z vlastnictva tohto majetku, je klasifikovany ako finanény prenajom.
Predmet finanéného prenajmu je na zaciatku prenajmu vykazany v stivahe ako majetok, oceneny

jeho redlnou hodnotou alebo si€asnou hodnotou minimalnych leasingovych splatok, pod
ktora z tychto hodndt je nizSia.

Kazda leasingova splatka sa deli na €ast znizujucu istinu a na drok tak, aby sa dosiahla

la toho,

rovnomerna miera UroCenia zostatkovej hodnoty zavéazku. Buduce leasingové splatky o€istené
o urokové naklady predstavuju zostatkovd hodnotu zavazku, ktora je vykdzana v suvahe ako

kratkodobé a dlhodobé Gvery. Urokova zlozka finanénych nakladov je Gétovana na tarchu
ziskov a strat poCas doby prenajmu tak, aby sa dosiahlo konstantné uroCenie zostatkove;j

vykazu
hodno-

ty pocas celej doby prenajmu. Dlhodoby hmotny majetok obstarany na zaklade finanéného pre-
najmu sa odpisuje bud' po¢as doby ekonomickej Zivotnosti majetku alebo po€as doby prenajmu,

podla toho, ktora je kratSia.

Poznamka - DIhodoby hmotny majetok

Nasledujuce sumy sa tykaju prenajmu motorovych vozidiel a strojov kde Skupina je ndjomcom

na zaklade finanéného leasingu:

2007 2006
Obstaravacia cena — aktivacia finanéného leasingu 13 996 14 074
Opravky -5150 -3 926
Zostatkova hodnota 8 846 10 148
Poznamka — Uvery a poziéky
2007 2006
Dihodobé
Bankové uvery 32193 40 244
Konvertibilné dlhopisy (Poznamka 20) 42 822 -
Dlhopisy a ostatné p6zicky 3300 18 092
Umoritelné prioritné akcie 30 000 30 000
Zavazky z finan¢ného prenajmu (Poznamka 20) 6 806 8010
115121 96 346
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Kratkodobé
Kontokorentné ucty (Poznamka €. 15) 2650 6 464
Uvery so zriadenym zaloZznym pravom (Poznamka &. 20) 1014 -
Bankové uvery 3368 4598
Dlhopisy a ostatné po6zicky 2492 4608
Zavazky z finan¢ného prenajmu 2192 2588
11716 18 258
Uvery a pézicky spolu 126 837 114 604

Zavazky z leasingu su zabezpecené, pretoze vlastnicke pravo k predmetu najmu neprechadza
na najomcu ale prechadza spat na prenajimatela v pripade poruSenia povinnosti najomcom.

2007 2006
17p31(b, Zavazky z finanéného prenajmu — minimalne leasingové splatky
IFRS7p39(a),
AppxBp14(a))
Splatné do 1 roka 2749 3203
1 az 5 rokov 6 292 7160
Viac ako 5 rokov 2063 2891
11 104 13254
Buduce finanéné naklady z finanéného prenajmu -2 106 -2 656
Sucasna hodnota zavazkov z finanéného prenajmu 8998 10 598
17p31(b) Suc¢asna hodnota zavazkov z finanéného prenajmu::
Splatné do 1 roka 2192 2588
1 az 5 rokov 4900 5287
Viac ako 5 rokov 1906 2723
8998 10 598
Leasing: uétovanie na strane prenajimatela
17p4 Leasing predstavuje vzajomnu dohodu, kde prenajimatel prevadza na najomcu za jednorazo-
vé penazné plnenie alebo sériu platieb pravo pouzivat majetok po¢as dohodnutého ¢asového

obdobia.
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1p110

17p49

17p50

17p57

1p75(b)

17p47(a)
17p47(b)

1p75(b)
17p47(a)

17p47(b)

1p75(a)
17p47(a)

1p75(b), 17p47(b)

1p75(a)
17p47(a)

Poznamka - Postupy Uctovania

Ak sa majetok prenajima na zaklade zmluvy o finanénom prenajme, su¢asna hodnota vSetkych
leasingovych splatok sa vykaze ako pohladavka. Rozdiel medzi brutto sumou pohladavky a jej
su¢asnou hodnotou predstavuje nerealizovany finanény vynos z finanéného prenajmu.

Vynosy z finanéného prenajmu su vykdzané poc¢as obdobia leasingu pouzitim metddy Cistej
investicie, ktora odraza konstantnu mieru navratnosti istej investicie do finanéného leasingu.

V pripade prenajmu majetku na zaklade operativneho leasingu, sa prenajimany majetok zahrnie
do stvahy podla povahy tohto majetku.

Vynosy z operativneho leasingu sa vykazuju rovhomerne pocas doby prenajmu.

Poznamka - DIhodoby hmotny majetok

Kategoria motorové vozidla a stroje, ktoré Skupina prenajima tretim stranam na zaklade opera-
tivneho leasingu zahffia nasledujuce sumy:

2007 2006
Obstaravacia cena 70 234 -
Opravky k 1. januaru -14 818 -
Odpisy za rok -5 058 -
Zostatkova hodnota 50 358 -

Poznamka — Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky (vynatok)

2007 2006
Dlhodobé pohladavky
Finanény prenajom — pohladavky brutto 1810 630
Nerealizovany finanény vynos -222 -98
1588 532
Kratkodobé pohladavky
Finanény leasing — pohladavky brutto 1336 316
Nerealizovany finanény vynos -300 -98
1036 218
Pohladavky z finanéného leasingu - brutto
Splatné za menej ako 1 rok 1336 316
1 az 5 rokov 1810 630
5 rokov a viac - -
3146 946
Nerealizovany finanény vynos z finanéného leasingu -522 -196
Cista investicia do finanéného leasingu 2624 750
Cista investicia do finanéného leasingu:
Splatné do 1 roka 1036 218
Od 1 do 5 rokov 1588 532
Viac ako 5 rokov - -
2624 750
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

17p56(a)

17p56(b)

17p56(c)

1p110, 39p9

llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Poznamka — Operativny leasing

Operativny leasing — Spolo¢nost’ v Skupine je prenajimatefom

Buduce minimalne leasingové splatky/prijmy z nevypovedatelnych
zmllv su nasledovné:

2007 2006

Splatné do 1 roka 12 920 -
Od 1 do 5 rokov 41 800 -
Viac ako 5 rokov 840 -
55 560 -

Podmienené najomné vykazané vo vykaze ziskov a strat predstavovalo 235 tis. Sk (200: 40 tis.).

Spolo¢nost prenajima motorové vozidla na zaklade réznych zmluv, ktoré koncia v obdobi rokov
2007 az 2012. Zmluvy nie je mozné predizit.

Investicie: finanény majetok drzany do splatnosti

Poznamka — Postupy uctovania

Investicie

(c) Finanény majetok drzany do splatnosti

Finanény majetok drzany do splatnosti predstavuje nederivatovy finanény majetok s pevnymi ale-
bo stanovitelnymi splatkami a stanovenou splatnostou, ktory sa vedenie rozhodlo a zaroven aj

je schopné drzat do splatnosti. Ak by mala Skupina predat’ viac ako len nevyznamné mnozstvo
finanéného majetku drzaného do splatnosti, cela kategodria by sa reklasifikovala ako majetok
uréeny na predaj. Finanény majetok drzany do splatnosti je zaradeny do dlhodobého majetku, s
vynimkou majetku so splatnostou menej ako 12 mesiacov od datumu suvahy, ktory je klasifiko-
vany ako kratkodoby majetok.
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Konsolidovana suvaha (vynatok)

2007 2006
1p51 Dlhodoby majetok
1p68(d) Investi¢ny finan¢ny majetok 21419 15919
Kratkodoby majetok
1p68(d) Investi¢ny finanény majetok 1950 -
Poznamka - Investi¢ny finanény majetok
IFRS7p27(b),31 (a) Finanény majetok uréeny na predaj
2007 2006
39AG71-73 Kotované cenné papiere:
— Majetkové cenné papiere —SR 8 335 8 300
— Majetkové cenné papiere — US 5850 2 086
— Majetkové cenné papiere — UK 4 550 4 260
— Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou 6.5% a splatnostou 27. 210 -
augusta 2011
— Nekumulativne neumoritelné prioritné akcie s 9% urokom 78 -
39pAG74-79 Nekdétované cenné papiere:
— DIlhové cenné papiere s pevnou Urokovou sadzbou od 6,3% do 347 264
6,5% a splatnostou v obdobi od jula 2010 do maja 2012
19 370 14910

Pohyb finanéného majetku uréeného na predaj je mozné zosumarizovat nasledovne:

2007 2006

Finanény majetok k dispozicii na predaj

Stav na zaciatku roka 14910 14 096

Kurzové rozdiely 646 -435

Akvizicia dcérskej spolocnosti (Poznamka 37) 473 -

Prirastky 2781 1126

Kladny rozdiel z precenenia u¢tovany do vlastného imania 560 123

(Poznamka 18)

Stav na konci roka 19 370 14 910
1p57 Minus dlhodoba zlozka -17 420 -14 910
1p57 Kratkodoba zlozka 1950 -
IFRS7p16 V roku 2007 a 2006 sa neuskuto¢nil predaj finanéného majetku uréeného na predaj, ani nebola

cez vykaz ziskov a strat vytvorena opravna polozka z dévodu poklesu jeho hodnoty.

IFRS7p27(a) Realna hodnota nekétovanych cennych papierov uréenych na predaj bola zistena diskontovanim
pefiaznych tokov sadzbou vychadzajucou z trhovej urokovej sadzby a rizikovej prirazky Specific-
kej pre dané nekdtované cenné papiere (2007: 6,0%; 2006: 5,8%).

IFRS7p36(a) Maximalne vystavenie sa Uverovému riziku k datumu suvahy predstavovalo realnu hodnotu
dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj.

IFRS7p36(c) U finanéného majetku uréeného na predaj nedoslo k poklesu hodnoty ani nie je po lehote splat-
nosti.
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IFRS7p34(c)

IFRS7p27(b)

39AGT71-73

1p57
1p57

IFRS7p16

IFRS7p20(e)

IFRS7p12(b)

IFRS7p20(a)(iii)

Finan&ny majetok k dispozicii na predaj je denominovany v nasledujucich menach:

2007 2006
SKK 7 897 8121
usD 5850 2086
GBP 4 550 4 260
Iné meny 1073 443

19 370 14 910

(b) Finan¢ny majetok drzany do splatnosti

2007 2006
Kétované cenné papiere
Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou 5% a splatnostou 15. juna 4018 984
2011 - SR
Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou 5.5% a splatnostou 15. juna - 160
2007 - USA
Opravna polozka -19 -45

3999 1099
Pohyb finanéného majetku drzaného do splatnosti:

2007 2006
Stav na zaciatku roka 1009 390
Kurzové rozdiely 81 56
Prirastky 3093 888
Ubytky -165 -280
Opravna polozka -19 -45
Stav na konci roka 3999 1009
Minus dlhodoba zlozka -3999 -1 009
Kratkodoba zlozka - -
Pohyb opravnej polozky k finanénému majetku drzanému do splatnosti:

2007 2006
Stav k 1. januaru 45 30
Opravna polozka k poklesu hodnoty - 16
Odpis nedobytnych pohladavok poc¢as roka - -
Rozpustenie opravnej polozky -26 -3
Oddiskontovanie (Poznamka €. 29) - 2
Stav k 31. decembru 19 45

Skupina pocas roka nepreklasifikovala ziaden finanény majetok oceneny metédou efektivnej
urokovej miery na majetok oceriovany realnou hodnotou (2006: nula).

Skupina v roku 2007 a 2006 nerealizovala Ziaden zisk alebo stratu z predaja finanéného majetku
drzaného do splatnosti, kedZe tento finanény majetok drzala do dfia jeho splatnosti.
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IFRS7p25 Reélna hodnota finanéného majetku drzaného do splatnosti vychadza z kétvanej ceny na organi-
zovanom trhu (2007: 3 901 tis. Sk; 2006: 976 tis. Sk).

IFRS7p34(c) Finan&ny majetok drzany do splatnosti je denominovany v nasledujucich menach:
2007 2006
SKK 2190 990
usSD 1809 109
Spolu 3999 1099
IFRS7p36(a) Maximalne vystavenie sa Gverovému riziku predstavuje vysku uétovnej hodnoty finanéného

majetku drzaného do splatnosti.

Naklady na vyvoj

Poznamka — Postupy uctovania

1p110 Vyskum a vyvoj
38p46 Vydavky na vyskum sa vykazuju ako naklad v ¢ase, ked boli vynaloZzené. Naklady na vyvojové
38p57 projekty (suvisiace s navrhovanim a testovanim novych vylepSenych vyrobkov) sa vykazuju ako

nehmotny majetok ak su splnené nasledujuce podmienky:

vyvoj je mozné technicky dokongit' tak, ze nehmotny majetok bude mozné pouzit alebo
predat;;

—  vedenie planuje dokonéit vyvoj a nehmotny majetok pouzivat alebo predat
—  existuju moznosti na vyuzitie alebo predaj nehmotného majetku;

—  je mozné preukazat akym sposobom bude nehmotny majetok generovat pravdepodobné
buduce ekonomické uzitky;

—  sU k dispozicii adekvatne technické, finan¢né a iné zdroje na ukoncenie vyvoja a pouzitie
alebo predaj nehmotného majetku;

—  je mozné spolahlivo ur€it vydavky vynalozené na vyvoj nehmotného majetku.

38p113(a) Ostatné vydavky na vyvoj, ktoré nespifiaju tieto kritéria sa vykazuju ako naklad v obdobi, kedy

38p113(b) boli vynalozené. Vydavky na vyvoj, ktoré boli prvotne vykazané ako naklad, sa v nasledujucom
obdobi neaktivuju. Aktivované naklady na vyvoj sa vykazuju ako nehmotny majetok a odpisuju sa
od momentu, kedy je majetok dany do uZivania, rovnomernou metdédou pocas doby ekonomickej
Zivotnosti, ktora nie je vySsia ako pat rokov.

Aktiva, ktoré eSte nie su zaradené do uzivania, sa kazdoro¢ne testuju na zniZenie hodnoty v
sulade s IAS 36.
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Poznamka - Vydavky na vyskum a vyvoj

Nasledujuce sumy boli vykazané ako vydavky a vo vykaze ziskov a strat a boli u¢tované do

nakladov na predaj vyrobkov a tovaru:

2007 2006

38p126 Naklady na vyskum a neaktivované naklady na vyvoj 239 205

Poznamka — Nehmotny majetok (vynatok)

Naklady na vyvoj
38p118(c) Stav k 1. januaru 2006

Obstaravacia cena 2318

Opravky a opravné polozky -1 287

Zostatkova hodnota 1031
38p118(e) Rok ukonéeny 31. decembra 2006

Pociato€na uctovna hodnota 1031

Prirastky 452

Odpisy -502

Stav na konci roka 981
38p118(c) Stav k 31. decembru 2006

Obstaravacia cena 2770

Opravky a opravné polozky -1789

Zostatkova hodnota 981
38p118(e) Rok ukonéeny 31. decembra 2007

Pociato€na uctovna hodnota 981

Prirastky 512

Odpisy -316

Zostatkova hodnota na konci roka 1177
38p118(c) At 31 December 2007

Obstaravacia cena 3282

Opravky a opravné polozky -2 105

Zostatkova hodnota 1177

38p118(d) Odpisy nakladov na vyvoj su vo vykaze ziskov a strat zahrnuté do nakladov na predaj tovaru.
38p118(e)(i) VSetky naklady na vyvoj vznikli v suvislosti s vlastnou ¢innostou.

Statne dotacie™

Poznamka — Postupy uctovania

Statne dotacie
20p39(a) Statne dotécie sa vykazujt v redlinej hodnote, ak je dostatodne isté, Ze dotacia bude prijata a
20p12 Skupina splni vSetky podmienky suvisiace s jej poskytnutim.

37

Je potrebné zmenit' v pripade pouZzitia alternativnej metédy uctovania o $tatnych dotaciach.
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Statne dotacie uréené na kompenzaciu $pecifickych prevadzkovych nakladov sa dasovo rozlisujt
pocas uctovného obdobia a v suvislosti s tymito Specifickymi nakladmi, ktoré maju kompenzovat.

Investiéné dotacie sa Uctuju ako dlhodobé zavazky, Easovo sa rozlisuju do vykazu ziskov a strat
a to rovnomerne pocas doby Zivotnosti suvisiacich aktiv.

Poznamka — Ostatné (straty)/zisky

20p39(b) Skupina prijala a Uctovala ako vynos Statnu dotaciu vo vySke 100 tis. Sk (2006: nula) ako kom-
20p39(c) penzaciu strat vzniknutych v désledku povodni v minulom roku. Podla podmienok poskytnutia
tejto dotacie Skupina nesmie znizit priemerny pocet zamestnancov v nasledujucich troch rokoch.

Skupina vyuziva vladnu podporu na propagaciu vyrobkov vyrobenych vo Velkej Britanii na med-
zinarodnych trhoch; tato podpora zahffia marketingovy prieskum a podobné sluzby poskytované
bezplatne r6znymi viadnymi instituciami vo Velkej Britanii.

Spoloc¢né podniky (joint ventures)

Poznamka - Postupy uctovania

1p110 Konsolidacia

(c) Spolo¢né podniky

31p57 Podiely Skupiny v spoloéne kontrolovanych podnikoch su zauctované metddou podielovej
konsolidacie. Skupina s¢itava svoj podiel na individualnych nakladoch a vynosoch, majetku a
zavazkoch a penaznych tokoch spolo€ného podniku s pribuznymi polozkami v uctovnej zavierke
Skupiny. Skupina vykazuje tu €ast ziskov alebo strat z predaja svojich aktiv spolo€nému podniku,
ktora pripada na ostatnych G€astnikov v spoloénom podniku. Skupina nevykazuje svoj podiel na
zisku alebo stratach zo spolo¢ného podniku, ktoré suvisia s kipou aktiv od spoloéného podniku,
az kym nepreda tieto aktiva inému nezavislému subjektu. AvSak strata z takejto transakcie je
vykazana ihned, ak predstavuje pokles Cistej realizovatelnej hodnoty kratkodobych aktiv alebo
iné straty zo zniZenia hodnoty aktiv.

110 PricewaterhouseCoopers



31p56

31p55(b)

31p54

41p5

1p10

41p47

Poznamka - Podiel v spoloénom podniku

Skupina ma 50%-ny podiel v spolo€nom podniku JV & Co, ktory dodava vyrobky a poskytuje
sluzby pre automobilovy priemysel. Nasledujluce polozky predstavuju 50%-ny podiel Skupiny
na majetku a zavazkoch, trzbach a vysledkoch spolo¢ného podniku. Tieto sumy su zahrnuté v
suvahe a vo vykaze ziskov a strat:

2007 2006
Aktiva
Dlhodobé aktiva 2730 2124
Kratkodobé aktiva 803 717

3533 2841
Zavazky
Dlhodobé zavazky 1114 1104
Kratkodobé zavazky 355 375

1469 1479
Cisté aktiva 2064 1362
Vynosy 5276 5618
Naklady -3754 -4 009
Zisk po zdaneni 1522 1609
Pomerny podiel na zmluvnych povinnostiach, ktoré nepredsta- 90 92

vuju zauctované zavazky, a na buducich zavazkoch spolo¢né-
ho podniku

Neexistuju ziadne podmienené zavazky vo vztahu k podielu Skupiny na spolo€énom podniku a
ani Ziadne podmienené zavazky spolo¢ného podniku ako takého.

Pofnohospodarstvo

Polnohospodarska ¢innost je definovana ako riadenie biologickej transforméacie biologickych
aktiv uréenych na predaj, na dalSie spracovanie alebo na biologicku reprodukciu.

Poznamka - Postupy uctovania

Hospodarske zvierata a mlieko

Hospodarske zvieratad sa ocefiuju redlnou hodnotou znizenou o odhadované naklady na reali-
zaciu predaja. Realna hodnota hospodarskych zvierat je stanovena na zaklade trhovej hodnoty
zvierat rovnakého veku, plemena, a genetickej vybavy. Mlieko sa prvotne ocenuje v realnej
hodnote v ¢ase dojenia znizenej o odhadované naklady na realizaciu predaja. Realna hodnota
mlieka je stanovena na zaklade trhovej ceny v danej oblasti.
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna U¢tovna zavierka 2007 — Prilohy

Konsolidovana suvaha (vynatok)

1p68 2007 2006
Aktiva
1p51 Dlhodobé aktiva
1p68(a) Pozemky, budovy a zariadenia 155 341 98 670
41p39 Biologické aktiva 46 600 29 600
1p51 Kratkodobé aktiva
Zasoby 220 195

Konsolidovany vykaz ziskov a strat (vynatok)

2007 2006
Realna hodnota vyprodukovaného mlieka 51 240 30 900
Zisk z biologickych aktiv vyplyvajuci zo zmien 3930 4028

realnej hodnoty znizenej o odhadované naklady na
realizaciu predaja

Poznamka — VSeobecné informacie
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41p46 Spolo¢nost Polnohospodarska vyroba s. r. 0. sa zaobera produkciou mlieka pre réznych odbe-
ratelov. K 31. decembru 2007 spolo¢nost’ vlastnila 419 dojnic (dospelé aktiva) a 137 jalovic,
chovanych na buducu produkciu mlieka (nedospelé aktiva). Spolo¢nost v sledovanom obdobi
vyprodukovala 157 584 litrov mlieka v realnej hodnote zniZzenej o odhadované naklady na reali-
zaciu predaja vo vyske 51 240 tis. Sk, ktora bola uréena v ase dojenia krav.

Poznamka — Biologické aktiva

2007 2006
41p50 Stav na zaciatku roka 29 600 34 570
Zvysenie v dosledku nakupu 26 250 15 350
Narast hodnoty biologickych aktiv (zmena realnej hodnoty zniZenej 1530 1448
o odhadované naklady na realizaciu predaja) z doévodu biologické-
ho narastu mnozstva3®
Narast hodnoty biologickych aktiv (zmena realnej hodnoty zniZzenej 2400 2580
o odhadované naklady na realizaciu predaja) z dévodu zmeny
trhovych cien
Znizenie v dbsledku predaja -13180 -24 348
Stav na konci roka 46 600 29 600
Naklady na uvery a iné p6zicky
Poznamka - Postupy uctovania
23p29(a) Naklady na Gvery vynaloZené v stvislosti so zhotovenim akéhokolvek aktiva spifiajticeho podmi-

enky aktivacie tychto nakladov sa aktivuju ako sucast jeho obstaravacej ceny a to po¢as obdobia
potrebného na dokoncenie aktiva a jeho uvedenie do stavu spdsobilosti na jeho zamyslané
pouzitie. Ostatné naklady na Uvery su G¢tované do nakladov.

Poznamka - Finanéné naklady - netto

23p29(b) Finanéné naklady vo vyske 31 tis. Sk (2006: 49 tis. Sk) vynalozené v sUvislosti s Cerpanymi Gver-
23p29(c) mi na financovanie vystavby nového zavodu boli v priebehu sledovaného obdobia aktivované a
su vykazané ako prirastky dlhodobého hmotného majetku.

Pouzita miera aktivacie je 7,5% (2006: 7,2%) a predstavuje Urokovl mieru ¢erpaného Uveru na
ucely financovania tohto projektu.

Transakcie s vlastnikmi minoritnych podielov — ,,Pristup ekonomického subjektu*

Poznamka - Postupy uctovania

IFRS3 Skupina UG¢tuje o nakupe a predaji minoritnych podielov v dcérskych spolo¢nostiach ako o
transakciach s vlastnikmi vlastného imania Skupiny. V pripade nakupu minoritnych podielov v
existujucich dcérskych spolo¢nostiach sa rozdiel medzi obstaranym podielom na uétovnej hodno-
te vlastného imania dcérskej spolo€nosti a zaplatenou kiipnou cenou Uctuje do vlastného imania.
Zisky alebo straty z predaja minoritnych podielov v existujucich dcérskych spolo¢nostiach sa tiez
Uctuju priamo do vlastného imania.

% Samostatné vykazanie narastu hodnoty biologickych aktiv (zmena reélnej hodnoty zniZzenej o odhadované naklady na realizaciu predaja) z
dévodu biologického narastu mnozstva a z dévodu cenovych zmien je Standardom IAS 41 doporu¢ené, nie vyzadované.
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Majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim lozisk nerastnych surovin

Poznamka - Postupy uctovania

IFRS6p24 Naklady na prieskum a posudzovanie loZisk ropy a zemného plynu su zauctované pouzitim
metody Uspesnosti. Naklady sa kumuluju podla jednotlivych prieskumnych poli. Naklady na geo-
logicky a geofyzikalny prieskum sa U¢tuju do nakladov v obdobi, ked boli vynaloZzené. Naklady
priamo suvisiace s prieskumnymi vrtmi a preddavky na najom prieskumného pola sa aktivuju
do doby kym sa neposudi existencia vyuzitelnych zasob nerastnych surovin. Ak sa zasoby
nerastnych surovin nebude mozné komeréne vyuzit, tieto naklady su odpisané do vykazu ziskov
a strat.

Aktivacia sa uplatfuje v ramci dlhodobého majetku alebo nehmotného majetku, v zavislosti od
charakteru vydavkov.

Pri zisteni existencie komerénych zasob sa majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim
testuje na pokles hodnoty a prevedie sa do hmotného a nehmotného majetku stvisiaceho s
rozvojom tazby. Pocas fazy prieskumu a posudzovania sa majetok neodpisuje.

(a) Hmotny a nehmotny majetok z rozvoja tazby

Vydavky na vystavbu, inStalovanie a dokonéenie infrastruktury, ako su platformy, kladenie ropo-
vodu a vrty komeréne overenych lozisk sa aktivuju v ramci hmotného a nehmotného majetku,
podrla ich charakteru. Po ukon&eni rozvoja tazby na urcitom poli, sa prevedu do pouzivaného
majetku. Poc€as fazy prieskumu a posudzovania sa majetok neodpisuje.

(b) Vyrobny majetok suvisiaci s tazbou ropy a zemného plynu

Tento majetok zahffia hmotny majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim a vydavkami na
rozvoj tazby komeréne overenych lozisk.

(c) Odpisy

Nehmotny majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim lozisk ropy a zemného plynu sa
odpisuje podla pomeru mnozstva vytazenych surovin k celkovym odhadovanym zasobam lozis-
ka, ktoré by sa dali komeréne ziskat pri pouziti existujicich metéd tazby. Objem ropy a zemného
plynu sa povazuje za vyprodukovany, ak presSiel mera¢om v zasobniku alebo na predajnom
mieste.

(d) Pokles hodnoty — majetok z prieskumu a posudzovania

Majetok prieskumu a posudzovania sa testuje z hfadiska poklesu hodnoty potom, ako sa prekla-
sifikuje na hmotny alebo nehmotny majetok z rozvoja tazby alebo ak okolnosti naznacuju pokles
hodnoty. Strata z poklesu hodnoty sa vykaze vo vyske, o ktort Uctovna hodnota tohto majetku
prevySuje realizovatelnt hodnotu. Realizovatelna hodnota je bud realna hodnota majetku z
prieskumu a posudzovania znizena o naklady na predaj alebo uzitkova hodnota, podfa toho, kto-
ra je vySSia. Za u€elom posudenia poklesu hodnoty sa testovany majetok zaradi do skupin spolu
s existujucimi jednotkami generujucimi pefiazné prostriedky, ktoré sa nachadzaju v rovnakom
geografickom regiéne.

(e) Pokles hodnoty — majetok suvisiaci s overenymi loZiskami ropy a zemného plynu

Hmotny a nehmotny majetok suvisiaci s tazbou ropy a zemného plynu sa posudzuje hladiska
poklesu hodnoty vzdy, ked udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuju, Ze uctovna hodnota by
nemusela byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykaze vtedy, ak uétovna hodnota pre-
vySuje realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota je bud realna hodnota majetku znizena
o naklady na predaj alebo Uzitkova hodnota, podla toho, ktora je vyssSia. Za u€elom posudenia
poklesu hodnoty sa testovany majetok zaradi do skupin na najnizSej urovni, pre ktoru existuju
samostatne identifikovatelné penazné toky.
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Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva

llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Dlhodoby hmotny majetok®

Aktivacia

nakla- Aktivacia  Medzisucet

dov na nakladov - nedo- Vyrobné Ostatny

R R . . . Spolu

prieskum na rozvoj konéené aktiva majetok
a posudzo- tazby investicie

vanie
Stav k 1. januaru 2007
Obstaravacia cena 218 12 450 12 668 58 720 3951 75339
Opravky a opravné polozky -33 - -33 -5100 =77 -5210
Zostatkova hodnota 185 12 450 12 635 53 620 3874 70129
Rok ukonéeny 31.
decembra 2007
Pociato¢na hodnota 185 12 450 12 635 53 620 3874 70129
Kurzové rozdiely 17 346 363 1182 325 1870
Akvizicie - 386 386 125 4 515
Prirastky 45 1526 1571 5530 95 7196
Prevody -9 -958 -967 1712 - 745
Ubytky -12 -1687 -1699 - - -1699
Odpisy - - - -725 -42 -767
Opravné polozky -7 -36 -43 -250 -3 -296
Zostatkova hodnota 219 12 027 12 246 61194 4253 77 693
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 264 12 027 12 291 67 019 4330 83 640
Opravky a opravné polozky -45 - -45 -5 825 =77 -5 947
Zostatkova hodnota 219 12 027 12 246 61194 4253 77 693

39 |AS 1 pozaduje zverejnenie pohybov v majetku aj za minulé obdobie avsak pre Ucely tejto publikacie sme ich neuviedli.
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Medzinarodné standardy finan¢ného vykaznictva

llustrativna U¢tovna zavierka 2007 — Prilohy

Nehmotny majetok*

Aktivacia Med-
nakla- Aktivacia zisucet

pricskum naromvel kondené  majetok  G0°0Wil  Ostatne  Spolu

a posud- tazby nehmotné

zovanie investicie
Stav k 1. januaru 2007
Obstaravacia cena 5192 750 5942 3412 9475 545 19374
Opravky a opravné polozky -924 - -924 -852 -75 -19  -1870
Zostatkova hodnota 4268 750 5018 2560 9 400 526 17 504
Rok ukonceny 31.
decembra 2007
Pociatoéna hodnota 4268 750 5018 2 560 9400 526 17 504
Kurzové rozdiely 152 8 160 195 423 28 806
Akvizicie 26 32 58 5 - 5 68
Prirastky 381 8 389 15 - 86 490
Prevody -548 548 - - - - -
Prevody do vyrobného - -850 -850 105 - - -745
majetku
Ubytky - -28 -28 -15 - - -43
Odpisy - - - -98 - -42 -140
Opravné polozky -45 - -45 - -175 -5 -225
Zostatkova hodnota 4234 468 4702 2767 9 648 598 17715
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 5203 468 5671 3717 9898 659 19945
Opravky a opravné polozky -969 - -969 -950 -250 -61 -2230
Zostatkova hodnota 4234 468 4702 2767 9 648 598 17715

4 |AS 1 pozaduje zverejnenie pohybov v majetku aj za minulé obdobie avsak pre Gcely tejto publikacie sme ich neuviedli.
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37p89

Majetok a zavazky suvisiace s prieskumom a posudenim mineralnych zdrojov, iné ako tie, ktoré
su uvedené vyssie:

2007 2006
Pohladavka voci partnerom v spoloénom podniku 25 22
Zavazky voci dodavatelom a prevadzkovatelom 32 34

Naklady na prieskum a posudzovanie predstavovali 59,000 tis. Sk (2006: 57 000 tis. Sk), z toho
52 000 tis. Sk (2006: 43 000 tis. Sk) predstavuju opravné polozky.

Predaj 16,67% podielu na prieskume ‘Pole X’ v roku 2007 priniesol zisk z predaja po zdaneni vo
vyske 3 000 tis. Sk (2006: 0).

V suvislosti s prieskumom a posudenim boli realizované periazné platby vo vyske 415 000 tis. Sk
(2006: 395 000 tis. Sk). Pefiazné prijmy z predaja podielu na Poli X predstavovali 8 000 tis. Sk
(2006: 0).

Podmienené aktiva

Poznamka — Podmienené aktiva

Podmienené aktiva

V suvislosti s predajom spolo¢nosti Alfa, a.s. uzatvorila Skupina zmluvu, na zaklade ktorej ¢ast’
platby za predaj bude Skupine vyplatena len ak vynosy Alfa, a.s. v buddcnosti dosiahnu urcitu
minimalnu uroven. V Uctovnej zavierke nebola vykazana tato Cast’ zisku z predaja, pretoze uhra-
da zavisi na celkovom dosiahnutom vysledku spolo¢nosti Alfa, a.s. po€as obdobia 18 mesiacov,
ukonéeného 31. marca 2009.

Vykazovanie vynosov: zmluvy obsahujtice viac transakcii

Poznamka — Postupy uctovania

Skupina umoznuje zakaznikom kupit si pocitat’ spolu s dvojroénym servisom. Kedze ide o dva
rézne vykony spolo¢nosti, suma zauctovana ako vynos z predaja pocitaca je stanovena na
zaklade pomeru realnej hodnoty pocitaca k reélnej hodnote celej zmluvy. Vynos za poskytnutie
servisnych sluZieb je stanoveny na zaklade pomeru realnej hodnoty servisnych sluzieb k realnej
hodnote celej zmluvy a Uctuje sa pocas doby poskytovania sluzby. Realna hodnota kazdej zlozky
zmluvy sa stanovi na zaklade ceny v pripade samostatného predaja.

Ak Skupina nie je schopna stanovit realne hodnoty zloziek zmluvy, pouziva metddu rezidualnej
hodnoty. Touto metddou sa stanovi hodnota toho, €o uz bolo dodané tak, Ze sa od celkovej ceny
stanovenej v zmluve odpocita realna hodnota nedodanej €asti. V pripade, Ze bola poskytnuté
zl'ava, tato sa alokuje na jednotlivé ¢asti zmluvy.
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Porusenie zavazkov z prijatych tverov

Po6zicky (vynatok)

IFRS7p18 Spolo¢nost bola v omeskani s platenim urokov z bankovych Gverov v Uétovnej hodnote 10
000 tis. Sk. V druhom a tretom $tvrtroku zaznamenala Skupina do¢asny nedostatok hotovosti,
pretoze vydavky vynaloZené na rozSirenie podnikatelskych €innosti v niektorych krajinach boli
vysSie ako sa oCakavalo. Z tohto dévodu zostali nezaplatené uroky vo vyske 700 tis. Sk, ktoré
boli splatné do 30. septembra 2007.

V Stvrtom Stvrtroku zaplatila Spolo¢nost vSetky nesplatené sumy (vratane dodatocného droku a
penale za oneskorenie platby).

Vedenie oakava, ze odteraz bude Spolo¢nost’ schopna nacas plnit vSetky zmluvné povinnosti v
suvislosti s Gvermi.

IFRS7p19 Zavazné podmienky

Niektoré Uverové zmluvy obsahuju zavazné podmienky, na zaklade ktorych musi Spolo¢nost
splnit’ urcité klu€ové indikatory vykonov. V suvislosti s tverom vo vySke 30 000 tis. Sk Spolo¢-
nost nesplnila poziadavku na pomer vlastnych a cudzich zdrojov. Z tohto Uveru sa uz vy&erpalo
15 000 tis. Sk.

Vzhladom na toto poruSenie je banka zmluvne opravnena pozadovat pred€asné splatenie 15
000 tis. Sk. Uver bol reklasifikovany ako kratkodoby zavézok. Ked bolo pravdepodobné, Ze
podmienka sa nedodrzi, vstupilo Vedenie do novych rokovani o podmienkach Gverovej zmluvy.

K datumu schvélenia tejto uctovnej zavierky predstavenstvom Banka nepoziadala o pred&as-
né splatenie Uveru. Vedenie o¢akava, Ze v priebehu prvého Stvrtroka 2008 vstipi do platnosti
revidovana uverova zmluva.

Predaj a pokles hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj

Poznamka - Finanény majetok uréeny na predaj

2007 2006

Stav na zaciatku roka 14910 14 096

Kurzové rozdiely 646 -435

Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka 37) 473 -

Prirastky 2911 1278

Prevod Cistého zisku/straty do vlastného imania (Poznamka 18) 560 123

Prevod Cistého zisku/straty z vlastného imania (Poznamka 18) -130 -152

Stav na konci roka 19 370 14 910

1p57 Minus: dlhodoba zlozka -17 420 -14 910
1p57 Kratkodoba zlozka 1950 -
IFRS7p20(a)(ii) Skupina previedla zisk vo vySke 217 tis. Sk (2006: 187 tis. Sk) a stratu vo vySke 87 tis. Sk (2006:

35 tis. Sk) z vlastného imania do vykazu ziskov a strat. Strata vo vySke 55 tis. Sk (2006: 20 tis.
Sk) vznikla z dévodu poklesu hodnoty majetku.
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IFRS7p27 (b),
31,34

IFRS7p34(c)

IFRS7p27(a), (b)

IFRS7p36(a)

IFRS7p36(c)

llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Finanény majetok ur€eny na predaj zahfiia:

2007 2006
Koétované cenné papiere:
-Akcie: SK 8335 8300
-Akcie: US 5850 2086
-Akcie: UK 4550 4260
— Dlhopisy s pevnym urokom 6,5% a splatnostou 27. augusta 2011 210 -
— Nekumulativne neumoritelné prioritné akcie s urokom 9% 78 -
Nekotované cenné papiere:
— DIhové cenné papiere s pevnym urokom od 6,3% do 6,5% a 347 264
splatnostou medzi julom 2010 a majom 2012
19 370 14 910
Finan&ny majetok uréeny na predaj je denominovany v nesledujucich menach:
2007 2006
SKK 7 897 8121
usD 5850 2086
GBP 4 550 4260
Iné meny 1073 443
19 370 14910

Readlne hodnoty nekétovanych cennych papierov boli zistené disko
sadzbou zalozenou na trhovej sadzbe a rizikovej prirazke Specifick
papiere (2007: 6,0%; 2006: 5,8%).

Maximalne vystavenie sa Uverovému riziku je vo vyske realnej hod
rov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj.

ntovanim penaznych tokov
ej pre dané nekotované cenné

noty dlhovych cennych papie-

Ziaden finan&ny majetok ur&eny na predaj nie je po lehote splatnosti.
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Priloha IV — Kritické u¢tovné odhady a rozhodnutia o spésobe
uctovania, ktoré neboli relevantné pre ABC, a.s.

1p116

Kritické uctovné odhady

Z mnohych udajov nezverejnenych v konsolidovanej uc¢tovnej zavierke Skupiny nasledujuce
uctovné odhady mézu byt vyznamné.

Zivotnost’ dlhodobého hmotného majetku technologickej divizie podniku

Vedenie Skupiny stanovuje pre uéely odpisovania dlhodobého hmotného majetku jeho odhado-
vanu dobu Zivotnosti. Tento odhad je zalozeny na planovanej dobe Zivotnych cyklov vyrobkov
tohto technologicky naroéného segmentu. Tieto by sa mohli vyznamne zmenit ako dosledok
technologickych inovacii a reakcie konkurencie na vplyv zostrujuceho sa konkurenéného
prostredia na celkovy vyvoj odvetvia. Vedenie skupiny rozhodlo o zvySeni odpisovych sadzieb v
pripadoch ak prehodnotena doba Zivotnosti aktiv je nizSia ako pévodna, alebo pristipi k prehod-
noteniu uctovnej hodnoty technologicky zastaralych alebo strategicky nevyznamnych aktiv, ktoré
spolo¢nost uz prestala vyuzivat alebo ich predava.

Ak by sa skuto€na zivotnost dlhodobého hmotného majetku technologickej divizie liSila o 10% od
odhadovanej zivotnosti, odhadovana Gétovna zostatkova hodnota hmotného majetku by bola o 1
000 tis. Sk vyssia alebo o 970 tis. Sk nizSia.

Déchodkové plnenia

Sucasna hodnota zavazku z titulu déchodkového pinenia zavisi na mnozstve faktorov a predpo-
kladov, ktoré vyplyvaju z pouzitia poistno-matematickych metdd vypoctu. Predpoklady pouzité pri
vypocte Cistych nakladov (vynosov) tykajucich sa zamestnaneckych pdzitkov zahffiaju oCaka-
vanu dlhodobd mieru navratnosti investicii do déchodkového investiéného fondu a diskontného
faktora. Akékolvek zmeny tykajlce sa tychto predpokladov maju vplyv na vypocet zavazku z
titulu zadvazkov z déchodkového plnenia.

Skupina stanovi prisluSnu diskontni sadzbu na konci kazdého roku. Ide o Urokovu mieru, ktora
je vhodna na stanovenie su¢asnej hodnoty odhadovanych buducich hotovostnych tokov na
vyrovnanie zavazku z titulu déchodkovych plneni. Pri stanoveni prislusnej diskontnej sadzby
Skupina berie do Uvahy urocenie vysoko kvalitnych podnikovych dlhopisov vydanych v mene, v
ktorej budu plnenia zamestnancom vyplacané a ktorych doba splatnosti je porovnatelna s odha-
dovanou splatnostou zavazku z titulu déchodkovych plneni.

Dalsie ddleZité predpoklady pouZité pri vypodte zavizku z titulu déchodkovych plneni st odvode-
né z existujucich podmienok na trhu. Dodato¢né informacie su uvedené v Poznamke 22 prilohy.

Ak by sa skutoCne pouzita diskontna sadzba odliSovala o 10 % od odhadovanej diskontnej
sadzby, uc¢tovna hodnota zavazku z titulu déchodkovych plneni by bola o 425 tis. Sk vys$Sia alebo
0 450 tis. Sk nizSia.

Reklamacie

Skupina poskytuje 3 roky zaruku na osobné pocitace. Vedenie odhaduje potrebu tvorby rezervy
na zaru¢né opravy a reklamacie na zaklade historickych udajov o nakladoch na reklamacie a tak-
tiez berie do uvahy aj nedavne trendy, ktoré by mohli naznacovat, Ze historické udaje sa mézu
liSit od o€akavanych buducich nakladov na reklamacie a zaru¢né opravy.

Medzi faktory, ktoré by mohli mat vplyv na odhadovanu vys$ku rezervy na reklamacie a zaruéné
opravy patri dosiahnuta uspesnost projektov Skupiny v oblasti produktivity a kvality, ako aj v
oblasti nakladov na nahradné diely a zamestnancov.
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llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

Ak by sa skuto¢né budice naklady na reklamacie a zaruéné opravy odliSovali o 10 % od odhado-
vanych nakladov, vyska rezervy by bola o 2 000 tis. Sk vyssia alebo o 1 875 tis. Sk niz$ia.

Kritické rozhodnutia o spésobe Uctovania

1p113 Nasledovné kritické rozhodnutia o spdsobe Uctovania neboli relevantné pre ABC, a.s.

Investicie drzané do splatnosti

Skupina sa pri klasifikacii nederivatového finanéného majetku s pevnymi alebo stanovitelnymi
platbami a fixnym datumom splatnosti, ako drzaného do splatnosti, riadi poZiadavkami IAS 39.
Tato klasifikacia vyzaduje uplatnenie vyznamnych rozhodnuti, v ramci ktorych Skupina posudzu-
je svoj zamer a schopnost drzat tieto investicie do splatnosti.

V pripade, Zze sa Skupine nepodari drzat tieto investicie do splatnosti z iného dévodu ako je Spe-
cifikovany v IAS 39, bude potrebné preklasifikovat celu skupinu na investicie uréené na predaj.
Investicie bude teda potrebné ocenit’ v realnej hodnote a nie v hodnote zistenej pomocou metddy
efektivnej urokovej sadzby.

Ak bude nutné investicie drzané do splatnosti reklasifikovat, zvysi sa zostatkova hodnota investi-
cii 0 2 300 tis Sk na ich realnu hodnotu a vykona sa zodpovedajuci zapis do fondov z precenenia
na realnu hodnotu vo vlastnom imani.
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Priloha V — Vykazovanie o segmetoch v sulade s IFRS 8

1AS8p28

IFRS8p22(a)

IFRS8p22(a)

IFRS 8p22(a)

IFRS8p22(b)

IFRS 8 je platny pre obdobia zacinajuce od 1. januara 2009. KedZe IFRS 8 eSte nebol schvaleny
Eurépskou tniou, md2zu ho aplikovat pred tymto terminom spolo&nosti so sidlom mimo EU.

‘Manazérsky pristup’ k vykazovaniu finanénych vykonov prevadzkovych jednotiek vo velkej miere
zavisi od typu a rozsahu informacii prezentovanych najvysSiemu organu s rozhodovacou pravo-
mocou. Z tohto dévodu spolo¢nosti neaplikuju jednotny pristup pri vykazovani o segmentoch v
sulade s IFRS 8.

Poznamka - Postupy uctovania

Standardy, ktoré Skupina prijala pred nadobudnutim ich tginnosti

IFRS 8, Prevadzkové segmenty, prijala Skupina este pred nadobudnutim jeho Gginnosti, v roku
2007. IFRS 8 nahradza IAS 14 a zosuladuje vykazovanie o segmentoch s americkym Stan-
dardom SFAS 131, Zverejnenia o segmentoch podniku a suvisiace informacie. Novy Standard
pozaduje, aby Uétovna jednotka prijala tzv. manazérsky pristup, podla ktorého maju byt informa-
cie o segmentoch prezentované tak, ako ich vedenie pouziva pre potreby interného vykazovania.
Z tohto dévodu sa zvySil pocet segmentov podliehajucich vykazovaniu. Okrem toho sa vykazo-
vanie o segmentoch viac priblizuje internému vykazovaniu, prezentovanému organu spolo¢nosti
s najvy$8ou rozhodovacou pravomocou. KedZe goodwill sa alokuje medzi skupiny jednotiek
generujucich penazné prostriedky na Urovni segmentov, zmena v segmentoch podliehajucich
vykazovaniu si vyziadala prevod goodwillu vo vySke 146 tis. Sk a 100 tis. Sk z polozky ‘ostatné
krajiny’ do novo identifikovanych prevadzkovych segmentov: Cina a Rusko. V désledku prevodu
nedoslo k poklesu hodnoty goodwillu a prevod nemal vplyv na ocenenie majetku a zavazkov
Skupiny. Porovnatelné udaje za tok 2006 boli upravené.

Poznamka - Postupy uctovania

Udaje o prevadzkovych segmentoch sa vykazuijt spdsobom konzistentnym s internym vykazova-
nim prezentovanym organu s rozhodovacou pravomocou, ktorym je riadiaca komisia. Riadiaca
komisia prijima strategické rozhodnutia.

Poznamka - Informacie o prevadzkovych segmentoch

Vedenie urcilo prevadzkové segmenty na zaklade sprav, ktoré posudzovala riadiaca komisia a
ktoré sluzia ako podklad pre strategické rozhodnutia.

Komisia posudzuje organizaciu z pohladu geografickej polohy a produktov. Z geografického
hladiska posudzuje vedenie vykony velkoobchodu v Slovenskej republike, USA, Cine, Rusku a
Velkej Britanii. Cinnost v Slovenskej republike a USA sa dalej deli na velkoobchod a maloob-
chod, kedZe vSetka maloobchodna €innost je sustredena v tychto dvoch geografickych zénach.

| ked segment v Cine nespifia kvantitativne poziadavky uvedené v IFRS 8, vedenie sa rozhodlo,
Ze je potrebné vykazovat informacie o tomto segmente, pretoze podlieha podrobnému monitoro-
vaniu zo strany riadiacej komisie ako regionu potencialneho rastu, o ktorom sa predpoklada, ze v
buducnosti vyznamne prispeje k vynosom Skupiny.

Prevadzkové segmenty podliehajuce vykazovaniu generuju vynosy hlavne z predaja obuvi
velkoodberatelom, s vynimkou Slovenskej republiky a USA kde sa trh dalej deli na maloobchod
a velkoobchod.
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llustrativna uctovna zavierka 2007 — Prilohy

IFRS8p16 Ostatné sluzby v segmentoch SR a USA zahfiaju predaj navrharskych a dizajnérskych sluzieb a
prepravu tovaru k inym vyrobcom obuvi; tieto v§ak nie su zahrnuté v ramci prevadzkovych seg-
mentov, pretoZe nie su predmetom sprav prezentovanych strategickej riadiacej komisii. Takisto
nie su zahrnuté trzby z predaja obuvi v strednej Amerike, najma v Mexiku, pretozZe tieto informa-
cie strategicka riadiaca komisia neposudzuje. Vysledky dosiahnuté na tychto prevadzkach su
zahrnuté v stipci ,vSetky ostané segmenty”.

Informacie poskytnuté strategickej riadiacej komisii za segmenty podliehajluce vykazovaniu za
rok ukonéeny 31. decembra 2006:
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llustrativna U¢tovna zavierka 2007 — Prilohy

SR USA
Vsetky
Vefkoob-  Maloob-  Vefkoob-  Maloob- ~ Rusko  Cina GB ostatné  Spolu
chod chod chod chod segmenty

Trzby za 46 638 43 257 28 820 42672 26273 5818 40273 13155 246 906
segment
- spolu

IFRS8p23(b)  Trzby v ramci -11 403 - -7 364 - -5255 -1164 -8055 -2631 -35872
segmentu

IFRS8p23,

p33(a) Trzby z 35235 43 257 21456 42672 21018 4654 32218 10524 211034
predaja
externym
odberatelom

IFRS8p23 Upraveny 17 298 9550 9 146 9686 12322 2323 16003 3504 79832
ukazovatel
EBITDA

IFRS 8p23(e) Odpisy a -3226 -3830 -1894 -3789  -2454 -386  -2706 -269  -18554
amortizacia
IFRS 8 p23(i) Pokles - - - - -4650 - - - -4 650

hodnoty
goodwillu

IFRS 8 p23(i) Naklady na - - - - -1986 - - - -1986
reStrukturali-
Z&ciu

IFRS 8p23(h) Darz -2 550 -2 840 -1 395 -3100  -1591 -365  -2551 -400 14792
prijmov

IFRS8p23(g) Podiel 200 - - - - -389 15 -174
na zisku/
(strate)
pridruzenych
spolo¢nosti

IFRS8p23 Aktiva spolu 45201 24 495 41195 13138 15067 24899 33571 65585 263 151

Celkové akti-
va zahfiaju:
IFRS 8p24(a) Investicie do 7207 - - - - - - 6 166 13373
pridruzenych
spolo¢nosti

IFRS

8p24(b) Prirastky - 35543 - 39817 - 11380 - 1500 88240

dlhodobych

aktiv (okrem

finan¢nych

nastrojov a

odlozenych

dariovych

pohladavok)

IFRS 8p23 Zavazky 3207 6700 5900 3500 700 1200 1500 2140 24 847
spolu
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IFRS8p23(b)
IFRS8p23(a),
33(a)

IFRS 8p23

IFRS8p23(e)
IFRS 8.23(h)

IFRS8p23(g)

IFRS8p23

IFRS8p24(a)

IFRS8p24(b)

IFRS 8p23

IFRS 8p23(i)

IFRS 8p27(a)

IFRS8p27(b),28

Informacie o segmentoch poskytnuté strategickej riadiacej komisii za rok ukonéeny 31. decembra 2007
boli nasledujuce:

SR USA Vsetky

Velkoob-  Maloob-  Vefkoob- Maloob- ~ Rusko  Cina GB ostatné  Spolu
chod chod chod chod segmenty

Trzby za 57 284 1682 33990 2390 8778 3209 26223 5724 139
segment 280
- spolu

Trzby v rdmci -11 457 - -6 798 -  -1756 -642  -5245 -1022  -26 920
segmentu

Trzby z 45 827 1682 27 192 2390 7022 2567 20978 4702 112360
predaja

externym

odberatelom

Upraveny 17 183 800 10 369 1298 3471 1506 10755 1682 47064
ukazovatel
EBITDA

Odpisy a -3 801 -201 -2 448 -199 -453 -286  -2701 -138  -10 227
amortizacia

Dari z -2772 -650 -1407 -489 -509 -150 -2 201 -687 -8 865
prijmov

Podiel 155 - - - - - - -10 145
na zisku

pridruzenych

spolo¢nosti

Aktiva spolu 39 987 9 580 32967 8550 5067 20899 36450 51420 204920

Celkové akti-

va zahfiaju:

Investicie do 7 050 - - - - - - 6194 13244
pridruzenych

spolo¢nosti

Prirastky - 47 - 46 - 2971 - 3678 6742
dlhodobych

aktiv (okrem

finanénych

nastrojov a

odloZenych

dariovych

pohladavok)

Zavazky 4021 55 6 054 - 250 800 2537 3464 17181
spolu

V roku 2008, nespifial maloobchod podmienky prevadzkového segmentu pre tgely vykazovania. V
doésledku akvizicie spolo¢nosti “Your Shoes Group’ (Poznamka 37) v roku 2007, maloobchod tieto
poziadavky splnil a porovnatelné udaje su v tomto ohlade konzistentné.

V roku 2006 Skupina nevykazala naklady na pokles hodnoty alebo naklady na restrukturalizaciu

Predaje medzi segmentmi sa uskuto€iuju za beznych obchodnych podmienok. TrZzby z predaja exter-
nym odberatelom prezentované strategickej riadiacej komisii sa ocenuju spdsobom, ktory je konzistent-
ny s postupom uplatnenym pre Gcely uctovnej zavierky.

Strategicka riadiaca komisia posudi vykony prevadzkového segmentu na zaklade upraveného EBITDA.
Upravena EBITDA nezahffia vplyv jednorazovych nakladov, napriklad nakladov na restrukturalizaciu,
pravne naklady, zniZzenie hodnoty goodwillu a jeho zniZenie je dosledkom jednorazovej a neCakanej
udalosti. Navyse je o€istena o vplyv nakladov na odmeriovanie zamestnancov akciami Spolo¢nosti a o
vplyv nerealizovanych ziskov a strat z precenenia finanénych nastrojov. Vynosové a nakladové uroky
nie su alokované na segmenty, kedZe tieto su v sprave centralizovaného oddelenia Treasury.
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IFRS 8p28(b) Odsuhlasenie upraveného ukazovatela EBITDA a prevadzkového zisku:

2007 2006
Upraveny ukazovatel EBITDA 79 832 47 064
Odpisy -17 754 -9 662
Amortizacia -800 -565
Naklady na restrukturalizaciu -1 986 -
Pravne poplatky -737 -855
Pokles hodnoty goodwillu -4 650 -
Nerealizovany zisk z finanénych nastrojov 102 101
Opcie na akcie pridelené ¢lenom predstavenstva a zamestnancom -690 -820
Iné 126 98
Prevadzkovy zisk 53 443 35 361

Polozky prezentované strategickej riadiacej komisii v suvislosti s celkovymi aktivami st ocenené
sposobom, ktory je konzistentny s ocenenim pre Uc€ely U¢tovnej zavierky. Tieto aktiva sa alokuju
na zaklade Cinnosti segmentu a fyzického umiestnenia aktiva.

Investicie do aktiv (klasifikovanych ako finanény majetok uréeny na predaj alebo iny finan¢ny
majetok uctovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat) vo vlastnictve Skupiny sa neposud-
zuju ako aktiva segmentu, ale ako aktiva spravované v ramci Treasury.

IFRS8p27(c) Aktiva vykdzanych prevadzkovych segmentov je mozné odsuhlasit na celkové aktiva Skupiny

nasledovne:

2007 2006
Aktiva segmentu 263 151 204 920
Nealokované:
Odlozena dan 3530 3321
Finan¢ny majetok uréeny na predaj 19 370 14 910
Ostatny finanény majetok ucétovany v realnej hodnote cez vykaz 11 820 7972
ziskov a strat
Derivaty 1464 1196
Celkové aktiva podl'a suvahy 299 335 232 319

PoloZky prezentované strategickej riadiacej komisii v suvislosti s celkovymi zavazkami su oce-
nené spdsobom, ktory je konzistentny s ocenenim pre ucely uctovnej zavierky. Tieto zavazky su
alokované na zéaklade €innosti segmentu.

Urogené zavézky Skupiny nie st povaZované za zavizky segmentov kedZe su riadené central-
nym oddelenim Treasury.
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IFRS8p27(d) Zavazky vykazanych prevadzkovych segmentov je mozné odsuhlasit na celkové zavazky Skupi-
ny nasledovne:

2007 2006
Zavazky segmentu 24 847 17 181
Nealokované:
OdloZena dari 12 370 9053
Splatna dan 2942 2 846
Kratkodobé pozicky 9 524 15670
Dlhodobé pozicky 108 315 88 336
Derivaty 595 747
Celkové zavazky podla suvahy 158 593 133 833

IFRS8p27(f) KedZe prevadzky v SR vyuzivaju nadbyto¢nu kapacitu niektorych aktiv nachadzajucich sa v

Rusku, ¢ast odpisov vo vyske 197 tis. Sk (2006: 50 tis. Sk) suvisiacich s aktivami v Rusku bola
alokovana segmentu v SR.

IFRS8p32 TrZby z predaja externym odberatelom sa tykaju predaja obuvi v ramci velkoobchodu a maloob-
chodu. Udaje o velkoobchode a maloobchode sui uvedené vyssie. Velkoobchod sa tyka iba pre-
daja vlastnej znacky. Maloobchod zahffia okrem vlastnej znacky aj iné bezne predavané znacky.

Trzby zo sluzieb:

Analyza trzieb podra kategorii 2007 2006
Predaj tovaru a vyrobkov 202 884 104 495
Trzby z predaja sluzieb 8 000 7 800
Prijaté licenéné poplatky 150 65
IFRS8p33(a) Spolo¢nost ma sidlo v SR. Trzby z predaja externym odberatefom v SR predstavuju 50 697

tis. Sk (2006: 48 951 tis. Sk), a celkové trzby z predaja externym odberatelom z inych krajin
predstavuju 160 337 tis. Sk (2006: 63 409 tis. Sk). Rozpis jednotlivych zloZiek celkovych trzieb
od externych zakaznikov z ostatnych krajin je uvedeny vyssie.

IFRS8p33(b) Celkova vyska dlhodobého majetku s vynimkou finanénych nastrojov a odloZenej dafiovej
pohladavky (z poistnych zmlGv nevyplyvaju ziadne pohladavky a Skupina nema pohladavky v
suvislosti so zamestnaneckymi vyhodami) umiestneného v SR predstavuje 49 696 tis. Sk (2006:
39 567 tis. Sk), a celkova hodnota dlhodobého majetku v ostatnych krajinach predstavuje sumu
46 762 tis. Sk (2006: 93 299 tis. Sk).

IFRS8p34 Trzby vo vyske priblizne 32 023 tis. Sk (2006: 28 034 tis. Sk) su prijaté od jedného externého
odberatela. Tieto trzby patria segmentu maloobchodu a velkoobchodu v USA.
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llustrativna U¢tovna zavierka 2007 — Prilohy

Tato vzorova Uctovna zavierka bola pripravena pre ilustrativne ucely. Aj napriek tomu, Ze sme sa snazili o presnost a
uplnost, informacie v tejto ilustrativnej uctovnej zavierke nemusia byt vhodné a uplné pre ucely konkrétneho Citatela.

Tato vzorova Uc¢tovna zavierka nesluzi ako nahrada za pre$tudovanie Standardov a ich interpretacii ani ako nahrada
za odborné posudenie vernosti prezentacie. Nezahftia vSetky mozné zverejnenia udajov, ktoré IFRS pozaduju, a
neberie do Uvahy $pecifické pravne poziadavky. Pre zabezpecenie vernej prezentacie podla IFRS mo6zu byt pozado-
vané dalSie Specifické informacie. V tejto suvislosti odporiéame citatefom pouzit' nasu publikaciu IFRS — Kontrolny
zoznam Udajov zverejfiovanych v prilohe U¢tovnej zavierky za rok 2007 (IFRS Disclosure Checklist 2007), ktory je k
dispozicii v anglictine. PricewaterhouseCoopers vylucuje zodpovednost za akukolvek stratu ktora by mohla nastat
ak by niekto konal alebo sa zdrzal konania na zaklade tejto publikacie bez toho aby si vyziadal profesionalnu radu
PricewaterhouseCoopers.
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Skolenia

Vzorova ucétovna zavierka pre podnikatelov zostavena podla IFRS. 30. 1. 2008

Skolenie je zamerané na vzorovu Gétovnl zavierku pre podnikatelov za rok 2007 podra IFRS. Ugastnici sa dozvedia o
poziadavkach na prezentaciu a vykazovanie jednotlivych oblasti u¢tovnej zavierky v sulade s IFRS.

Financné nastroje: uctovanie a ocefovanie; zaklady hedgingu. 5. 3.2008

Ugastnici sa dozvedia ako klasifikovat, Ggtovat a ocefiovat finanéné nastroje podia IFRS a budu diskutovat o urgitych
vybranych uétovnych problémoch v tejto oblasti. Okrem toho, na priklade vysvetlime zaistenie vysoko pravdepodobného
nakupu v cudzej mene. Priklad tiez ilustruje pozadovanu dokumentaciu takéhoto zaistenia.

Principy podnikovych kombinacii podl'a IFRS 3; aplikacia metédy vlastného imania (equity method) podra IFRS. 9.4.2008

Skolenie je zamerané na dve oblasti: (a) zaklady uctovania podnikovych kombinacii a (b) ako prakticky aplikovat metédu
vlastného imania. U€astnici sa dozvedia o uctovani v pripade postupnych akvizicii dcérskych a pridruZzenych spolo¢nosti.
Vysvetlime tiez uctovanie nakupnych a predajnych opcii a forwardovych kontraktov pri akviziciach spolo¢nosti.

Nové Standardy: 14.5.2008

IAS 1 (revidovany 2007) - Prezentacia uctovnej zavierky

IFRS 8: Prevadzkové segmenty

IAS 23: Naklady na uvery a p6zi¢ky

Zmeny v IFRS v ramci ro€ného projektu zvySovania kvality Standardov IFRS

Skolenie sa zameria na zmeny v IFRS $tandardoch, ktoré boli schvalené, ale este nie st uginné.

IAS 34 - Priebezné finan¢né vykaznictvo. IAS12 - Dane z prijmov. 11. 6. 2008

Skolenie pokryje dve samostatné oblasti. V prvej Sasti vysvetlime kiti¢ové prvky a poZiadavky na priebeZné finan&né
vykaznictvo podla IAS 34. Druha €ast Skolenia sa zameria na odlozenu dan: vymedzenie pojmu darfiova hodnota majetku a
zavazkov podla IAS 12 a nasledna diskusia k vynimkach z u¢tovania o odloZenej dani, ako je napriklad vynimka z uctovania
o doCasnom rozdiele pri prvotnom ucétovani o majetku alebo zavazkoch.

IAS 18: Uétovanie o vynosoch. IAS 11 — Zakazkova vyroba v praxi. 10. 9. 2008

Skolenie pokryje principy tétovania vynosov podla IFRS. U&astnici $kolenia sa oboznamia s problematikou na nézornych
prikladoch, praktickych rieSeniach z réznych oblasti priemyslu, vratane vyroby a investovania do nehnutelnosti. U€astnici sa
oboznamia s aplikaciou klu€ovych principov. IAS 11 - Zakazkova vyroba.

Ako uctovat’ o motivacii Vasich zamestnancov : IFRS 2 - Platby vo forme akcii a IAS 19 - Zamestnanecké pozitky v praxi. 13.10.2008

Ugastnici $kolenia sa oboznamia s klti¢ovymi principmi $tandardov pokryvajlcich zamestnanecké poZitky - IAS 19 a IFRS
2, ktoré vysvetlime na prikladoch. Okrem toho sa ucastnici oboznamia s u¢tovnymi problémami spolo¢nosti, ktoré motivuju
svojich zamestnancov prostrednictvom prémii, odmien pri Zivotnych alebo pracovnych jubileach, platieb pri odchode do
dochodku a akcii spolo¢nosti.

Pravidla oductovania finanéného majetku podla IFRS a sekuritizacia. 12.11. 2008

Ugastnici ziskaju informacie o pravidlach odugtovania finanéného majetku podra IFRS, ktoré su relevantné pre transakcie ako

je napriklad faktoring pohladavok alebo predaj pdZigiek a pohladavok. Ugastnici sa taktieZ dozvedia, €o je sekuritizacia a pre¢o
ju firmy pouzivaju.
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IFRS Centre of Excellence

Vyuzivajuc nase bohaté skusenosti a rozsiahle medzinarodné znalosti o aplikacii
Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo ,IFRS* sme na Slovensku vytvorili
centrum odbornosti IFRS tzv. ,IFRS Centre of Excellence®. Ciefom tohto centra je poskytovanie
vysoko kvalitného poradenstva nasim klientom Spickovymi expertmi Specializovanymi na
oblast IFRS. Centrum je vedené Jurajom Tu¢nym. Juraj Tu€ny, direktor v PwC Bratislava,

je odbornikom naslovovzatym, kedze p6sobi uz 5 rokov v IFRS Specializovanej skupine v
ramci PwC globalnej siete. Juraj nadobudol medzinarodné skusenosti po¢as niekolkoro¢ného
pdsobenia v zahranici, vratane na oddeleni uctovného poradenstva v oblasti IFRS v Londyne.

Kontakty:

Alica Pavukova Juraj Tuény Ivan Kupkovié¢

Partner Direktor Direktor

Tel.: +421 2 59350 419 Tel.: +421 2 59350 565 Tel.: +421 2 59350 415
alica.pavukova@sk.pwc.com juraj.tucny@sk.pwc.com ivan.kupkovic@sk.pwc.com

PricewaterhouseCoopers, medzinarodna siet poprednych poradenskych spolo¢nosti, poskytuje auditorské, danové a poradenské sluzby
verejnym i sukromnym organizaciam v réznych odvetviach hospodarstva. Spojenie znalosti, skisenosti a napadov viac ako 146 000
zamestnancov v 150 krajinach nam umozriuje ziskavat déveru verejnosti a zvySovat hodnotu podnikania pre nasich klientov a ich vlastnikov.
V Slovenskej republike, kde pésobime od roku 1991, mame viac ako 250 zamestnancov.
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