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Medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo
Vzorova konsolidovana uétovna zavierka pre podnikatelov za rok 2006

Tato publikacia obsahuje vzorovu konsolidovana G¢tovna zavierku fiktivnej skupiny (ABC, a.s.) zaoberajucej sa
vyrobnou ¢innostou a velkoobchodnym i maloobchodnym predajom. Uvedena Gétovna zavierka bola zostavena v
stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo (IFRS).

Spolo¢nost ABC, a.s. uz v minulosti zostavovala konsolidovanu Gétovnu zévierku podla IFRS; a preto IFRS 1, Prva
aplikacia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo, nema vplyv na tato G¢tovnu zavierku.

llustrativnu Gctovnu zavierku pre spolo¢nosti, ktoré aplikuju IFRS po prvykrat njdete v nasej publikécii ,Aplikacia
IFRS; IFRS 1 - Prva aplikécia Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo” (len v anglickej verzii).

Tato publikacia vychadza z poziadaviek IFRS sStandardov a interpretacii pre uctovné obdobie za¢inajuce
1. januara 2006 a neskor, a zahima zverejnenia pozadované IFRS 7 —Finan¢né nastroje: Zverejnenia a IAS
1 Dodatok — Prezentacia uctovnej zavierky: Zverejnenia kapitalu, ktoré Spolo¢énost’ aplikovala pre tcely
tejto vzorovej Gétovnej zavierky skér. Ziadne iné interpretacie, $tandardy alebo dodatky neboli prijaté
skor.

Pokusili sme sa vytvorit' realistick( G¢tovnu zavierku pre podnikatelsky subjekt. Niektoré typy transakcii sme do nej
nezahrnuli, pretoze pre podnikatelsku €innost Skupiny nie su relevantné. Vzorové Udaje, ktoré by sa uviedli v
prilohe Gc&tovnej zavierky, pre niektoré z tychto transakcii st zahrnuté do Priloh Ill a IV. llustrativne Udaje, ktoré by
sa uviedli v prilohe u&ovnej zavierky, pre niektoré z dalSich typov transakcii boli zahrnuté do ostatnych publikacii
Lvzorovej* série. Podrobnosti najdete na prednej vnitornej strane obalu.

Vzorové zverejnenia by sa nemali povazovat za jedind pripustnd formu prezentacie. Za formu a obsah Uctovnej
zavierky zodpoveda vedenie Uc¢tovnej jednotky. Okrem prezentacii uvedenych v tejto publikacii s rovnako
pripustné aj alternativne prezentécie, ak spifiaju $pecifické poziadavky na zverejfiovanie predpisané IFRS.

Tato vzorova Uctovna zavierka nesluzi ako nahrada za preStudovanie Standardov a ich interpretacii ani ako nahrada
za odborné posudenie vernosti prezentacie. Nezahffa vSetky mozé zverejnenia Udajov, ktoré IFRS pozadujd, a
neberie do Uvahy Specifické pravne poziadavky. Pre zabezpecenie vernej prezentacie podla IFRS mo6zu byt
pozadované dalSie Specifické informacie. V tejto suvislosti odpori¢ame ¢itatefom pouzit naSu publikaciu IFRS —
Kontrolny zoznam Udajov zverejiiovanych v prilohe GEtovnej zavierky za rok 2006 (len v anglickej verzii). Je
mozné, Ze miestne zakony, narodné Standardy pre finanéné vykaznictvo resp. burzové predpisy vyzaduju
zverejnenie dalSich dodato¢nych Gdajov.

PricewaterhouseCoopers 1



Struktira publikacie

ran
Spoloénost’ ABC, a.s. - Vzorova konsolidovana zavierka pre podnikatelov stra g
Sprava nezavislych auditorov 58
Prilohy 59
Prilohal| Prevadzkovy a finanény rozbor 60
Prilohal ll Alternativne metédy prezentacie 62
—Konsolidovany vykaz ziskov a strat —v druhovom ¢leneni 62
—Konsolidovany vykaz vynosov a nakladov vykazanych vo vlastnom imani 63
—Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov — priama metoda 64
Priloha lll Pravidla a informacie na zverejnenie v oblastiach, ktoré nie su relevantné pre ABC, a.s. 65
—DIhodoby majetok ur&eny na predaj a ukon¢ované éinnosti 65
—Investicie do nehnutelnosti 68
—Z&akazkova vyroba 69
— Lizing: u€tovanie o finanénom lizingu na strane najomcu 70
—Lizing: Gétovanie na strane prenajimatela 72
—Investicie: finanény majetok drzany do splatnosti 73
—Naklady na vyvoj 75
—Statne dotacie 76
—Spolo¢né podniky (joint ventures) 77
—Polnohospodarstvo 78
—Néklady na Gvery a iné pozicky 79
—Transakcie s vlastnikmi minoritnych podielov - ,Pristup ekonomického subjektu” 79
—Majetok suvisiaci s prieskumom a posudzovanim lozisk nerastnych surovin 79
—Podmienené aktiva 82
—Vykazovanie vynosov: zmluvy viac transak&né 82
—Poru$enie zavazkov z prijatych Gverov 82
—Predaj a znizenie hodnoty finan¢ného majetku k dispozicii na predaj 83
—Zamestnanecké pozitky 84
Priloha IV Zasadné uctovné odhady a posudky, ktoré sa nevzt'ahuju na skupinu ABC, a.s. 89
—Zé&sadné uctovné odhady 89
—Zé&sadné uctovné posudky 90

Format vzorovej konsolidovanej uétovnej zavierky pre podnikatelov

Referencie na lavom okraji U¢tovnej zavierky predstavuji odkaz na paragraf Standardu, v ktorom sa poZiadavka na zverejnenie vyskytuje — napr.
,8p40“ znamena odkaz na IAS 8, odsek 40. Referencia na IFRS je uvedena neskratend — napr. ,IFRS2p6“ znamena odkaz na IFRS 2, odsek 6.
Oznadenie ,DV* (dobrovdné zverejnenie) znamena, ze prislugny Standard IAS alebo IFRS dané zverejnenie odporiéa, ale nevyzaduje. DalSie

poznamky a vysvetlenia st uvedené pod ¢iarou.
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Spolo¢nost ABC, a.s.
Konsolidovana ucétovna zavierka

k 31. decembru 2006
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Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006

Obsah konsolidovanej uétovnej zavierky

Poznamka Strana Poznamka Strana
Konsolidovana suvaha 5 5 Udaje o segmentoch 28
Konsolidovany vykaz ziskov a strat 6 6 Dlhodoby hmotny majetok 31
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania 7 7 Nehmotny majetok 32
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov 9 8 Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach 33
Poznamky ku konsolidovanej Gcétovnej 9 9 Finanény majetok uréeny na predaj 34
zavierke: 10 Derivatové finanéné nastroje 35

1 VSeobecné informéacie 10 1 Pohladavky z obchodného styku a iné 36

pohladavky

2 Suhrn hlavnych uétovnych postupov 12 Zasoby 37
21 Z&akladné zasady pre zostavenie U¢tovnej zavierky 10 13 Ostatny finanény majetok v realnej hodnote 38
2.2 Konsolidacia 12 vyk&zany vo vykaze ziskov a strat
2.3 Vykazovanie podla segmentov 12 14 Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty 38
2.4 Prepoget cudzich mien 13 15 Zakladné imanie 38
25 Pozemky, budovy a zariadenia 13 16 Ostatné fondy 40
2.6 Nehmotny majetok 14 17 Z&vazky z obchodného styku a iné zavéazky 41
2.7 Pokles hodnoty nefinanéného majetku 15 18 Uvery a pozicky 41
2.8 Finan&ny majetok 15 19 OdloZena dar z prijmu 43
2.9 Derivatové finan¢né néastroje a zaistovacie 16 20 Zavéazky z penzijného plnenia 44

(hedgingové) aktivity 21 Rezervy na ostatné zavazky 48
2.10 Zasoby 17 22 Ostatné (straty) / zisky — netto 49
211 Pohladavky z obchodného styku 18 23 Ostatné vynosy 49
2.12 Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 18 24 Strata z vyvlastnenia pddy 49
2.13  Z&kladné imanie 18 25 Néklady podla charakteru 49
214 Z&vazky z obchodného styku 18 26 Néklady na odmeriovanie zamestnancov 50
2.15  Poézicky 18 27 Finan&né vynosy a naklady 50
2.16 OdloZena dar z prijmu 19 28 Darni z prijmov 50
217 Zamestnanecké pozitky 19 29 Cisté kurzové zisky/(straty) 51
2.18 Rezervy 20 30 Zisk na akciu 51
2.19 Vykazovanie vynosov 22 31 Dividendy na akciu 51
2.20 Lizing 22 32 Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti 52
221 Vyplata dividend 22 33 Podmienené zavazky 52

3 Riadenie finanéného rizika 22 34 Zmluvné a iné budlce zavazky 53
3.1 Faktory finan¢ného rizika 22 35 Podnikové kombinéacie 53
3.2 Riadenie kapitalového rizika 22 36 Transakcie so spriaznenymi stranami 54
3.3 Odhad reélnej hodnoty 26 37 Udalosti po stivahovom dni 56

4  Zasadné Gc¢tovné odhady a Usudky 27

4.1 Z4sadné Gctovné odhady a predpoklady 27
4.2 Zasadné usudky pri pri aplikovani u¢tovnych 28

postupov

Niektoré polozky sa nemusia tykat kazdej G¢tovnej jednotky. Napr. ak G¢tovna jednotka nevyuziva vo vyznamnej miere operativny
lizing, nie je nutné zverejnit G¢tovné postupy pre operativny lizing (IAS1 p108, 110).

Niektoré polozky tykajlce sa konkrétnej G&tovnej jednotky nemuseli byt zahrnuté do tejto vzorovej Gétovnej zavierky. Dal$ie G&tovné

postupy boli zahrnuté do Prilohy Ill. Dal§ie zasadné G&tovné odhady a rozhodnutia boli zahrnuté do Prilohy IV. V pripade potreby by
mali ¢itatelia siahnut’ po inych publikaciach PricewaterhouseCoopers.
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Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006
(vsetky hodnoty st uvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovana suvaha

1p68, 1p104, 1p36

1p51

1p68(a)

1p68(c)

1p68(e)

1p68(n), 1p70
1p68(d), IFRS7p8(d)
1p68(d), IFRS7p8(a)
1p68(h), IFRS7p8(c)

1p51, 1p57
1p68(g)

1p68(h), IFRS7p8(c)
1p68(d), IFRS7p8(d)
1p68(d), IFRS7p8(a)
1p68(d), IFRS7p8(a)

1p68(i), IFRS7p8

1p68(p)
1p75(e)
1p75(e)
1p75(e)
1p75(e)
1p75(e)

1p68(0)

1p51

1p68(l), IFRS7p8(f)
1p68(l), IFRS7p8(e)
1p68(n), 1p70
1p68(k), 1p75(d)
1p68(k), 1p75(d)

1p51, 1p60

1p68(j), IFRS7p8(f)
1p68(m)

1p68(l), IFRS7p8(f)
1p68(l), IFRS7p8(e)
1p68(k)

AKTIVA

Stale aktiva

Dlhodoby hmotny majetok

Nehmotny majetok

Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach
Odlozené darové pohladavky

Finan¢ny majetok uréeny na predaj

Derivatové financéné nastroje

Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky

Obezné aktiva

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky
Finanény majetok ur¢eny na predaj

Derivatové finan¢éné nastroje

Ostatny finanény majetok v reélnej hodnote vykazany vo vykaze
ziskov a strat

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Aktiva spolu

VLASTNE IMANIE
Kapital a fondy vlastnikov podielov v Spolo ¢nosti

Kmeriové akcie
Emisné 4zo
Vlastné akcie
Ostatné fondy

Nerozdeleny zisk minulych obdobi

Podiel mensinovych vilastnikov
Vlastné imanie spolu
ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Uvery a pozicky

Derivatové finan¢né nastroje
Odlozené darové zavazky
Penzijné zavazky

Rezervy

Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
Splatna dan z prijmov

Uvery a pozicky

Derivatové finanéné nastroje

Rezervy

Zavazky spolu
Pasiva spolu

k 31. decembru

Poznamky na stranach 10 az 57 su neoddelitelnou su¢astou tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierky.

Poznamka 2006 2005
6 155 341 98 670
7 25422 19 600
8 13 373 13 244
19 3319 3110
9 17 420 14 910
10 395 245
11 2322 1352

217 592 151 131

12 24 700 17 740
11 19 765 18 102
9 1950 -
10 1069 951
13 11 820 7972
14 22 228 36 212
81532 80 977

299 124 232108

15 25 300 21 000
15 18 656 11 316
15 -2 564 -
16 14 699 7005
77 347 57 291

133 438 96 612

7188 1766

140 626 98 378

18 108 315 88 336
10 135 129
19 12 370 9053
20 4540 2130
21 320 274
125 680 99 922

17 17 670 12 374
2942 2846

18 9524 15 670
10 460 618
21 2222 2300
32818 33 808

158 498 133 730

299 124 232108
PricewaterhouseCoopers 5



Medzinarodné tandardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006
(vsetky hodnoty st uvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz ziskov a strat

1p81-83, 1p92, 1p36

1p104
1p81(a)
1p92

1p92
1p81(a), 92
1p92

1p92

1p83

1p83

1p83

1p83
1p81(b)
1p83

1p81(c)

1p92

1p81(e), 12p77
1p81(f)

1p82

1p82(b)
1p82(a)

33p66

k 31. decembru

Poznamka 2006 2005
Trzby 5 211 034 112 360
Néklady na predany tovar -77 366 -46 682
Hruby zisk 133 668 65 678
Néklady na distribuciu -52 140 -21 213
Administrativne naklady -28 786 -10 434
Ostatné vynosy 23 3080 2 379
Ostatné (straty)/zisky - netto 22 -90 63
Straty z vyvlastnenia pozemku 24 -1117 -
Prevadzkovy zisk 54 615 36 473
Finanéné vynosy 27 550 489
Finan¢né naklady 27 -7 623 -11 549
Finan¢né naklady netto 27 -7 073 -11 060
Podiel na zisku alebo strate pridruZenych spolo¢nosti 8 -174 145
Zisk pred zdanenim 47 368 25 558
Dan z prijmov 28 -14 792 -8 865
Zisk za uctovné obdobie 32576 16 693
Pripadajuci na:
Vlastnikov podielov v Spolo ¢nosti 30 028 15 837
Mens§inovych vlastnikov 2 548 856
32576 16 693
Zisk na akciu vypocitany zo zisku pripadajticeho na
vlastnikov podielov v Spolo¢nosti za dany rok (vyjadreny v
Sk na akciu)
— zakladny 30 1,28 0,77
— modifikovany 30 1,16 0,73
Poznamky na stranach 10 az57 su neoddelitelnou stc¢astou tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierky
PricewaterhouseCoopers 6



Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006
(vsetky hodnoty st uvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

1p96, 1p97, 1p36
1p104

1p97(c)
1p96(b)

16p77(f)

IFRS7p20(A )(ii)
1p96(b), 16p41
1p96(b)

1p96(b)

1p96(b), 39p102(a)
1p96(b)

1p96(b)

1p96(a)

1p96(c)

1p97(a)

IFRS2p50
IFRS2p50
1p97(a)

1p97(c)
1p97(c)
1p96(b)
IFRS7p20(a)(ii)

1p96(b), 16p41
1p96(b)

1p96(b)

1p96(b), 39p102(a)
1p96(b), 21p52(b)
1p96(b)

1p96(a)

1p96(c)

Stav k 1. januaru 2005

Ziskyl/(straty) z precenenia na realnu hodnotu
(znizené o dar):

— pozemkov a stavieb!

— finanéného majetku ur€éeného na predaj
Prevod odpisov — pozemky a budovy bez dane
Zaistenie penaznych tokov, bez dane
Dodato¢né dan z planu opcii na akcie

Zaistenie investicii do dcérskych spolo¢nosti -
netto
Kurzové rozdiely

Cisté zisky/(straty) vykazané priamo vo VI
Zisk za U¢tovné obdobie

Celkovy vykazany zisk/strata za rok 2005

Odmenovanie zamestnancov opciami:

— hodnota sluzieb zamestnancov
— vynosy z vydanych akcif

Dividendy za rok 2004

Stav k 31. decembru 2005
Stav k 1. januaru 2006

Ziskyl/(straty) z precenenia na objektivnu
hodnotu

(znizené o dan):

- finanéného majetku uréeného na predaj
Prevod odpisov — pozemky a budovy, bez dane
Zaistenie pefiaznych tokov, bez dane
Dodato¢né dan z planu opcii na akcie
Zaistenie investicii do dcérskych spolo¢nosti
Kurzové rozdiely

Cisty zisky vykazany priamo vo VI

Zisk za u¢tovné obdobie

Celkovy vykazany zisk/strata za rok 2006

Pozn.

16

16
16
16
19
16

16

15

31

16

16
16
19
16
16

Pripadajuci na vliastnikov podielov
v Spolocnosti

Zakl. Ostatné Neroz- Spolu Podiel Vlastné
Imanie fondy deleny mensi- imanie
zisk novych spolu

vlastnikov
30 424 6 364 57 083 93 871 1500 95 371
- 759 - 759 - 759
- 48 - 48 - 48
- -87 87 - - -
- 3 - 3 - 3
- - 20 20 - 20
- 40 - 40 - 40
- -116 - -116 -40 -156
- 641 107 748 -40 708
- - 15 837 15 837 856 16 693
- 641 15 944 16 585 816 17 401
822° - - 822 - 822
1070 - - 1070 - 1070
- - -15736 -15736 -550 -16 286
1892 - -15736 -13844 -550 -14 394
32 316 7 005 57 291 96 612 1766 98 378
32 316 7 005 57 291 96 612 1766 98 378
- 350 - 350 - 350
- -100 100 - - -
- 64 - 64 - 64
- - 30 30 - 30
- -45 - -45 - -45
- 1992 - 1992 252 2 244
- 2261 130 2391 252 2 643
- - 30 028 30 028 2548 32576
- 2261 30 158 32 419 2 800 35219

Poznamky na stranach 10 aZ 57 sU neoddelitelnou suc¢astou tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.

! IAS16p77(f) vyzaduje zverejnenie akychkolvek obmedzeni pri rozdeleni fondov z precenenia pozemkov a budov vlastnikom.
Zapis v prospech vlastného imania na zaklade uplatnenia IFRS 2 by sa mal vykonat v stlade s miestnymi zakonmi a praxou. M6Ze ist o
$pecialny fond, nerozdeleny zisk alebo zakladné imanie.

PricewaterhouseCoopers

7



Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006
(vsetky hodnoty st uvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania (pokraéovanie)

1 p97(a)
IFRS2p50
IFRS2p50
1 p97(a)

1 p97(a)
1p97(a), 32p28

1p97(a)
1p97(a)

1p97 (c)

Odmenovanie zamestnancov opciami:

— hodnota sluzieb zamestnancov

— vynosy z vydanych akcii

Akcie vydané v rdmci podnikovej kombinacie

Nékup vlastnych akcii

Konvertibilné dlhopisy — komponent predstavujci
vlastné imanie

Dividendy vztahujuce sa na rok 2005

Mens$inové podiely v dosledku podnikovych
kombin&cii

Zostatok k 31. decembru 2006

15
15

15
16

31
35

690° - - 690 - 690
950 - - 950 - 950
10 000 - - 10000 - 10000
-2 564 - - 2564 - 2564
- 5433 - 5433 - 5433

- - -10102 -10102 1920 -12022

- - - - 4542 4542
9076 5433 -10102 4407 2622 7029
41392 14699 77347 133438 7188 140626

Poznamky na stranach 10 az 57 st neoddelitelnou suc¢astou tejto konsolidovanej u¢tovnej zavierky.

3 Zapis v prospech vlastného imania na zaklade uplatnenia IFRS 2 by sa mal vykonat v sdlade s miestnymi zakonmi a praxou. Méze ist o
$pecialny fond, nerozdeleny zisk alebo zakladné imanie.

PricewaterhouseCoopers
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Medzinarodné tandardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006
(vsetky hodnoty st uvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Konsolidovany vykaz penaznych tokov

7p10, 18(b),1p36
1p104

7p31
7p35

7p21, 7p10
7p39

7p16(b)
7p16(a)
7p16(a)
7p16(c)
7p16(e)
7p16(f)

7p31
7p31

7p21, 7p10
7p17(a)
7p17(b)
Tp17(c)
7p17(c)
7p17(c)
7p17(d)
7p31

7p31

Peiazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Periazné prostriedky z prevadzky
Zaplatené uroky

Zaplatena dafi z prijmov

Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Vydavky na akviziciu dcérskej spolo¢nosti, bez nadobudnutych
pefiaznych prostriedkov

Vydavky na nékup dlhodobého hmotného majetku (DHM)

Prijmy z predaja DHM

Vydavky na nékup dlhodobého nehmotného majetku (DNM)
Vydavky na nékup finanéného majetku uréeny na predaj
Periazné pozicky a Gvery poskytnuté pridruzenym spolo¢nostiam

Prijmy zo splatok Gverov a p6Zzigiek poskytnutych pridruzenym
spolo&nostiam

Prijaté Groky
Prijaté dividendy

Cisté pefiazné toky z investiénej &nnosti

Peiazné toky z finanénej cinnosti

Prijmy z emisie kmeriovych akcif

Vydavky na nékup vlastnych akcif

Prijmy z emisie konvertibilnych dihopisov
Prijmy z emisie umoritel nych prioritnych akcif

Prijmy z éerpanych Gverov a pdZziciek
Vydavky na splacanie Gverov a poziciek
Dividendy vyplatené akcionarom Spolo¢nosti

Dividendy vyplatené vlastnikom prioritnych akcii s pradvom na
spatné odkupenie

Dividendy vyplatené mensinovym akcionarom

Cisté pefiazné toky z finanénej &nnosti

Cisté znizenie (-)/zvySenie (+) pefiaznych prostriedkov,
penaznych ekvivalentov a kontokorentnych uverov

Periazné prostriedky, pefiazné ekvivalenty a kontokorentné tvery
na zadiatku obdobia

Kurzové zisky (+)/straty (-) z pefiaznych prostriedkov a
kontokorentnych Gverov

Penazné prostriedky, pefiazné ekvivalenty a kontokorentné
uvery na konci obdobia

Poznamka

32

35

32

36
36

15
15
18
18

14

14

Rok ukonéeny k 31. decembru

Poznamky na stranach 10 az 57 st neoddelitelnou suc¢astou tejto konsolidovanej t¢tovnej zavierky.

2006 2005
53 423 40 576
7835 -14 125
-14 317 -10 974
34082 16 477
-3 950 -
9755 -6 042
6 354 2979
-3 050 -700
2781 1126
-1 000 50
14 64
1254 1193
1180 1120
11 734 2562
950 1070
2 564 -
50 000 -
- 30 000
8500 18 000
-75 967 -32 524
-10 102 -15 736
-1 950 -1 950
-1 920 550
-33 053 -1 690
-10 705 12 225
29 748 17 587
535 64
19 578 29 748
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Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke

1. VsSeobecné informacie

1p126(b)(c)
1p46(a)(b)

1p126(a)

10p17

ABC, a.s. (Spolo¢nost) a jej dcérske spolo¢nosti (spolu ,Skupina®) vyrabaju, distribuuji a predavaju obuv
prostrednictvom siete nezavislych maloobchodnych predajcov. Skupina mé vyrobné jednotky po celom svete a
predava najma na Slovensku, v USA a vo Velkej Britanii. Po¢as roka ziskala kontrolu nad skupinou ,XYZ",
maloobchodnym predajcom obuvi a koZeného tovaru, pdsobiacim v USA a va¢sine zapadoeurépskych krajin.

Spolo€nost je akciovou spoloénostou so sidlom v Slovenskej Republike, kde je zapisana do Obchodného registra.
Sidli na adrese Wolkrova 2, Bratislava. Spolo¢nost je primarne kétovana na burze cennych papierov Euro Money.

Tato konsolidovana U¢tovna zavierka a jej zverejnenie bolo schvélené predstavenstvom Spolo¢nosti na zasadnuti
dria 28. marca 2007.

2, Suhrn hlavnych Gétovnych postupov

1p103(a) 1p108(b),
1p110

2.1

1p14
1p108(a)

8p28

8p28

V texte nizSie st uvedené hlavné G&tovné postupy, ktoré boli pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej Gétovnej
zavierky. Tieto postupy boli aplikované konzistentne vo v§etkych prezentovanych u¢tovnych obdobiach, pokial
nie je uvedené inak

Zakladné zasady pre zostavenie uc¢tovnej zavierky

Konsolidovanda uétovna zavierka ABC a.s. bola zostavend v stlade s Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né
vykaznictvo (IFRS) na zaklade principu historickych cien, s vynimkou precenenia pozemkov a stavieb,
finanéného majetku uréeného na predaj, finanéného majetku a finanénych zavazkov v realnej hodnote
vykazaného vo vykaze ziskov a strat (vratane derivatovych finanénych nastrojov).

Zostavenie U¢tovnej zavierky v stlade s IFRS vyZzaduje G¢tovné odhady a uplatnenie Usudku vedenia pri aplikacii
postupov G¢tovania na problematické transakcie. Oblasti, ktoré st naroc¢nej$ie na postdenie alebo su zlozitejsie,
pripadne oblasti, v ktorych predpoklady a odhady vyznamnym spdsobom ovplyviuja konsolidovana Gétovnu
zavierku s uvedené v Poznamke 4.

(a) Dodatky k vydanym $tandardom Géinnym v roku 2006

IAS 19 (Dodatok) Zamestnanecké poZitky je pre Skupinu povinny pre G¢tovné obdobia zac¢inajice 1. januara
2006 alebo neskor. Tento dodatok zavaddza moznost alternativneho pristupu k vykazovaniu poistno-
matematickych ziskov a strat. V pripade Gcasti na planoch u viacerych zamestnavatel ov mézu vzniknat
dodato¢né poziadavky na vykazovanie, ak nie st k dispozicii dostato¢né informécie pre Uétovanie o vopred
stanovenom plneni. Tento dodatok tiez roz$iruje poziadavky na zverejnenie. KedZe Skupina neplanuje zmenit
svoje postupy prijaté pre vykazovanie poistno-matematickych ziskov a strat, a nie je t¢astnikom programov na
ktorych sa podielaju viaceri zamestnavatelia, prijatie tohto dodatku bude mat vplyv iba na formu a rozsah
zverejneni v ramci jednotlivych uctov.

(b) Standardy, ktoré Skupina prijala skér

IFRS 7, Finan¢né nastroje: Zverejnenia a nepovinny Dodatok k IAS 1: Prezent4cia Gc&tovnej zavierky —
Zverejnenia kapitalu, Skupina prijala skor, uz v roku 2006. IFRS 7 zavadza nové zverejnenia tykajuce sa
finanénych néastrojov. Tento Standard nema Ziadny vplyv na klasifikaciu a ocenenie finanénych nastrojov
Skupiny.

PricewaterhouseCoopers 10



Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

8p30

DV

(c) Standardy, dodatky a interpretécie ktoré st Géinné v roku 2006 av$ak nie st pre &innosti Skupiny relevantné.
Nasledujuce Standardy, dodatky a interpretacie st povinné pre ¢tovné obdobia za¢inajuce 1. januara 2006
a neskor, av8ak nie su relevantné pre ¢innosti Skupiny:

IAS 21 (Dodatok), Cisté investicie do zahraniénych prevadzok;

IAS 39 (Dodatok), U&tovanie ogakavanych vnatroskupinovych transakcii metédou zaistenia pefiaznych tokov;
IAS 39 (Dodatok), MoZnost Gétovania v redlnej hodnote;

IAS 39 a IFRS 4 (Dodatok), Zmluvy o finan¢nej zaruke;

IFRS 1 (Dodatok), Prvéa aplikacia medzinarodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo a IFRS 6 (Dodatok)
prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin;

IFRS 6 Prieskum a posudzovanie lozisk nerastnych surovin;

IFRIC 4, Urcenie, ¢i je obsahom zmluvy aj leasingovy vztah a

IFRIC 5 — Prava na podiely z fondov na vyradenie z prevadzky, obnovu a ochranu Zivotného prostredia.
IFRIC 6, Zavazky z podnikania na $pecifickom trhu — Hospodarenie s elektronickym odpadom;

(d) Interpretacie k existujicim Standardom, ktoré e ste nie st ucinné a ktoré Skupina neaplikovala skér
Nasledujlce interpretécie k existujucim $tandardom su povinné pre G¢tovné obdobia Skupiny za¢inajuce 1.maja
2006 a neskor. Skupina ich vS8ak neaplikovala skor:

IFRIC 8, Rozsah IFRS 2 (G¢inny pre G¢tovné obdobia zacinajice 1. méaja 2006 a neskdr)

IFRIC 8 vyZzaduje zohladnenie transakcii, ktoré zahffiaju vydanie majetkovych nastrojov — u ktorych je
identifikovatel'na prijata Ghrada nizSia ako realna hodnota vydaného majetkového néastroja— s ciefom
stanovit, ¢i spadaju do rozsahu IFRS 2. Skupina bude aplikovat IFRS 8 od 1. januara 2007. Neotakava sa
v8ak, Zze bude mat vplyv na G¢tovnu zavierku Skupiny.

IFRIC 10, Predbezné finan¢né vykaznictvo a pokles hodnoty (platné pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1.
novembra 2006 a neskér). IFRIC 10 zakazuje, aby sa opravné poloZzky k poklesu hodnoty goodwillu,
investicii do majetkovych nastrojov a finanéného majetku vykazané v predbeznom obdobi rozpustili k
nasledujucemu datumu sitvahy. Skupina bude aplikovat IFRIC 10 od 1. januara 2007. Neo ¢akava sa vsak,
Ze bude mat vplyv na U¢tovnu zavierku Skupiny.

(e) Interpretacie k existujicim Standardom, ktoré e ste nie su tcinné a ktoré nie st relevantné pre ¢innosti
Skupiny.

Nasledujtce interpretécie k existujucim $tandardom su povinné pre G¢tovné obdobia Skupiny za¢inajdce 1. maja
2006 a neskor, nie su vSak relevantné pre ¢innosti Skupiny:

IFRIC 7, Aplikacie pristupu prepracovania podla IAS 29, Finanéné vykazovanie v hyperinflacnych
ekonomikach (G¢inny od 1. marca 2006). IFRIC 7 poskytuje navod k tomu, ako aplikovat poziadavky IAS 29 v
obdobi, ked subjekt zisti stav hyperinflacie jeho funkénej meny, a v predchadzajicom obdobi k hyperinflacii
nedoslo. KedZe Ziadny zo subjektov Skupiny nema ako funkénd zmenu hyperinflaénej ekonomiky, IFRIC 7
nie je pre ¢innosti Skupiny relevantny.

IFRIC 9, Prehodnotenie vloZzenych derivatov (4¢inny od G¢tovného obdobia zacinajiuceho 1. juna 2006 a
neskor). IFRIC 9 vyZzaduje, aby subjekt posudil, ¢i sa méa vloZeny derivat oddelit od zakladnej zmluvy a ¢i sa
ma o filom Udtovat ako o derivate ked sa subjekt po prvykrat stane zmluvnou stranou. Né&sledné
prehodnotenie nie je pripustné ak neddjde k zmenam v podmienkach zmluvy, ktoré vyznamne zmenia
penazné toky predpokladané v zmluve, kedy je prehodnotenie nevyhnutné. KedZe Ziaden zo subjektov
Skupiny nezmenil podmienky svojich zmlav, IFRIC 9 nie je pre Skupinu relevantny.
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Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as.— 31. decembra 2006

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokragovanie)

1p110 2.2 Konsolidacia
27p12 (a) Dcérske spolo&nosti
27p14 Dcérske spolo¢nosti st vSetky subjekty (vratane U€elovo zalozenych), v ktorych ma Skupina moznost

kontrolovat ich finanéné a prevadzkové zalezitosti, s ¢im je vo v§eobecnosti spojené vlastnictvo viac ako
polovice hlasovacich prav. Existencia potencialnych hlasovacich prav, ktoré su v si¢asnosti uplatnitelné, sa

27p30 berie do Uvahy pri posudzovani, ¢i Skupina kontroluje iny subjekt. Dcérske spolo&nosti sa zahffiaju do Uctovnej
zavierky metédou Uplnej konsolidacie od datumu, kedy bola kontrola nad nimi ziskana, a su vylu¢ené z
konsolidacie od datumu, kedy kontrola zanikla.

IFRS3p14 Skupina pouZiva pri Ggtovani akvizicii dcérskych spolo&nosti metédu kipy. Naklady na akviziciu predstavuje
IFRS3p24 realna hodnota prevedeného majetku, vydanych akcii alebo inych podielov na vlastnom imani a vzniknutych &i
IFRS3p28 prevzatych zavazkov ocenenych k datumu vymeny, plus v§etky néklady priamo suvisiace s akviziciou.
IFRS3p36, 37 Nadobudnuty identifikovatelny majetok a zavazky, ako aj podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej
IFRS3p51 kombinacie st prvotne ocenené ich realnou hodnotou k datumu akvizicie bez ohfadu na velkost podielu

mensinovych akcionarov. Suma, o ktort naklady na akviziciu prevy$uji realnu hodnotu podielu Skupiny na
nadobudnutych identifikovatelnych ¢&istych aktivach, je zau¢tovana ako goodwill. Ak su naklady na akviziciu

IFRS3p56 niZie ako realna hodnota &istych aktiv obstaranej dcérskej spolo&nosti, rozdiel je vykazany priamo vo vykaze
ziskov a strat (Poznamka 2.6).

27p24 Transakcie v rdmci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi spoloénostami Skupiny su
eliminované. Nerealizované straty su tiez eliminované, ale sa povazuji za indikator poklesu hodnoty
27p28 prevadzaného majetku. V pripade potreby boli Gétovné zasady a postupy pre dcérske spolo¢nosti pozmenené

tak, aby boli konzistentné s postupmi G¢tovania Skupiny.

b) Transakcie a mensinové podiely

Podfa postupov prijatych Skupinou sa transakcie s majitel mi minoritnych podielov povazuju za transakcie s
externymi stranami. Predaje minoritnym vlastnikom maji za désledok zisk alebo stratu pre Skupinu, ktoré sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Nakupy od minoritnych vlastnikov maji za dosledok vznik goodwillu, ¢o je
rozdiel medzi zaplatenou Ghradou a ziskanym podielom na Uétovnej hodnote Cistych aktiv vlastnikov'.

c) Pridruzené spolo¢nosti

1p110 Pridruzené spolo¢nosti st v§etky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny, no nie rozhodujici vplyv, s ¢im je vo
v8eobecnosti spojené vlastnictvo 20% az50% hlasovacich prav. Investicie do pridruzenych spoloénosti sa
Gctuji metddou vliastného imania a su prvotne vykazané v obstaravacej cene. Investicie Skupiny do
pridruzenych spolo¢nosti zahff aji goodwill (znizeny o kumulované straty zo znizenia hodnoty), ktory bol
identifikovany pri akvizicii (Poznamka 2.6).

28p13
28p11

Podiel Skupiny na ziskoch &i stratach pridruzenych spolo&nosti vygenerovanych po akvizicii je vykazany vo
vykaze ziskov a strat, a jej podiel na inych zmenach vo vlastnom imani po akvizicii je vykadzany ako pohyb v
rezervnych fondoch Skupiny. O tieto pohyby je upravend aj u¢tovna hodnota investicie.

28p29 Ak podiel Skupiny na stratach pridruZzenej spolo¢nosti prevysuje jej podiel na vlastnom imani v danej spolo¢nosti,
vratane vSetkych ostatnych nezabezpeéenych pohladavok, Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej v mene

28p30 pridruzenej spolo¢nosti nevznikli iné zavazky a ak v mene pridruZenej spolo¢nosti nerealizovala platby.

28p22 Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruZzenymi spolo¢nostami st eliminované v miere
zodpovedajucej majetkovej t€asti Skupiny v danych pridruzenych spolo¢nostiach. Nerealizované straty sa tiez

28p26 eliminujd, s vynimkou pripadov, ked transakcia poskytuje dokaz o poklese hodnoty prevadzaného aktiva. V
pripade nutnosti boli U¢tovné postupy pridruZenych spolo¢nosti pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi
Skupiny.
Modifikované zisky a straty v pridruzenych spolo¢nostiach sa vykazu vo vykaze ziskov a stréat 2

1p110 2.3 Vykazovanie podla segmentov

14p9 Obchodny segment je skupina aktiv a prevadzok podielajacich sa na poskytovani produktov alebo sluzieb, ktoré

su predmetom rizik a potenciélnych ziskov odli§nych od rizik a potencialnych ziskov inych obchodnych
segmentov. Geograficky segment sa podiel'a na poskytovani produktov & sluzieb v ramci konkrétneho
ekonomického prostredia, ktoré je predmetom rizik a potencialnych ziskov odli§nych od rizik a potencialnych
ziskov inych ekonomickych prostredi.

! T4to konsolidovana (&tovna zavierka bola zostavena na z&klade , modelu materskej spolognosti“. Ugtovné postupy pre aplikovanie modelu ekonomického
subjek tu st uvedené v Prilohe ¢. 111.
2 Subjekty si mézu zvolit' postup, na zéklade ktorého sa modifikované zisky alebo straty vykazuj( vo vlastnom imani.



Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

1p110 2.4 Prepocet cudzich mien

1p110 (a) Funkéna mena a mena prezentacie tctovnej zavierky

21p17 Polozky zahrnuté do Gé&tovnej zavierky kazdého zo subjektov Skupiny st ocenené v mene primarneho

21p9, 18 ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt pésobi (,funkéna mena“). Konsolidovana U¢tovna zavierka je
prezentovana v slovenskych korunéach, ¢o je funkéna mena a zarovern mena prezentacie U¢tovnej zavierky

1p46(d) M !
Spolo¢nosti.

1p110 (b) Transakcie a suvahové zostatky

21p21, 28 Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie.

21p32 Kurzové zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepo¢tu monetarneho majetku a zavéazkov v cudzej

39p95(a) mene vymennym kurzom ku koncu roka sa G¢tuju vo vykaze ziskov a strat, s vynimkou pripadov, ked su
uctované do vlastného imania ako zaistenie pefiaznych tokov a zaistenie investicii do dcérskych spolo¢nosti,

39p102(a) P . .
ktoré splfaju stanovené podmienky.

39AG83 Zmeny reéalnej hodnoty monetarnych cennych papierov v cudzej mene klasifikovanych ako ur¢enych na predaj,
sa vykazuju z titulu prepoctu cudzich mien v désledku zmeny amortizovanych nakladov cenného papiera a z
titulu inych zmien G¢tovnej hodnoty cenného papiera. Rozdiely z prepoctu su vykazané v zisku alebo strate a
ostatné zmeny v zostatkovej hodnote s vykazané vo vlastnom imani.

21p30 Rozdiely z prepoétu nemonetarneho finanéného majetku a zavazkov su vykazané ako sucast zisku alebo straty z
precenenia na realnu hodnotu. Rozdiely z prepo¢tu neperiazného finanéného majetku a zavazkov, ako su
napriklad majetkové cenné papiere klasifikované ako ur¢ené na predaj, st zahrnuté vo fonde z precenenia na
realnu hodnotu vo vlastnom imani.

1p110 (c) Spoloénosti v Skupine

21p39 Vykaz ziskov a strét a stivaha vsetkych spoloénosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema funk&ni menu
hyperinflaénej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identickd s menou, v ktorej je prezentovana tato uétovna
zavierka, su prepocitané nasledovne:

21p39(a) = aktiva a pasiva su prepocitané kurzom ku driu zostavenia prislu§nej stvahy;

21p39(b) = v kazdom vykaze ziskov a strat su vynosy a naklady prepocitané priemernym vymennym kurzom za dané

21p39 obdobie (ak v§ak tento priemer nie je dostato¢nou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v der

jednotlivych transakcii, vtedy s prepo ¢itané kurzami ku driu jednotlivych transakcii); a

= vyplyvajace kurzové rozdiely si vykdzané ako samostatna zlozka vlastného imania.

1 p76(b) Pri konsolidacii sa kurzové rozdiely z prepoctu Cistej investicie do zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti a z

21p39(c) prepodtu Gverov a inych nastrojov uréenych ako zaistenie takychto investicii zahfiaju do vlastného imania. Pri

39p102 predaji Casti zahrani¢nej dcérskej spoloénosti sa takéto kurzové rozdiely, ktoré boli vykazané vo vlastnom imani,
vykazu vo vykaze ziskov a strat ako suc¢ast vynosu alebo straty z predaja.

21p4a7 Goodwill a tpravy na realnu hodnotu, ktoré vznikli v désledku akvizicie zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti, sa
Gc¢tuju ako sucast aktiv a pasiv danej zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti a prepocitavaju sa kurzom platnym k
stivahovému dfiu.

1p110 2.5 Pozemky, budovy a zariadenia

16p73(a) Pozemky a budovy zahffiaju najma vyrobné zavody, maloobchodné predajne a kancelarie. Vykazuju sa v realnej
hodnote na zaklade ocenenia vykonavaného nezavislymi znalcami pravidelne najmenej kazdé tri roky, v pripade

1 budov sa toto ocenenie nasledne znizuje o opravky. Opravky sa ku driu precenenia zapoc¢itaja s brutto uc¢tovnou

6p35(b) hodnotou prislusného majetku. Ostatny dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickych cenach znizenych o

opravky. Historické ceny zahffiaji naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej polozky majetku.

16p15 Naklady m6zu obsahovat aj zisky resp. straty pred¢tované z vlastného imania v dosledku efektivneho zaistenia

16p17 pefaznych tokov pri kipe dlhodobého hmotného majetku v cudzej mene’.

! Vedenie sa moze rozhodntt, e ponecha tieto zisky/(straty) vo vlastnom imani, pokial’ sa obstarany majetok alebo prevzaty zavézok zrealizuje a ovplyvni zisky
alebo straty. Vtedy by malo vedenie pretictovat’ tieto zisky (straty) do vykazu ziskov astrét.

PricewaterhouseCoopers 13



Medzinarodné standardy pre finanéné vykaznictvo — vzorova Ustovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. — 31. decembra 2006

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokragovanie)

16p12
39p98(b)

16p39
1p76(b)

16p40
16pa1

16p73(b), 50
16p73(c)

16p51

36p59

16p68, 71
16pa1

1p110 2.6

1p110
IFRS3p51
38p118(a)

IFRS3p54
36p124

36p80

1p110

38p74
38p97
38p118(a)(b)

1p110
38p4

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa zahrn do u¢tovnej hodnoty majetku alebo su kapitalizované len v
pripade, Ze je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické GZtky a vydavky, ktoré budu v tejto sivislosti Skupine
plyndt mozno spolahlivo stanovit. U&ovna hodnota nahradenej &asti sa od G&tuje. Ostatna oprava a Gdrzba sa
Gctuje do vykazu ziskov a strat ako néaklad v té¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislu§né prace vykonané

Zvysenie Uc¢tovnej hodnoty v dosledku precenenia pozemkov a budov je zau¢tované do vlastného imania v
prospech G¢tov ocenovacich rozdielov v ramci ostatnych rezervnych fondov. Znizenie, ktoré kompenzuje
predchadzajice zvy$enie u¢tovnej hodnoty toho istého aktiva, sa U¢tuje oproti t¢tom oceriovacich rozdielov do
vlastného imania; kazdé dal$ie zniZenie sa U¢tuje do vykazu ziskov a strat. Rozdiel medzi odpismi z precenenej
uctovnej hodnoty majetku (odpisy zictované do vykazu ziskov a strat) a odpismi z pdvodnej obstaravacej ceny
sa kazdoro¢ne prevedie z U¢tu ostatnych rezervnych fondov do nerozdeleného zisku.

Pozemky sa neodpisuju. Odpisy ostatného majetku sa pocitaju linearne z rozdielu medzi obstaravacou cenou
majetku resp. jeho hodnotou po preceneni a kone€nou zostatkovou hodnotou po¢as nasledovnej doby
predpokladanej ekonomickej zivotnosti:

— Budovy 25-40 rokov
— Stroje a zariadenia 10-15 rokov
— Motorové vozidla 3-5 rokov
— Inventar 3-8 rokov

Konec&na zostatkova hodnota a Zivotnost aktiv sa prehodnocuje a v pripade potreby upravuje ku kazdému
stivahovému driu.

V pripade, Ze je U¢tovna hodnota majetku vy$sia ako jeho odhadovana realizovatelna hodnota, okamZite sa znizi
Gctovna hodnota tohto majetku na jeho realizovatelnt hodnotu (Poznamka 2.7)

Zisky alebo straty plynlce z likvidacie a vyradenia polozky majetku sa urcia ako rozdiel medzi vynosom a
uctovnou hodnotou majetku a su zahrnuté do vykazu ziskov a strat ako ostatné (straty)/zisky - netto. Pri
odpredaji preceneného majetku sa €iastky zahrnuté ako oceriovacie rozdiely vo vlastnom imani prevadzajd do
nerozdeleného zisku.

Nehmotny majetok

(a) Goodwill

Goodwill predstavuje ¢iastku, o ktort naklady na akviziciu prevy$uju realnu hodnotu podielu Skupiny na
identifikovateflnom ¢istom majetku nadobudnutej dcérskej alebo pridruZzenej spolo ¢nosti k datumu akvizicie.
Goodwill z akvizicie dcérskych spolo¢nosti je klasifikovany ako nehmotny majetok. Goodwill z obstarania
pridruzenych spolo¢nosti je klasifikovany ako st¢ast investicie v pridruzenych spolo¢nostiach a testuje sa na
pokles hodnoty v ramci celkového zostatku. Osobitne vykazany goodwill sa kazdoro¢ne testuje na pokles
hodnoty, a vykazuje sa v obstaravacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZenia jeho hodnoty. Straty z
poklesu hodnoty goodwillu sa nezrusia.

Zisky alebo straty z predaja dcérskej alebo pridruzenej spolo¢nosti zahffaju G¢tovna hodnotu goodwillu
vztahujiceho sa na predany subjekt.

Goodwill sa alokuje jednotkdm generujicim periazné prostriedky za Uc¢elom testovania na pokles hodnoty.
Priraduje sa tym jednotkam generujicim perniazné prostriedky, u ktorych sa o€akava, ze budd mat Gzitok z
podnikovej kombinéacie z ktorej goodwill vznikol. Spolo¢nost priraduje goodwill kazdému podnikatelskému
segmentu v kazdej krajine, kde méa svoje prevadzky (Poznamka 2.7)

(b) Ochranné znamky a licencie

Ochranné znamky a licencie s vykazané v historickych cenach. Ochranné znamky a licencie maji obmedzent
dobu Zivotnosti a vykazuju sa v obstaravacej cene znizenej o opravky. Odpisy sa pocitaju linearne poc¢as doby
predpokladanej Zivotnosti (15-20 rokov).

(c) Pocitacovy softvér

Naklady vynaloZené na obstaranie licencii a uvedenie softvéru do uzivania sa kapitalizuji. Tieto naklady sa
odpisuji po¢as predpokladanej doby Zivotnosti (tri az pat rokov).
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38p4, 28, 66, 67

38p97
38p118(a)(b)
1p110 2.7

36p9
36p10

1p110 2.8

IFRS7p21
39p9

39p9

1p57, 59

39p9
1p57,59

39p9
1p57,59
IFRS7 AppxB5(6)

39p38
IFRS7
AppxBp5(c)
39p43

39p16
39p46
39p55(a)

IFRS7
AppxBp5(e)

Néklady spojené s vyvojom alebo Udrzbou pocitacového softvéru sa ucétované do nakladov pri ich vzniku.
Naklady, ktoré priamo suvisia s presne definovanym a jedine¢nym softvérom kontrolovanym Skupinou, ktorého
pravdepodobny ekonomicky Uzitok bude prevySovat obstaravacie naklady po dobu viac ako 1 roka sa
kapitalizuju ako nehmotny majetok. Obstaravacie naklady zahffiaju naklady na pracovnikov podieflajucich sa na
vyvoji softvéru a zodpovedajuci podiel prislus§nej réZe.

Kapitalizované naklady na vyvoj softvéru sa odpisuju po¢as predpokladanej doby Zivotnosti (najviac tri roky).

Pokles hodnoty nefinanéného majetku

Majetok s neurcitou dobou zivotnosti (ako napriklad pozemky) nie je odpisovany, kazdoro¢ne sa v8ak testuje na
pokles hodnoty. Test na pokles hodnoty odpisovaného majetku sa vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuja, ze
G¢tovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata z poklesu hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru uc¢tovna
hodnota majetku prevysuje jeho realizovate Ini hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu hodnotu
znizend o néaklady na pripadny predaj alebo Gzitkovd hodnotu, podla toho, ktoré je vy$sia. Pre Uc¢ely stanovenia
poklesu hodnoty sa majetok zaradi do skupin podla najniz§ich Grovni pre ktoré existuji samostatné pernazné
toky (jednotky generujlice pernazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého do$lo k
znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu savahy posudzuje, ¢€i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

Finanény majetok

Skupina klasifikuje finanény majetok do nasledujucich kateg6rii: finanény majetok v realnej hodnote u¢tovany cez
vykaz ziskov a strat, p6zicky a pohladavky, finanény majetok uréeny na predaj. Klasifikacia zavisi od u¢elu, za
ktorym bol finanény majetok obstarany. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie pri prvotnom vykazani.

(a) Finanény majetok v reédlnej hodnote uétovany cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok v redlnej hodnote U¢tovany cez vykaz ziskov a strat predstavuje finanény majetok drzany na
obchodovanie.

Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategorii, ak bol majetok v zasade obstarany za G¢elom predaja v
kratkodobom ¢asovom horizonte. Finan¢né derivaty sa tiez kategorizuju ako drzané na obchodovanie, ak nie st
uréené ako zaistenie. Majetok v tejto kateg6rii sa klasifikuje ako kratkodoby.

(b) P6zicky a pohladavky

Po&Zicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitefnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne perazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo dlznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohladavkou obchodovat. Pozicky
pohladavky st zahrnuté do kratkodobého majetku, s vynimkou ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov
od datumu savahy. V tomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V sivahe s pdzi¢ky a pohladavky
klasifikované ako pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky. (Poznamka ¢. 2. 11).

(c) Finanény majetok urceny na predaj

Finanény majetok uréeny na predaj predstavuje nederivatovy finanény majetok, ktory je bud do tejto kategorie
zaradeny vedenim Skupiny alebo nie je klasifikovany v Ziadnej z ostatnych kategérii. V pripade, Ze vedenie
nema v imysle predat tieto investicie do 12 mesiacov od datumu savahy, vykédzu sa ako dlhodoby majetok.

Pravidelna kupa a predaj finanéného majetku sa vykaze v den dohodnutia transakcie, teda v defi, ked sa
Skupina zaviaze dany majetok kupit alebo predat. Finanéné investicie sa prvotne vykazuju v realnej hodnote
zvySenej o transak ¢né naklady na v§etok finanény majetok, okrem kategérie finanéného majetku v realnej
hodnote Uctovaného cez vykaz ziskov a strat. Finanény majetok vykazany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a
strat je prvotne vykazany v realnej hodnote a transakéné néklady si G¢tované do nakladov priamo. Finan¢ény
majetok sa oductuje, ked vyprSi pravo na penazné toky z investicie, alebo ked bolo toto pravo prevedené a
Skupina previedla v zadsade vSetky rizikd a potencialne zisky spojené s vlastnictvom. Finanény majetok ur¢eny
na predaj a finanény majetok v realnej hodnote U¢tovany cez vykaz ziskov a strat sa nasledne preceni na realnu
hodnotu. P&Zi¢ky, pohlfadavky a investicie drzané do splatnosti sa vykazuji v amortizovanej obstaravacej cene
pouzitim met6dy efektivnej Urokovej sadzby.

Zisky a straty zo zmien realnej hodnoty kategdrie finanéného majetku v realnej hodnote G¢tovaného cez vykaz
ziskov a strat, si vo vykaze ziskov a strat vykazané ako ,ostatné zisky/straty - netto“ v obdobi, kedy vznikli.
Dividendy z finan¢ného majetku v realnej hodnote G¢tovaného cez vykaz ziskov a strat sa Uctuju ako ostatny
prijem v éase, ked Skupine vznikne pravo prijat platbu.
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39p55(b)
IFRS7
AppxBp5(e)
39AG83

39p67

IFRSp27(a)
39AG72, 73

39AG74

39p58
39p67
39p68 IFRS7
AppxBp5(f)

39p69

1p110

IFRS7p21

IFRS7p22

39p88

IFRS7p23,24

39p89

2.9

Zmeny realnej hodnoty monetarnych cennych papierov v cudzej mene klasifikovanych ako ur¢ené na predaj su
analyzované z hladiska rozdielov z prepoétu cudzej meny v désledku zmeny amortizovanej ceny cennych
papierov a ostatnych zmien G¢tovnej hodnoty daného cenného papiera. Rozdiely z prepo¢tu cudzej meny su pri
monetarnych cennych papieroch vykazané vo vykaze ziskov a strat a rozdiely z prepo&tu cudzej meny pri
nemonetarnych cennych papieroch s vykdzané vo vlastnom imani. Zmeny v reélnej hodnote monetarnych a
nemonetarnych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj su vykazané vo vlastnom imani.

V pripade predaja alebo poklesu hodnoty cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj, sa realna
hodnota vykazané vo vlastnom imani zUétuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,zisky a straty z investiénych
cennych papierov“.

Urok z cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj, vypoéitany metédou efektivnej Grokovej miery sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Dividendy z majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na
predaj st vykazané vo vykaze ziskov a strat v ¢ase, ked Skupine vznikne pravo na prijatie platby.

Reélne hodnoty kétovanych finanénych investicii vychadzaja z aktualnych kétovanych cien ponuky na kapu. V
pripade, Ze trh pre finanény majetok nie je aktivny (alebo ak cenné papiere nie st kétované), Skupina pouZzije
ocenovacie metddy na stanovenie realnej hodnoty. Tieto metddy zahffiaju zohladnenie nedavnych transakcii
uskuto¢nenych za beznych obchodnych podmienok, zohladnenie transakcii s inymi porovnatelnymi investiciami,
analyzu diskontovanych periaznych tokov, modely ocefiovania opcii upravené tak, aby v maximalnej miere
zohladnili trhové informécie a v minimalnej miere $pecifické okolnosti emitenta.

K datumu stvahy Skupina zhodnoti, & existuji realne dokazy o tom, Ze do$lo k poklesu hodnoty finanéného
majetku. V pripade majetkovych cennych papierov, ktoré su klasifikované ako uréené na predaj, sa berie do
Gvahy dlhsie trvajuci alebo vyznamny pokles realnej hodnoty cenného papiera pod jeho obstaravaciu cenu. Ak
existuju takéto dokazy v suvislosti s finanénymi investiciami uréenymi na predaj, kumulativna strata sa preGétuje
z ocefiovacich rozdielov vo vlastnom imani do vykazu ziskov a strat. Kumulativna strata sa vypocita ako rozdiel
medzi obstaravacou cenou a aktualnou realnou hodnotou a je znizena o stratu z poklesu hodnoty tohto
finanéného majetku, ktora uz bola v minulosti vykazana vo vykaze ziskov a strat. Straty z poklesu hodnoty
majetkovych cennych papierov U¢tované do vykazu ziskov a strat sa nerozpUstaji do vykazu ziskov a strat.
Testovanie pohladavok z obchodného styku na pokles hodnoty je opisané v Poznamke ¢. 2.11.

Derivatové finanéné nastroje a zaistovacie (hedgingové) aktivity

Derivaty sa prvotne vykazuju v realnej hodnote v defi podpisania derivatovej zmluvy a nasledne sa precefiuju na

realnu hodnotu. Metéda vykazania vysledného zisku alebo straty zavisi od toho, ¢i st derivaty uréené ako nastroj

hedgingu, a v tomto pripade od charakteru polozky hedgingu. Skupina oznacuje niektoré derivaty bud ako:

(@) hedging realnej hodnoty vykadzaného zavazku;

(b) hedging konkrétneho rizika spojeného s vykdzanym zavazkom alebo vysoko pravdepodobnou transakciou
(hedging pefiaznych tokov); alebo

(c) hedging ¢istej investicie v zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti (hedging istej investicie).

Na zaciatku transakcie Skupina dokumentuje vztah medzi hedgingovym nastrojom a polozkou hedgingu, ako aj
ciele riadenia rizika a stratégie pre uskuto¢nenie réznych hedgingovych transakcii. Na zaciatku hedgingového
vztahu ako aj pocas jeho trvania Skupina dokumentuje svoje odhady ¢i su derivaty, pouzité v derivatovej
transakcii, vysoko efektivne pri kompenzacii zmien realnych hodn6t alebo pefiaznych tokov poloZiek hedgingu.

Reélne hodnoty réznych derivatovych nastrojov pouzitych pre ucely hedgingu su zverejnené v Poznamke ¢. 10.
Pohyby precenenia zabezpeceovacich derivatov vo vlastnom imani st uvedené v Poznamke ¢. 16. Suma realnej
hodnoty hedginového derivatu je klasifikovana ako dlhodoby majetok alebo zavazok, ak zostavajuca doba
splatnosti polozky hedgingu predstavuje viac ako 12 mesiacov a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je
zostavajuca doba splatnosti polozky hedgingu menej ako 12 mesiacov. Derivaty uréené na obchodovanie sa
klasifikuju ako kratkodoby majetok alebo zavéazok.

(a) Hedging reélnej hodnoty

Zmeny reélnej hodnoty derivatov spifiajicich kritéria hedgingu realnej hodnoty st vykazané vo vykaze ziskov a
strat spolu s ostatnymi zmenami v realnej hodnote zaisteného majetku alebo zavézku, ktoré prisltchaju k
zabezpecenému riziku. Skupina aplikuje G¢tovanie o hedgingu realnej hodnoty iba pri zabezpeceni rizika z
poziciek s pevnou Urokovou sadzbou. Zisk alebo strata suvisiaca s efektivnou zloZzkou swapu Urokovej sadzby,
ktory zabezpecuje pdzicky s fixnou Urokovou sadzbou je vykazana ako finanény naklad vo vykaze ziskov a strat.
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39p92

39p95

39p99,100

39p98(b)

39p101

39p102(a)(b)

39p55(a)

1p110 2.10

2p36(a), 9
2p10,25
23p6, 7
2p28, 30

39p98(b)

Zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou zlozkou je vykadzana ako ostatné Cisté zisky/straty vo vykaze ziskov a
strat. Zmeny v redlnej hodnote p6Ziciek so zabezpecenou fixnou Urokovou sadzbou su vykazané vo vykaze
ziskov a strat ako finan¢né naklady.

V pripade, Ze hedging uz nespifa kritéria G &tovania o hedgingu, odpi$e sa Gprava G&tovnej hodnoty polozky
hedgingu v suvislosti s ktorou sa pouZzila metéda efektivnej Urokovej sadzby v zisku alebo strate pocas
zostatkovej doby splatnosti.

(b) Hedging periaznych tokov

Efektivna &ast zmeny v realnej hodnote derivatov, spifajacich kritéria hedgingu pefia znych tokov sa vykazuje vo
vlastnom imani. Zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou zloZkou sa vykaze ihned vo vykaze ziskov a strat v
polozke Ostatné zisky/straty - netto.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zal¢tuji do vykazu ziskov a strat v obdobi, ked poloZky hedgingu
ovplyviiuji zisk/stratu (napriklad ked sa uskutoéni predpovedany zaisteny predaj). Zisk alebo strata suvisiaca s
efektivnou ¢astou swapu Urokovej sadzby zaistujiceho pdézi¢ky s pohyblivou Grokovou sadzbou sa vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v ramci finanénych néakladov. Zisk alebo strata vztahujica sa na efektivnu zlozku
menového forwardového kontraktu zabezpecujiceho exportny predaj sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat v
polozke ,trzby“. Ak je v suvislosti s predpokladanou zaistenou transakciou nutné vykazat nefinanény majetok,
(napriklad zasoby alebo dlhodoby majetok), zisky alebo straty predtym rozliSené vo vlastnom imani sa prevedu z
vlastného imania a vykazu sa v prvotnom oceneni nakladov na majetok. Rozli§ené sumy sa nakoniec pri
zasobach vykazu v nakladoch na predany tovar a pri dlhodobom majetku v odpisoch.

Ked nastroj hedgingu vyprsi alebo sa preda, alebo ked uz nespifia kritéria G&tovania o hedgingu, kumulativny
zisk alebo strata vo vlastnom imani zostane vo vlastnom imani a vykaze sa vtedy, ked sa predpovedana
transakcia vykaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa uz neocakava, ze predpokladana transakcia sa uskuto ¢énf,
kumulativny zisk alebo strata vykdzana vo vlastnom imani sa okamzite prevedie do vykazu ziskov a strat ako
ostatné zisky/(straty) - netto.

(c) Hedging ¢istej investicie

Hedging Cistej investicie v cudzej mene sa vykaze podobne ako hedging periaznych tokov. Akykolvek zisk alebo
strata z hedgingového nastroja suvisiaca s efektivnou zlozkou hedgingu sa vykaZze vo vlastnom imanf; zisk alebo
strata suvisiaca s neefektivnou zlozkou sa vykéze okamzite vo vykaze ziskov a strat ako ostatné zisky/(straty) -
netto.

Zisky a straty kumulované vo vlastnom imani sU zahrnuté do vykazu ziskov a strat v ¢ase, ked sa zahrani¢na
dcérska spoloénost preda.

(d)Derivaty v realnej hodnote uc¢tované cez vykaz ziskov a strat.

Niektoré derivaty nesplifiaji kritéria Gétovania o hedgingu a G &tuji sa v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Zmeny v realnej hodnote akéhokolvek derivatového nastroja, ktory nesplfia podmienky G¢tovania o hedgingu sa
okamzite vyk&zu vo vykaze ziskov a strat v polozke ,ostatné zisky/straty - netto*.

Zasoby

Zasoby sa vykazuju bud v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podfa toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena sa stanovi metédou FIFO. Obstaravacie ceny hotovych vyrobkov a nedokonéenej vyroby
zahfmaju naklady na vyvoj vyrobku, suroviny, priame mzdové a obdobné naklady, ostatné priame naklady a
prislugni réZiu. Nezahfiiajl finanéné naklady. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny za
beznych obchodnych podmienok, znizenej o néklady na predaj. Obstaravacia cena zasob zahffia aj zisky a
straty plrel]étované z vlastného imania, ktoré vznikli z hedgingu pefiaznych tokov stvisiaceho s nakupom
surovin®.

! Vedenie sa mbze rozhodnut, Ze bude tieto zisky/ (straty) evidovat vo vlastnom imani az do doby, ke d obstarany majetok alebo prevzaty
zavéazok neovplyvni vysledok hospodarenia. Vtedy musi vedenie preklasifikovat tieto zisky / (straty) do vykazu ziskov a strat.
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1p110 2.11

IFRS7p21
39p43,39p46(a)
39p59

IFRS7 AppxBp5(f)

IFRS7
AppxBp5(d)

1p110 2.12

IFRS7p21
7p45

1p110 2.13

IFRS7p21
32p18(a)

32p37

32p33

1p110 2.14

IFRS7p21
39p43, 47

1p110 2.15

IFRS7p21
39p43
39pa7

32p18(a)

IFRS7p27(a)
32p18, 28
32AG31

1p60

Pohfadavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa prvotne vykazuju v ich realnej hodnote a nasledne je tato hodnota upravena
o ¢asové rozliSenie Urokov metdédou efektivnej Grokovej miery a o opravnu polozku ak je ich hodnota znizena.
Opravna polozka na pokles hodnoty pohladavok z obchodného styku sa tvori vtedy, ked existuje objektivny
dbkaz, ze Skupina nebude schopna vymoct vSetky splatné sumy podla pévodnych podmienok splatnosti.
Vyznamné finan¢né problémy dlZznika, pravdepodobnost, Ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo
finanéna reorganizacia a oneskorenie v platbach (viac ako 30 dni po lehote splatnosti) sa povazuju za indikatory
poklesu hodnoty pohfadavok. Vy$ka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a
stcéasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou tUrokovou sadzbou.
Ugtovna hodnota majetku sa zniz pouzitim Gé&u opravnej polozky, a vyka straty sa zaGétuje do vykazu ziskov
a strat ako naklady na predaj a marketing. V pripade, Ze sa pohladavka stane nevymozitelnou, odpi$e sa voci
Uctu opravnej polozky k pohladavkam z obchodného styku. Nasledne ziskané sumy, ktoré boli odpisané, sa
zauctuju do vykazu ziskov a strat v prospech nakladov na predaj a marketing.

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju pefiaznl hotovost, vklady splatné na poziadanie, ostatné
vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch mesiacov a kontokorentné bankové G¢ty. V stvahe

su kontokorentné Uvery zahrnuté v polozke p6zi¢ky, v rdmci kratkodobych zavazkov.

Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuji ako vlastné imanie. Prioritné akcie, ktoré budu povinne odklpené spat, sa
klasifikuja ako zavazky (Poznamka 2. 15).

Dodato¢né néaklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii alebo opcif, sa po odpogitani vplyvu na
dane z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

V pripade obstarania kmerovych akcii Spolo¢nosti spolo¢nostou v Skupine (vlastné akcie), sa thrada, vratane
akychkolvek priamo suvisiacich nakladov (po odpo¢itani vplyvu dane z prijmov), odpoéita od vlastného imania
pripadajuceho na akcionarov Spolo¢nosti az do doby zru$enia tychto akcii alebo ich opatovného vydania. Pri
naslednej novej emisii je akakolvek prijata thrada po odpocitani priamo suvisiacich transakénych nakladov a
prislu§ného vplyvu dane z prijmov zaG¢tovana ako vlastné imanie pripadajlice na vlastnikov majetkovych
podielov v Spoloénosti.

Zaviazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku su prvotne vykazané v realnej hodnote a nasledne s precenené v amortizovanej
cene efektivnou trokovou metédou.

Pozicky

Zavazky z poziciek sa pri prvotnom zalctovani ocenia ich redlnou hodnotou zniZenou o naklady na transakciu. V
nasledujucich obdobiach sa p6zi¢ky vykazuju v tejto hodnote upravenej o ¢asové rozlisenie rozdielu medzi
hodnotou prostriedkov ziskanych ¢erpanim p6zi¢ky (po odpogitani stvisiacich transakénych nakladov) a
nominalnou hodnotou istiny pouZitim metédy efektivnej Grokovej miery. Casové rozli§enie je zaG&ované do
vykazu ziskov a strat po¢as doby trvania Gverovej zmluvy.

Prioritné akcie, ktoré s povinne splatné ku konkrétnemu datumu sa klasifikuju ako zavazky. Povinne splatné
dividendy z tychto prioritnych akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke nakladové aroky.

Reélna hodnota zavazkovej ¢asti konvertibilnych dlhopisov sa stanovi pouZtim trhovej Urokovej sadzby pre
ekvivalentné nekonvertibilné dihopisy. Tato ¢iastka sa Gc¢tuje ako zavazok a nasledne sa upravuje o ¢asové
rozli§enie arokov metédou efektivnej irokovej miery az do doby jeho zaniku pri konverzii alebo pri splatnosti
dlhopisov. ZvySok prijmov z emisie sa alokuje na konverzni opciu, ktora je zahrnuta vo vlastnom imani o€istena
o dan.

PozZicky sa klasifikuju ako kratkodobé zavazky ak Skupina neméa bezpodmiene¢né pravo odlozit vyrovnanie
zavazku po dobu miniméalne 12 mesiacov od datumu savahy.
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1p110 2.16

12p24
12p15

12pa7

12p24, 34

12p39, 44

1p110 2.17

1p110
19p27
19p25
19p120A(b)

19p79

19p80

19p93
19p120A(a)

19p44

1p110

19p120A(a)
19p120A(b)

Odlozena dan z prijmov

OdloZena dan z prijmov sa v konsolidovanej G¢tovnej zavierke Uétuje v plnej vyske zavazkovou metédou, na
zaklade docasnych rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavéazkov a ich u¢tovnou hodnotou. O
odloZenej dani sa nel¢tuje, ak sa tyka prvotného G¢tovania o majetku alebo zavazku v sudvislosti s transakciou,
ktora nie je obstaranim iného podniku, ak v ¢ase transakcie nie je ovplyvneny G¢tovny ani danovy zisk alebo
strata. Odlozena daf sa vypocita pouzitim sadzby a platnych danovych zdkonov, resp. zdkonov ktoré sa
povazuju za platné k sivahovému driu a u ktorych sa ofakava Ze budu platit v ¢ase realizacie do¢asnych
rozdielov.

Odlozené danové pohladavky sa zalctuju v rozsahu ich realizovate Inosti, t.j. ak je pravdepodobné Ze docasné
rozdiely budd uplatnené vodi dosiahnutému zdanitenému zisku.

OdloZena dan z prijmov sa G¢tuje pri do¢asnych rozdieloch vyplyvajlcich z investicii do dcérskych a
pridruzenych spolo¢nosti, s vynimkou pripadov, ked je naasovanie realizacie do€asnych rozdielov kontrolované
Skupinou a je pravdepodobné, Ze doc¢asné rozdiely nebudu realizované v dohlfadnej budtcnosti.

Zamestnanecké pozitky

(a) Naklady na déchodkové zabezpelenie

Skupina prispieva do viacerych déchodkovych fondov. Financovanie sa spravidla uskuto¢riuje prispevkami do
poistovni alebo spravcovskych spolo¢nosti. Prispevky si stanovené podia prepoctov poistnych matematikov.
Skupina prispieva do fondov s vopred uréenou vySkou déchodkového plnenia a do fondov so stanovenou vyskou
prispevku. V pripade fondov s vopred uréenou vyskou dochodkového plnenia je stanovena vyska plnenia, ktoré
dostane zamestnanec pri odchode do déchodku, zvy€ajne je zavisla od jedného alebo viacerych faktorov, ako je
vek, pocet odpracovanych rokov a mzda. Fond so stanovenou vys$kou prispevkov je déchodkovy fond, do
ktorého Skupina prispieva fixnymi prispevkami. Skupina nema zakonnu ani ind povinnost prispiet do fondu
dal§imi prostriedkami, ak vy$ka jeho aktiv nie je dostacujica na vyplatenie v§etkych plneni zamestnancom, na
ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia. Fondy s vopred uréenou vyskou déchodkového plnenia su fondy,
kde nie je definovana vyska prispevku. Pri tejto forme fondu je vopred stanovena suma, ktor bude zamestnanec
dostavat v dochodku. Tato suma zvy€ajne zavisi od viacerych faktorov, ako je vek, po¢et odpracovanych rokov,
atd'.

Zavazok vykazany v stvahe v suvislosti s planom vopred stanoveného dochodkového plnenia predstavuje
stcasnl hodnotu zavazku z definovaného pinenia k sivahovému diu, po odpocitani redlnej hodnoty aktiv planu
ocistenej o nevykazané zisky alebo straty z Gprav poistno-matematickych odhadov a nakladov minulej sluzby.
Zavazok definovanych poztkov poéitaju raz roéne nezavisli poistni matematici pouzitim metédy planovaného
ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Si¢asna hodnota zavézku z definovanych pineni
sa stanovi diskontovanim odhadovanych buducich penaznych ¢erpani za pouzitia Grokovych sadzieb
vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov, ktoré su vyjadrené v mene, v ktorej budi plnenia vyplacané a ktorych
termin splatnosti sa bliZi k terminu prislusného penzijného zavazku.

Zisky a straty z odchylok skuto&ného vyvoja od pévodnych predpokladov a zo zmien v poistno — matematickych
predpokladoch, ktoré prevySuju vysSiu z uvedenych sim: 10% z hodnoty majetku fondu alebo 10% stcasnej
hodnoty déchodkového zavazku, st ¢asovo rozliSované do vykazu ziskov a strat po dobu predpokladanej
priemernej zostatkovej doby zamestnania prislu§nych zamestnancov®.

Néklady zo zmien v podmienkach déchodkového planu tykajice sa v minulosti odpracovanych rokov sa zauctuju
do vykazu ziskov a strat v ¢ase ich vzniku, ak zmeny v déchodkovom plane nie st podmienené zotrvanim
zamestnanca v pracovnom pomere po uréitd dodatoénd dobu. V tomto pripade sa naklady rovnomerne ¢asovo
rozli$ia po tuto dodato¢nu dobu.

V pripade déchodkovych planov so stanovenou vys$kou prispevkov Skupina prispieva do $tatnych alebo
sukromnych spravcovskych spoloénosti na zdkonnej, zmluvnej alebo dobrovolnej baze. Po zaplateni prispevku
nemé Skupina dalie zavazky. Prispevky sa zau¢tuji ako naklady na odmeriovanie zamestnancov v ¢ase ich
splatnosti. Prispevky platené vopred sa vykazuju ako aktivum len vtedy ak dbéjde k vrateniu preddavku alebo
znizeniu buducich platieb.

(b) Ostatné plnenia po ukondéeni pracovného pomeru

Niektoré spolo¢nosti v Skupine poskytuju svojim zamestnancom zdravotnu starostlivost aj po ich odchode do
déchodku. Narok je zvy€ajne podmieneny zotrvanim zamestnanca v pracovnom pomere az do dosiahnutia
déchodkového veku a minimalnym poétom rokov odpracovanych u danej spolo¢nosti.

! Vzorova (tovna zévierka pre subjekt, ktory prevzal postupy okamizitého vykazovania vo Vykaze vynosov a nékladov vykézanych vo vlastnom imani je

uvedenav Prilohe Il.
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1p110
IFRS2p15(b)
IFRS2p19

1p110

19p133
19p134
19p139

1p110
19p17

1p110 2.18

37p14
37p72
37p63

37p24

37p45

1p110 2.19

18p35(a)

Predpokladané vydavky sa ¢asovo rozliSuju po¢as obdobia pracovného pomeru pouzitim rovnakej G¢tovnej
meto6dy, aka sa pouziva v pripade déchodkovych planov s vopred stanovenou vy$kou déchodkového plnenia:
odchylky skutoéného vyvoja od pévodnych predpokladov a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch su
uétované do vykazu ziskov a strat poéas predpokladaného priemerného ¢asu do odchodu do déchodku.
Vypocet tychto zavazkov kazdoro€ne uskuto€riuju nezavisli kvalifikovani poistni matematici.

(c) Odmeriovanie formou akcii

Skupina ma zriadenych viacero programov odmeriovania formou akcii. Realna hodnota prijatych sluZieb
zamestnanca za pridelenie opcii na vlastné akcie sa G¢tuje ako nédklad. Celkova suma, ktora sa ¢asovo rozlisi
do néakladov po¢as obdobia, v ktorom narok vznika sa stanovi na zaklade realnej hodnoty pridelenych opcii.
Tato realna hodnota nezohladfiuje podmienky, ktoré musia byt splnené, aby zamestnancovi vznikol narok na
akcie a ktoré nesuvisia s trhovou hodnotou akcii (,Mimo trhové podmienky”, napr. dosiahnutie minimalneho
zisku a prekro¢enie planovaného rastu predaja). Iné ako trhové podmienky naroku sa zoh'adnia v odhade
oc¢akavaného poctu akcii na ktoré zamestnancovi vznikne narok. Odhady poc¢tu akcii, na ktoré vznikne narok,
sa aktualizuji vzdy k datumu savahy. Dopad zo zmeny odhadu sa zauétuje do vykazu ziskov a strat okamzite v
miere v akej sa tyka minulého obdobia a zvySok sa ¢asovo rozli§i po¢as zostatkovej doby do vzniku naroku na
akcie. Zaroveri sa zal¢tuje zodpovedajlica Uprava Uc¢tov vlastného imania.

Pri uplatneni opcie sa prijem z vydania akcie znizeny o akékolvek priamo priraditelné transakéné naklady
zaldtuje v prospech zakladného imania (nominalna hodnota) a emisného aza.

(d) Odstupné

Odstupné sa vyplaca pri ukonéeni zamestnaneckého pomeru zo strany zamestnavatela pred terminom riadneho
odchodu do dochodku, alebo ak zamestnanec dobrovolne ukonéi pracovny pomer vymenou za ponuku
odstupného. Skupina Uc¢tuje tieto naklady v ¢ase, ked sa preukazne zaviaze bud ukon ¢t pracovny pomer so
zamestnancami na zaklade podrobného formalneho planu a nema moznost od tohto planu upustit; alebo sa
zaviaze poskytnut odstupné vymenou za dobrovolné rozhodnutie zamestnanca rozviazat pracovny pomer.
Odstupné splatné viac ako 12 mesiacov od datumu stvahy je diskontované na st¢asnu hodnotu.

(e) Podiely na zisku a odmeny

Skupina Uctuje o zavazkoch a ndkladoch na odmeny a podiely na zisku. Podiely na zisku sa urc¢ia na zaklade
vzorca, ktory zohladr uje zisk pripadajici na akcionarov Spolo¢nosti, po uréitych Gpravach. Skupina vykaze
rezervu v pripade zmluvného zavazku alebo ak minulé postupy Skupiny implikuju o¢akavanie zo strany
zamestnancov, ze dbjde k plneniu.

Rezervy

Rezervy na odstranenie znecistenia zivotného prostredia, re $trukturalizaciu a pravne spory sa tvoria v
nasledujucich pripadoch: Skupina ma su¢asné pravne alebo iné nepriame zavazky v désledku minulych udalosti;
je pravdepodobné, Ze k vyrovnaniu tychto zavazkov bude potrebné vynalozZenie prostriedkov; a zaroven je
mozné spolahlivo odhadndt sumu zavazkov. Rezerva na reStrukturalizaciu predstavuje kompenzaciu za
predcasné ukoncenie lizingu a odstupné pri ukonéeni pracovného pomeru. Na buduce prevadzkové straty sa
rezervy netvoria.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze bude potrebné vynalozit prostriedky na
vyrovnanie zavazku, stanovi na zaklade mnoziny zavazkov ako celku. Rezerva sa tvori aj v pripade, Ze
pravdepodobnost vynaloZenia prostriedkov na vyrovnanie ktoréhokolvek zavazku zahrnutého v danej mnozine
zavéazkov je nizka.

Rezervy sa ocenuju v sucasnej hodnote nakladov, ktoré sa predpokladaju na vyrovnanie zavazku pouzitim
sadzby pred zdanenim, ktord odraza stic¢asné trhové odhady hodnoty perazi v danom ¢ase a rizika, ktoré su pre
zavéazok Specifické. Zvysenie rezervy v dosledku uplynutia €asu sa vykaze ako nakladovy arok.

Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu za predaj tovaru a sluzieb v ramci beznych ¢innosti Skupiny, po odpo¢itani
dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav a po eliminacii predajov v rdmci Skupiny. Vynosy sa uctuju
nasledovne:

Skupina vykazuje vynosy v ¢ase, kedy je mozné vysku vynosu spolahlivo ocenit, je pravdepodobné, Ze Skupine
budu plynat budice ekonomické Gzitky a ak st splnené Specifické kritéria pre jednotlivé ¢innosti Skupiny
uvedené nizSie. Vysku vynosu nie je mozné spolahlivo urit ak nie su splnené vSetky podmienky suvisiace s
predajom. Pri svojich odhadoch vychadza Skupina z vysledkov dosiahnutych v minulosti pri zohladneni typu
zékaznika, transakcie a $pecifik danej dohody.

1 Vzorova (tovna zévierka pre subjekt, ktory prevzal postupy okamizitého vykazovania vo Vykaze vynosov a nékladov vykézanych vo viastnom imani je

uvedenav Prilohe I1.
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18p14

18p14

18p20

18p30(a)

39p93

18p30(b)

18p30(c)

(a) Predaj tovaru — velkoobchod

Skupina vyraba a predava $iroka $kalu obuvnickych vyrobkov. Vynosy z predaja tovaru sa zal¢tuju v ¢ase, ked
spoloénost v Skupine doda vyrobky velkoodberatelovi, velkoodberatelovi vznikne pravo rozhodnit sa o spdsobe
predaja a cene vyrobkov a neexistuje Ziadna nesplnena povinnost, ktora by mohla ovplyvnit prijatie tovaru
velkoodberatelom. Tovar sa nepovazuje za dodany, pokym nie je odoslany na konkrétne miesto uréenia, riziko
poskodenia a straty nepreberie velkoodberatel, velkoodberatel nepreberie tovar v silade s podmienkami
zmluvy, vyprSia podmienky prevzatia, alebo Skupina m& objektivne dékazy o tom, Ze neboli splnené vsetky
podmienky pre prevzatie

Vyrobky sa ¢asto predavaju s mnozstevnou zlavou, zdkaznik méa pravo vratit vyrobok kipeny v ramci
velkoobchodu. Vynosy sa vykazuji v €ase predaja na zaklade ceny $pecifikovanej v zmluve o predaji, bez
odhadu mnozstevnej zlavy a vrateného tovaru. Pri uréeni vySky odhadu a rezervy na zlavy a vrateny tovar sa
prihliada na skUsenosti z minulych obdobi. MnoZstevna zlava sa ur¢i na zaklade predpokladaného roéného
odberu. Neobsahuje Ziadnu zlozku financovania, pretoze platobné podmienky predstavuji 60 dni, ¢o je bezna
prax na trhu.

(b) Predaj tovaru — maloobchod

Skupina prevadzkuje siet maloobchodnych predajni pre predaj obuvi a inych kozenych vyrobkov. Vynosy sa
zaUctuju v ¢ase predaja tovaru zakaznikovi. Predaj v ramci maloobchodu sa uskuto¢riuje v hotovosti alebo
kreditnou kartou.

Beznou praxou Skupiny je predavat vyrobky kone¢nému spotrebitelovi s pravom tieto vyrobky vratit do 28 dni.
Pri odhade a vypocte rezervy sa prihliada na skUsenosti z minulych obdobi. Skupina nema zriadeny Ziadny
vernostny plan.

(c) Predaj sluzieb

Ostatnym vyrobcom obuvi predava Skupina dizajnérske a prepravné sluzby. Cena za sluzby sa odvija od ¢asu a
spotrebovaného materialu alebo je zmluvne dohodnutd, zvy¢ajne na dobu menej ako jedného roka az do troch
rokov.

Vynosy zo zmlav uzatvorenych na uréité obdobie a na dodavku materialu, hlavne pri poskytovani dizajnérskych
sluzieb, sa vykazu v dohodnutych sadzbach po odpracovani dohodnutého po¢tu hodin a vzniku nakladov.

Vynosy zo zmlav s fixnou cenou za poskytnutie dizajnérskych sluzieb sa vykazuju metédou percenta
dokoncenosti prac. Pritejto metdde sa vynosy vykdzu na zéklade sluZieb poskytnutych k danému datumu ako
percento z celkovych sluzieb, ktoré sa maju poskytnuat'.

Vynosy zo zmlav s fixnou cenou za prepravné sluzby sa vo v8eobecnosti vykazu v obdobi, kedy boli sluzby
poskytnuté, zvy¢ajne rovnomerne po¢as trvania zmluvy.

Ak vzniknu okolnosti, ktoré by viedli k zmene pévodnych odhadov vynosov, nakladov alebo rozsahu
rozpracovanosti, odhady sa prehodnotia. V désledku prehodnotenia sa mdézu odhadované vynosy zvysit alebo
znizt, ¢o sa zohladnfi vo vysledku za obdobie, v ktorom sa vedenie dozvedelo o okolnostiach veducich k
prehodnoteniu

(d) Vynosové uroky

Vynosové aroky sa G¢tuju na zaklade ¢asového rozliSenia metdédou efektivnej irokovej sadzby. Hodnota
pohladavok Skupiny sa zniZ na realizovate Ini hodnotu, ktora predstavuje su¢asnu hodnotu o¢akavanych
buducich penaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou Grokovou sadzbou. Rozdiel medzi si¢asnou
hodnotou a nominalnou hodnotou o¢akavaného pernazného toku sa G¢tuje ako vynosovy Urok. Vynosovy drok z
nesplacanych poskytnutych pozciek sa Gctuje pouzitim povodnej efektivnej trokovej sadzby.

(e) Vynosy z poskytnutych licencii
Vynosy z poskytnutych licencii su ¢asovo rozliS§ené v stlade s prisluSnymi zmluvami.

(f) Vynosy z dividend
Vynosy z dividend sa zaulc¢tuju v ¢ase vzniku prava Skupiny na prijatie platby.
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1p110 2.20

17p33
SIC-15p5

1p110 2.21

10p12

Lizing

N&jom, pri ktorom vyznamnu ¢ast rizik a potencialnych ziskov spojenych s vlastnictvom nesie prenajimatel je

najomcom klasifikovany ako operativny lizing. Platby uskutoénené v ramci operativneho lizingu (po odpo¢itani
akychkolvek zliav od prenajimatela) sa linearne ¢asovo rozlisia ako naklady vo vykaze ziskov a strat po dobu

trvania najmu.

Vyplata dividend

Rozdelenie zisku akciondrom Spolo¢nosti formou dividend sa v G¢tovnej zavierke Skupiny zaldtuje ako zavazok
v obdobi schvéalenia dividend akcionarmi Spolo¢nosti.

3. Riadenie finanéného rizika

3.1

IFRS7p31

IFRS7p33(a)

IFRS7p33(b), 22(c)

IFRS7p22(c)

39p73

IFRS7p33(a)(b)
IFRS7p22(c)

IFRS7p40, 1G36

Faktory finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavuji réznym finanénym rizikdm: trhovému riziku (vratane menového
rizika, rizika drokovej sadzby s vplyvom na realnu hodnotu a cash flow, a cenového rizika), Gverovému riziku,
riziku likvidity a arokovému riziku. Celkovy program riadenia rizika sa zameriava na nepredvidatelnost situacii na
finanénych trhoch a snazi sa o minimalizaciu moznych nepriaznivych dopadov na finanéné vysledky Skupiny.
Skupina vyuziva finanéné derivatové nastroje na zaistenie vo¢i niektorym rizikadm (hedging).

Riadenim rizika sa zaobera centralne oddelenie spravy likvidity a finanénych rizik na zaklade postupov
schvalenych predstavenstvom. Toto oddelenie identifikuje, vyhodnocuje a zaistuje finanéné rizika v Gzkej
sucinnosti s prevadzkovymi jednotkami Skupiny. Predstavenstvo vydava zasady pre celkové riadenie rizika v
pisomnej forme, ako aj pisomné postupy pre jednotlivé $pecifické oblasti, ako je napriklad riadenie kurzového
rizika, rizika urokovej miery, Uverového rizika, pouZzitie derivatovych a nederivatovych finanénych néastrojov,
investovanie prebyto¢nych finanénych prostriedkov.

(a) Trhové riziko

(i) Kurzové riziko

Skupina uskuto&iuje svoje €innosti v réznych krajinach a je vystavena kurzovym rizikdm v désledku zmien
vymennych kurzov cudzich mien, najma USD a EUR. Kurzové riziko vznika z buducich obchodnych transakcifi,
existujiceho majetku a zavazkov a €istych investicii do zahraniénych dcérskych spolo¢nosti.

Vedenie vypracovalo postupy riadenia kurzového rizika voci funkénej mene, platné pre vSetky spolo¢nosti v
Skupine. Jednotlivé spolo€¢nosti musia zaistit kurzové riziko. Na riadenie kurzového rizika z buducich
obchodnych transakcii, vykdzaného majetku a zavazkov, pouzivaji podniky v Skupine forwardové zmluvy,
uzatvarané oddelenim spravy likvidity a finanénych rizik. Kurzové riziko vznikéa ak st budice obchodné operécie,
vyk&zany majetok alebo zavazky denominované v cudzej mene, t.j. mene, ktora nie je funkénou menou danej
spolo¢nosti.

Zasadou Skupiny pri riadeni rizika je zaistit 75% — 100% oc¢akavanych penaznych tokov (najmé predaje do
zahraniCia a nakup zasob) v kazdej vyznamnej mene, po¢as nasledujdcich 12 mesiacov. Priblizne 90% (2005:
95%) planovanych predajov v kazdej vyznamnej mene splia podmienku vysokej pravdepodobnosti pre G cely
zaistenia.

Pre Gcely vykazovania podla segmentov kazda dcérska spolo ¢nost klasifikuje interné zmluvy v spolupraci s
centralnym oddelenim spravy likvidity a finanénych rizik, ako zaistenie realnej hodnoty alebo zaistenie
penaznych tokov. Externé forwardové zmluvy su na Grovni Skupiny na brutto baze klasifikované ako zaistenie
kurzového rizika konkrétneho majetku, zavazku alebo budlcej transakcie.

Skupina ma urcité investicie v zahrani¢nych dcérskych spolo¢nostiach, ktorych ¢isté aktiva su vystavené
kurzovému riziku. Menové riziko vyplyvajuce z ¢istych aktiv zahraniénych subjektov Skupiny je riadené najméa

Ak by Euro oslabilo/posilnilo vo&i USD o 11% a ostatné premenné by sa nezmenili, bol by zisk po zdaneni k 31.
decembru 2006 o 362 tis. Sk (2005: 51 tis. Sk) vy$$i/niz$i, najmé v désledku kurzového zisku/straty z prepoctu
obchodnych pohladavok denominovanych v USD, finanéného majetku v realnej hodnote U¢tovaného vo vykaze
ziskov a strat, dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj, denominovanych v USD a
kurzovej straty/zisku z prepoc¢tu poézic¢iek denominovanych v USD.
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IFRS7p33(a)(b)

IFRS7p40, IG36

IFRS7p33(a)

IFRS7p33(a)(b)
IFRS7p22(c)

IFRS7p33(a)(b)

V porovnani s rokom 2005, bol v roku 2006 zisk citlivej$i na pohyb kurzu SKK/USD, pretoze sa zvysil po¢et
poziciek denominovanych v USD. Vlastné imanie by bolo o 542 tis. Sk (2005: 157 tis. Sk) nizSie/vysSie, najma z
dévodu kurzovych strat/ziskov z prepoétu majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k ur¢ené na predaj,
denominovanych v USD. V porovnani s rokom 2005 je v roku 2006 vlastné imanie citlivejSie na pohyby kurzu
SKK/USD z dévodu vysSieho poctu majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako uréené na predaj a
denominovanych v USD.

Ak by slovenska koruna oslabila/posilnila 0 4% voci GBP a ostatné premenné by zostali nezmenené, bol by zisk
po zdaneni k 31. decembru 2006 niz$i/vy$$i o 135 tis. Sk (2005: 172 tis. Sk) najmé v dosledku vy$Sich
kurzovych ziskov/strat z prepoctu pohfadavok z obchodného styku, finanéného majetku G¢tovaného v realnej
hodnote v zisku alebo strate, dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako ur€¢ené na predaj, denominovanych

(ii) Cenové riziko

Skupina je vystavena riziku zmeny cien majetkovych cennych papierov drzanych Skupinou ako finanéné
investicie klasifikované v konsolidovanej stivahe ako uréené na predaj alebo v realnej hodnote vykazané vo
vykaze ziskov a strat. Skupina nie je vystavena riziku zo zmeny cien komodit. Na riadenie cenového rizika
suvisiaceho s investiciami do majetkovych cenovych papierov, Skupina diverzifikuje svoje portfélio.
Diverzifikacia portfélia sa uskutoénuje v sulade s limitmi, ktoré Skupina stanovila.

Majetkové cenné papiere Skupiny su verejne obchodovatelné a su zaradené do nasledujdcich indexov: DAX
equity index, Dow Jones equity index a FTSE — 100 UK equity index.

Tabulka niz8ie sumarizuje dopad zvySenia /zniZenia uvedenych indexov na zisk Skupiny po zdaneni a na vlastné
imanie za (¢tovné obdobie. Analyza vychadza z predpokladu, Ze majetkové indexy sa zvySia/znizia o 5% a
ostatné premenné zostani nezmenené a ostatné majetkové nastroje Skupiny sa budd pohybovat podla
historickych korelacii podla indexu.

Dopad na zisk po zdaneni v SKK Dopad na vlastné imanie v SKK
Index 2006 2005 2006 2005
DAX 200 120 290 290
Dow Jones 150 120 200 70
FTSE-100K 60 300 160 150

Zisk po zdaneni by sa zvysil/znizl v désledku ziskov/strat z majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako v
realnej hodnote U¢tované cez vykaz ziskov a strat. Vlastné imanie by sa zvySilo/znizilo v dosledku ziskov/strat z
majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na preda;.

(iii) Riziko urokovej sadzby ovplyvriujuce realnu hodnotu a periazné toky
KedZe Skupina nema vyznamné Gro¢ené aktiva, zisky a pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti nie si podstatne
ovplyvnené zmenami trhovych drokovych sadzieb.

Skupina je vystavena riziku urokovej sadzby v dosledku dlhodobych poéziciek. P6zicky s pohyblivou Grokovou
sadzbou vystavuju Skupinu riziku variability pefiaznych tokov. P6zi¢ky s pevnou Grokovou sadzbou vystavuju
Skupinu riziku zmeny realnej hodnoty. Podl'a stanovenych zasad méa Skupina udrziavat Grover Uverov s pevnou
Grokovou sadzbou priblizne na drovni 60% pouzitim Grokovych swapov V G¢tovnych obdobiach 2006 a 2005 boli

Gvery Skupiny denominované v SKK a GBP.

Skupina pravidelne analyzuje Uroven vystavenia Urokovému riziku. Simuluje rézne scenare zohladnujice
refinancovanie, obnovenie existujlcej pozicie, alternativne financovanie a hedging. Na zéklade tychto scenarov
vypocita Skupina dopad zmeny Grokovej sadzby na vykaz ziskov a strat. Pre v§etky meny sa v simulécii pouziva
rovnakd zmena Urokovej sadzby. Scenére sa uplatfiuji iba pri zavazkoch, ku ktorym sa vztahuja vyznamné
uroky. Na zaklade vykonanych simulacii bude dopad na vysledok hospodarenia pri posune o 10 bodov narast

o0 maximalne 41 tis. Sk (2005: 37 tis. Sk) resp. pokles o 34 tis. Sk (2005: 29 tis. Sk). Simulacie sa vykonavaju raz
za Stvrtrok, si zamerané na overenie, ¢i maximalna strata nepresiahne limit stanoveny vedenim.
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IFRS7p22(b)c)

IFRS7p22(b)(c)

IFRS7p40 IG36

IFRS7p33(a)(b)
IFRS7p34(a)

Na zéklade réznych scenarov Skupina riadi riziko pefiaznych tokov pomocou urokovych swapov.
Prostrednictvom tychto finanénych néastrojov sa konvertuji Gvery s pohyblivou Grokovou sadzbou na pevnu
Urokovu sadzbu. Vo vSeobecnosti Skupina ziskava dlhodobé p6Zi¢ky s pohyblivou Grokovou sadzbou a pomocou
urokovych swapov zafixuje platby Urokov. Takto ziskana urokova sadzba je niz$ia ako sadzba v pripade, keby si
Skupina priamo poZzi¢ala prostriedky za pevnu Grokovu sadzbu. V ramci Grokového swapu sa Skupina dohodne s
protistranou na vymene, v ur€itych ¢asovych intervaloch (naj¢astejsie $tvrtroc¢ne), rozdielov medzi dohodnutou
pevnou urokovou sadzbou a pohyblivou Urokovou sadzbou aplikovanou na dohodnutu fiktivnu istinu.

Skupina prilezitostne uzatvara Urokové swapy na zaistenie rizika redlnej hodnoty Uverov, ak pézi¢ky s pevnou
urokovou sadzbou presiahnu stanovenych 60%.

Ak by bola Urokovéa sadzba na Uvery denominované v Sk vyssia/niz§ia o 10 zakladnych bodov, a ostané
premenné by zostali nezmenené, zisk po zdaneni k 31. decembru 2006 by bol o 22 tis. Sk (2005: 21 tis. Sk)
niz8i/vyssi, najma z dévodu vys$ich/niz8ich nakladovych urokov na Gvery s pohyblivou Urokovou sadzbou;
ostatné zlozky majetku by boli o 5 tis. Sk (2005: 3 tis. Sk) nizSie/vySSie, najma v dosledku znizenia/zvySenia
realnej hodnoty finanéného majetku s pevnou Grokovou sadzbou klasifikovaného ako uréeny na predaj a
zaistenia penaznych tokov z Gverov uvedenych vyssie. Ak by bola Urokova sadzba Gverov denominovanych v
GBP vysSia/nizsia o 50 zakladnych bodov, a ostatné premenné by boli nezmenené, bol by zisk po zdaneni k 31.
decembru 2006 niz8i/vy$s§i o 57 tis. Sk (2005: 38 tis. Sk), najma v dosledku znizenia/zvySenia realnej hodnoty
finanéného majetku s pevnou Urokovou sadzbou, klasifikovaného ako uréeny na predaj a zaistenia pefiaznych
tokov z Uverov uvedenych vyssie.

(b) Uverové riziko

Uverové riziko sa riadi na Grovni Skupiny. Uverové riziko vznika v stvislosti s pefiaznymi prostriedkami a
pefiaznymi ekvivalentmi, finanénymi derivatmi a vkladmi v bankach a finanénych institiciach, obchodom s
velkoodberatelmi a maloodberatelmi, vratane nesplatenych pohladavok a prisl ibenych transakcii. Co sa tyka
bankovych institacii, Skupina akceptuje iba tie, ktoré maju minimalne rating “A”. Ak existuje nezavislé hodnotenie
velkoodberatelov, Skupina pouziva toto hodnotenie. Ak takéto hodnotenie neexistuje, zhodnoti sa bonita
odberatela, berGc do Gvahy jeho finan¢énl poziciu, historické Udaje a iné faktory. Skupina stanovi Uroven rizika
na zéaklade interného a externého ratingu v sulade s limitmi stanovenymi predstavenstvom. Aplikovanie
Gverovych limitov sa pravidelne monitoruje. Predaj maloodberatefom sa uskuto ¢fiuje v hotovosti alebo kreditnou
kartou.

Tabulka nizSie ilustruje Gverové limity a zostatky na G¢toch so Siestimi najvyznamnej$imi protistranami k datumu
stvahy.

31. december 2006 __31. december 2005

Protistrana’ Rating Uverovy limit Zostatok Uverovy limit Zostatok
Banka A AAA 13 000 6 800 13 000 10 500
Banka B AA 6 800 4 200 6 800 5800
Banka C A 5000 4 300 6 000 4700

24 800 15 300 25 800 21 000
Velkoodberatel Q A 7 500 5200 8 000 4700
Velkoodberatel BBB BBB 3000 2800 4000 3600
Velkoodberatel BB BB 1390 785 1400 900

11 890 8785 13 400 9 200

Pocas Uétovného obdobia neboli prekro¢ené Ziadne Gverové limity a vedenie nepredpokladéa Ziadne straty z
nedodrzania podmienok protistranami.

! Nevyzaduje sa uviest konkrétne meno zmluvngj strany.
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(c) Riziko likvidity
IFRS7p33, Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrzanie si dostatoéného mnozstva pefiaznych prostriedkov a
39(b) obchodovatelnych cennych papierov, dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom eSte necéerpanych
Gverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicky charakter ¢innosti Skupiny
zabezpeduje centralne oddelenie spravy likvidity a finanénych rizik flexibilitu financovania prostrednictvom
otvorenych Gverovych liniek.

IFRS7p34(a) Vedenie monitoruje o¢akavanu likviditu na zaklade ocakavanych penaznych tokov.

Oc¢akéavana likvidita k 31. decembru 2006:

2007 2008-2011
Pociato¢ny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov 61 128 57 628
Prevadzkové vynosy 92 200 411 000
Prevadzkové naklady -64 700 -288 500
Ubytok pefiaznych prostriedkov — nakup investiénych podielov -14 000 -45 000
Vynosy z predaja investi¢nych podielov 3900 8 000
Finanéné vynosy 5000 25 000
Platba zavazkov a dividend -21 000 -102 000
VyprSanie prisfubov Gverovych liniek -24 900 -14 000
Prisfuby novych averovych liniek 20 000 20 000
Kone¢ny stav penaznych prostriedkov a ekvivalentov 57 628 72128

IFRS7p39(a) Tabulka nizSie analyzuje finanéné zavézky Skupiny, ktoré budd vyrovnané na netto baze, podra zostatkovej doby

splatnosti k datumu suvahy. Udaje uvedené v tabulke predstavuju zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy
splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich u¢tovnej hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej ako 1 rok 1-2 roky 2 - 5rokov Viac ako 5 rokov
31. december 2006
Bankové avery 9881 6 751 97 457 31600
Derivatové finanéné nastroje 12 10 116 41
Pohladavky z obch. styku a iné 17 670 - - -
pohladavky
31. december 2005
Bankové avery 16 258 11575 58 679 38 103
Derivatové finanéné nastroje 19 15 81 50
Pohladavky z obch. styku a iné 12 374 - - -

pohladavky
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IFRS7p39(a)
AppxB15

1p124(a)(b)
1G5

IFRS7p27

3.2

3.3

Tabulka nizSie analyzuje finanéné zavazky Skupiny, ktoré budd vyrovnané na netto baze, podfa zostatkovej doby
splatnosti k datumu suvahy. Udaje uvedené v tabulke predstavujd zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy
splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich u¢tovnej hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej 1-2roky 2-5 Viac ako

ako 1 rok rokov 5 rokov
31. december 2006
Menové forwardové zmluvy — zaistenie cash flow:
- prirastok 78 241 - - -
- Ubytok 78 756 - - -
Menové forwardové zmluvy — uréené na obchodovanie:
- prirastok 14 129 - - -
- Ubytok 14 222 - - -
31. december 2005
Menové forwardové zmluvy — zaistenie cash flow:
- prirastok 83077 - - -
- Ubytok 83 366 - - -
Menové forwardové zmluvy — uréené na obchodovanie:
- prirastok 6612 - - -
- Gbytok 6635 - - -

Riadenie kapitalového rizika

Cielom Skupiny pri riadeni kapitalového rizika je zabezpe ¢it schopnost Skupiny pokracovat vo svojich
¢innostiach, navratnost kapitalu pre akcionarov, Gzitok pre ostatnych majitelov podielov a udrzat optimalnu
Struktaru kapitalu pri znizeni nakladov.

Aby Skupina mohla udrzat alebo upravit $truktaru kapitalu, méze upravit vysku vyplacanych dividend, vratit
kapital akcionarom, vydat nové akcie alebo predat majetok s cieflom znizit dih.

Tak ako iné spolo¢nosti v sektore, aj Skupina monitoruje kapital na zaklade dlhového pomeru, ¢o je pomer
gistého dihu a celkového kapitalu. Cisty dih sa vypoéita ako celkové Gvery (vratane pozitiek, zavéazkov z
obchodného styku a ostatnych zavazkov podla konsolidovanej stivahy) znizené o penazné prostriedky a
pefiazné ekvivalenty. Celkovy kapital sa vypocita ako vlastné imanie vykazané v konsolidovanej sivahe plus
¢Cisty dlh.

Tak ako v roku 2005 aj v roku 2006 bolo stratégiou Skupiny udrzat ukazovatel dlhu vrozpéti 45% - 50% a
Gverovy rating ,BB”. Ukazovatele dlhu k 31. decembru 2006 a 31. decembru 2005 boli nasledujtce:

2006 2005
Celkové Uvery 135509 116 380
Minus: periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Poznamka 14) -19578 -29748
Cisty dih 115931 86 632
Vlastné imanie spolu 140 626 98 378
Kapital spolu 256 557 185010
Ukazovatel dlhu 45% 47%

Znizenie ukazovatela dlhu v roku 2006 nastalo v dosledku emisie akcii v ramci kompenzéacie za obstaranie
dcérskej spolo¢nosti (Poznamky ¢&. 15 a 35).

Odhad realnej hodnoty

Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch (napr. verejne obchodovatelné
derivaty a cenné papiere uréené na obchodovanie alebo uréené na predaj) je zalozena na kétovanych trhovych
cenach k datumu stvahy. Kétovana trhova cena pouzivana pre ocenenie finanéného majetku Skupiny je spotova
dopytova cena (ask); pre zavéazok je to spotova ponukova cena (bid).
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IFRS7p29(a)
IFRS7p27(a)

Reélna hodnota finanénych néastrojov, ktoré nie st obchodované na aktivnych trhoch (napr. derivaty
obchodované na mimoburzovom trhu), sa stanovi pouzitim ocefiovacich metéd. Skupina pouziva rézne
ocefiovacie metddy a predpoklady, ktoré vychadzaju z trhovych podmienok k jednotlivym sivahovym datumom.
Pre dlhodobé pdZicky sa pouZivaju kétované trhové ceny alebo ceny vyhlasené maklérmi pre podobné nastroje.
Iné metddy, napriklad diskontovanie o¢akavanych pefaznych tokov, sa pouzivaji pre stanovenie realnej hodnoty
ostatnych finan¢nych néastrojov. Realna hodnota Urokovych swapov sa vypocita ako si¢asna hodnota
oc¢akavanych buducich pefiaznych tokov. Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na zaklade trhovych
forwardovych vymennych kurzov k datumu savahy.

Uétovna hodnota pohladavok a zavazkov z obchodného styku zniZena o opravné polozky a rezervy sa priblizne
rovnd ich realnej hodnote. Pre Gcely uvedenia v prilohe G¢tovnej zavierky sa odhad realnej hodnoty finanénych
zavazkov uskutoéni diskontovanim budicich zmluvnych periaznych tokov pouzitim aktualnej trhovej Grokovej
sadzby, pri ktorej by Skupina mohla vydat podobné finanéné néstroje.

4. Zasadné uctovné odhady a usudky

1p116 4.1

1p120

IFRS7p27(a)

Odhady a usudky sa priebezne prehodnocuju a vychadzaju zo skdsenosti ako aj z inych faktorov, vratane
oc¢akavani buducich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat za danych okolnosti.

Zasadné uctovné odhady a predpoklady

Skupina vykonava odhady a pouZiva predpoklady ohfadne budtcich obdobi. Vysledné G¢tovné odhady sa podfa
ich definicie zriedka rovnaja skuto&nym vysledkom. Dalej v texte uvadzame odhady a predpoklady, ktoré nest
vyznamné riziko, Ze v nasledujicom obdobi bude potrebné vykonat vyznamnu tpravu Gétovnej hodnoty majetku
alebo zavazkov.

(a) Odhad poklesu hodnoty goodwillu

V sdlade s U¢tovnymi postupmi uvedenymi v Poznamke ¢&. 2.6, Skupina kazdy rok testuje goodwill na pokles
hodnoty. Realizovatelné hodnoty jednotiek generujicich penazné toky su stanovené na zaklade vypoctov ich
Gzitkovej hodnoty. Pri vypo¢toch je potrebné pouzit odhady (Pozndmka¢. 7).

V pripade, ze odhady hrubej marze k 31. decembru 2007 budu niz8ie o 10% v porovnani s odhadom vedenia k
31. decembru 2006 (napr. 54% namiesto 60%), Skupina bude musiet zniZit u¢tovna hodnotu goodwillu o 346 tis.
Sk a dlhodoby hmotny majetok o 4 tis. Sk.

V pripade, ze diskontna sadzba pred vplyvom dane z prijmu pouzita pre diskontovanie penaznych tokov bude o
10% vy$sia ako boli odhady vedenia (napr. 11,5% namiesto 10,5%), Skupina bude musiet znizit Gétovna
hodnotu goodwillu o d'al$ich 300 tis. Sk.

(b) Dane z prijmov

Skupina podlieha dani z prijmov vo viacerych krajinach. Pri stanoveni rezervy na zavézky z dane z prijmov v
celosvetovom meradle su potrebné vyznamné odhady. V pripade mnohych transakcii a vypodtov nie je mozné s
istotou stanovit kone¢nd dan z prijmov za beznych podmienok. Skupina vykazuje zavazky na o€akavané
vysledky darnovych kontrol na zaklade odhadov, ¢i vznikne povinnost zaplatit dodato¢nu dari. Rozdiel medzi
vysledkom kontroly a zad¢tovanym zavazkom ovplyvni splatnd a odloZzenu dari z prijmov v obdobi, kedy doslo k
rozhodnutiu dafiovych organov.

V pripade, Ze sa kone¢ny vysledok (v stvislosti s problematickymi oblastami) bude liSit 0 10% od odhadov
vedenia, Skupina bude musiet:

- zvysit splatny danovy zavazok o 120 tis. Sk a odloZeny darnovy zavazok o 230 tis. Sk, ak rozhodnutie bude v
neprospech Skupiny;

- znizit splatny dafovy zavézok o 110 tis. Sk a odloZzeny dafiovy zavazok o 215 tis. Sk, ak rozhodnutie bude v
prospech Skupiny

(c) Reélna hodnota derivatov a ostatnych financ¢nych nastrojov

Realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré nie st obchodované na aktivnom trhu, sa stanovi réznymi
ocenovacimi metédami. Skupina si vyberie niektoré metédy, a vykona odhady na zéklade podmienok trhu
existujucich k danému datumu stvahy. Pre finanény majetok uréené na predaj, ktory nebol obchodovany na
aktivnom trhu pouzila Skupina analyzu diskontovanych pefaznych tokov.
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1p113

5.

14p50
14p81

4.2

U &ovna hodnota finanéného majetku uréeného na predaj by bola priblizne o 12 tis. Sk niz$ia alebo 15 tis. Sk
vy§8ia, ak by sa diskontna sadzba pouzita pri analyze diskontovanych pefiaznych tokov lisila o 10% od odhadov
vedenia.

(d) Vykazovanie vynosov

Pri t¢tovani predaja dizajnérskych sluZieb s fixnou cenou pouZziva Skupina metédu percenta dokon&enosti. Tato
metoda si vyzaduje, aby Skupina odhadla sluzby realizované k danému driu ako percento z celkovych sluzieb,
ktoré sa maju vykonat. Ak by sa pomer vykonanych sluzieb k celkovym sluzbam Ii§il od odhadu vedenia o 10
percent, v pripade zvy3$enia vykonanych sluzieb vodi celkovym sluzbam by sa vySka vykazanych vynosov za rok
zvysila 0 175 tis. Sk, v pripade zniZenia vykonanych sluzieb voé&i celkovym sluzbam by sa vy$ka vykazanych
vynosov zniZla o 160 tis. Sk.

Zasadné usudky pri aplikovani uétovnych postupov

(a) Uétovanie vynosov

Skupina zauc¢tovala vynosy vo vySke 950 tis. Sk z predaja tovaru Leathertex and Co. v Euravii v roku 2006.
Kupujici mé pravo vrétit tovar v pripade nespokojnosti. Skupina je presvedéend, ze na zaklade skisenosti z
minulosti, nepresiahne percento nespokojnosti 3%. Z tohto dévodu Skupina vykazala vynosy z tejto transakcie
a prislusnu rezervu z titulu vratenia vyrobkov. Ak by sa odhad IiSil o 1%, vynosy by sa znizili/zvysili o 10 tis. Sk.

(b) Pokles hodnoty finan&ného majetku uréeného na predaj

Pri uréeni ¢& do$lo k poklesu hodnoty finanéného majetku uréeného na predaj sa Skupina riadi poziadavkami IAS
39. Pre toto urcenie je potrebné posudenie vedenia. Pri postdeni Skupina okrem iného zhodnoti ako dlho a v
akom rozsahu je reélna hodnota investicie nizSia v porovnani s obstaravacou cenou, posudi finanénu stabilitu a
kratkodoby obchodny vyhlad subjektu, do ktorého investuje, vratane faktorov ako su: vykony odvetvia, zmeny
technologie a cash flow z prevadzkovej a finan€nej ¢innosti.

Ak by sa v8etky zniZenia realnej hodnoty pod obstaravaciu cenu povazovali za vyznamné alebo trvaji dlhsie
obdobie, vznikla by Skupine v G¢tovnej zavierke za rok 2006 d'alSia strata vo vySke 1 300 tis Sk, predstavujica
prevod celkovych aprav redlnej hodnoty zo zniZzenia hodnoty finanéného majetku k dispozicii na predaj
vykazanych vo vlastnom imani do vykazu ziskov a stréat.

Udaje o segmentoch

(a) Prvotny format vykazovania — odvetvové segmenty

K 31. decembru 2006 bola Skupina celosvetovo organizovana do dvoch hlavnych odvetvovych segmentov:
= Vyroba a predaj roznych druhov obuvi v rdmci velkoobchodu; a

= Prevadzka retazcov maloobchodnych predajni s obuvou a inym koZenym tovarom.

Ostatné ¢innosti Skupiny predstavuju predaj dizajnérskych sluzieb a prepravu tovaru pre inych vyrobcov obuvi.
Ani jedna z uvedenych ¢innosti nepredstavuje segment podliehajici samostatnému vykazovaniu.
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V tabulke nizsie st uvedené vysledky segmentu za rok kon¢iaci 31. decembra 2006:

Velkoobchod Maloobchod Ostatné Nealokované Skupina
14p51 Trzby segmentu 152 825 85929 8150 - 246 904
14p51 Predaje medzi segmentmi -35 870 - - - -35 870
14p51, 67 Vynosy 116 955 85929 8 150 - 211 034
14p52, 67 Prevéadzkovy zisk/vysledok
segmentu 44 520 11 743 3713 5361 54 615
Finan¢né vynosy 550
Finan¢né naklady -7 623
Finan¢né néklady netto
(Poznamka ¢. 27) -7 073
14p64 Podiel na strate pridruzenych
spoloénosti (Poznamka ¢. 8) 200 -389 15 - 174
14p67 Zisk pred zdanenim 47 368
Dar z prijmov pravnickych
osbb -14 792
Zisk za uctovné obdobie 32576
Vysledky segmentu za rok konciaci 31. decembra 2005:
Velkoobchod Maloobchod Ostatné Nealokované Skupina
14p51 Trzby segmentu 134 330 4072 876 - 139 278
14p51 Predaje medzi segmentmi -26 918 - - - -26 918
14p51, 67 Vynosy 107 412 4 072 876 - 112 360
14p52, 67 Prevadzkovy zisk/vysledok
segmentu 34 633 1796 -3 -1 953 36 473
Finanéné vynosy 489
Finan¢né néaklady -11 549
Finanéné naklady netto
(Poznamka €. 27) -11 060
14p64 Podiel na strate pridruzenych
spoloénosti (Poznamka ¢. 8) 155 - -10 - 145
14p67 Zisk pred zdanenim 25 558
Dari z prijmov pravnickych
0s0b -8 865
Zisk za Gctovné obdobie 16 693
Ostatné polozky segmentu zahrnuté do vykazu ziskov a strat:
Rok kongiaci Rok kongiaci
31. decembra 2006 31. decembra 2006
o\llailhk:d ob“c’:zlood Ostatné  Skupina o\tlailhk:d ochzlc:)d Ostatné Skupina
14p58 Odpisy
(Poznamka ¢. 6) 9727 7 539 488 17 754 9 280 250 132 9 662
14p58 Amortizacia
(Poznamka €. 7) 600 80 120 800 365 150 50 565
36p129(a) Pokles hodnoty
goodwillu
(Poznamka ¢. 7) 4 650 - - 4 650 - - - -
36p129(b) Rozpustenie opravnej
polozky
k zniz. hodnoty zasob
(Poznamka ¢. 12) - - - - 603 - - 603
DV, 14p59  Naklady na
reStrukturalizaciu
(Poznamka ¢. 21) 1100 - - 1100 - - - -
14p43 Maloobchod v roku 2005 nespifial kritéria samostatného segmentu. Po akvizicii Skupiny XYZ (Poznamka 35) v
roku 2006 sa maloobchod kvalifikuje ako samostatny segment a Udaje za rok 2005 boli upravené.
Prevody alebo transakcie medzi odvetvovymi segmentmi sa uskuto&nuju za beznych obchodnych podmienok,
aké by boli k dispozicii aj nezavislym osobam.
14p16

Majetok segmentu tvori najma dlhodoby majetok, nehmotny majetok, investicie do pridruZenych spolo¢nosti,

pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, derivaty oznacené ako zaistenie buddcich obchodnych
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14p16

14p57

14p55
14p66
14p67
14p56,67
14p57

14p55
14p66
14p67
14p56,67
14p57

14p81

14p69

14p69

transakcif, pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty. Nealokované aktiva predstavuju odlozené dane, finanény
majetok k dispozicii na predaj, ostatny finan&ny majetok u¢tovany v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a

derivaty ur¢ené alebo oznacené ako zaistenie Gverov.

Zavazky segmentu predstavuji prevadzkové zavazky (vratane derivatov oznacenych ako zaistenie budicich
obchodnych transakcii). Nealokované zavazky predstavuji polozky ako dane a pdzi¢ky vratane prislusnych

hedgingovych derivatov.

Investi¢né vydaje predstavuju prirastky dlhodobého majetku (Pozndmka 6) a nehmotného majetku (Poznamka

7), vratane prirastku v désledku akvizicii prostrednictvom podnikovych kombinéacii (Poznamky 6, 7 a 35).

Majetok a zavazky segmentu k 31. decembru 2006 a investi¢né vydavky za rok kondiaci k uvedenému datumu:

Obchodny segment

Velkoobchod Maloobchod Ostatné Nealokované Skupina
Aktiva 145 430 86 396 18 647 35278 285 751
Pridruzene spol 7 207 - 6 166 - 13373
Aktiva spolu 152 637 86 396 24 813 35278 299 124
Zavazky 13156 11 100 676 133 566 158 498
Investi¢né vydavky
(Poznamky ¢. 6 a7) 9 031 75 360 3849 - 88 240

Majetok a zavazky segmentu k 31. decembru 2005 a investi¢né vydavky za rok kondiaci k uvedenému datumu:

Obchodny segment

Velkoobchod Maloobchod Ostatné Nealokované Skupina
Aktiva 174 289 5672 12 321 26 582 218 864
Pridruzene spol 7 050 - 6 194 - 13 244
Aktiva spolu 181 339 5672 18 515 26 582 232 108
Zavazky 16 838 55 502 116 335 133730
Investi¢né vydavky
(Poznamky ¢&. 6 a7) 5 765 93 884 - 6742

(b) Druhotny format vykazovania — geografické segmenty
Uvedené tri odvetvové segmenty Skupiny vykonavaju svoju ¢innost v $tyroch hlavnych geografickych oblastiach

a su riadené celosvetovo. Sidlom Spolo¢&nosti, ktora je zaroven hlavnou prevadzkovou spoloénostou je

Slovensko. Predmet ¢innosti zahffia najméa vyrobu a predaj obuvi.

Skupina uskuto¢niuje maloobchodnu &innost najmé na Slovensku, vo Velkej Britanii (VB) a v USA.

Predaje

SR

VB

USA

Ostatné krajiny

Vynosy sa vykazuju podla krajiny, kde méa sidlo odberatel.

Aktiva spolu

SR
VB

USA
Ostatné krajiny

Pridruzené spolo¢nosti (Poznamka 8)
Nealokované aktiva

Celkové aktiva sa vykazuju podla tzemného umiestnenia aktiva.

2006 2005
78 492 49 312
53 236 28 000
64128 27779
15 178 7269

211034 112 360

2006 2005
69 606 49 567
48 638 41517
54 513 33737
66 291 61 551

239 048 186 372

13373 13 244

46 703 32492

299 124 232108
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14p69

18p35(b)

6. Dlhodoby

1p75(a)
16p73(d)

16p73(e)

16p73(d)

16p73(e)

16p73(d)

16p77(a-d)

DV1P93

17p35(c)

Investi ¢né vydaje
SR

VB

USA

Ostatné krajiny

Investiéné vydaje sa vykazuju podla Gzemného umiestnenia aktiva.

Analyza vynosov podl'a kategérie
Predaj tovaru

Predaj sluzieb

Licenéné zmluvy

hmotny majetok

1. januar 2005

Obstaravacia cena alebo ocenenie
Opravky

Zostatkova hodnota

Rok kon¢éiaci 31. decembra 2005
Stav na zadiatku obdobia

Kurzové rozdiely

Zisk z precenenia (Poznamka ¢. 16)
Prirastky

Ubytky (Poznamka &. 32)

Odpisy (Poznamka ¢. 25)
Zostatkova hodnota na konci obdobia
31. december 2005

Obstaravacia cena alebo ocenenie
Opréavky

Zostatkova hodnota

Rok kon¢éiaci 31. decembra 2006
Stav na zadiatku obdobia

Kurzové rozdiely

Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢. 35)

Prirastky

Ubytky (Poznamka &. 30)

Odpisy (Poznamka ¢. 25)

Zostatkova hodnota na konci obdobia
31. december 2006

Obstaravacia cena alebo ocenenie
Opréavky

Zostatkova hodnota

2006 2005

36 354 2008

34 092 2696

11 848 650

5946 1388

88 240 6742

2006 2005

202 884 104 495

8000 7 800

150 65

211 034 112 360
Pozemky Stroje Zariadenia Spolu

a budovy adopr. prostr.

39323 69 850 20 025 129 198
-2 333 -17 524 -3690 -23 547
36 990 52 326 16 335 105 651
36 990 52 326 16 335 105 651
-381 -703 -423 -1 507
1133 - - 1133
1588 2970 1484 6 042
- -2 607 -380 -2 987
-636 -4 186 -4 840 -9 662
38 694 47 800 12176 98 670
39 330 66 903 20 026 126 259
-636 -19 103 -7 850 -27 589
38 694 47 800 12176 98 670
38 694 47 800 12176 98 670
1601 1280 342 3223
49 072 5513 13199 67 784
7126 427 2202 9 755
-2 000 -3729 -608 -6 337
-3 545 -4 768 -9441 -17 754
90 948 46 523 17 870 155 341
95 129 58 268 26 927 180 324
-4 181 -11 745 -9 057 -24 983
90 948 46 523 17 870 155 341

Pozemky a budovy Skupiny boli naposledy precenené k 1. januaru 2005 nezavislymi znalcami. Ocenenia boli
vykonané na zéklade hodnoty na volnom trhu. Zisk z precenenia po odpo¢itani prislu$nej odlozenej dane bol
zaUctovany v prospech ostatnych fondov vo vlastnom imani (Poznamka 16).

Odpisy vo vySke 8 054 tis. Sk (2005: 5 252 tis. Sk) boli zal¢tované na tarchu nakladov na predaj tovaru, 5 568

tis. Sk (2005: 2 410 tis. Sk) do nakladov na predaj a marketing a 4 132 tis. Sk (2005: 2 000 tis. Sk) do

administrativnych nakladov.

Platby vo vySke 1 172 tis. Sk (2005: 895 tis. Sk) a 9 432 tis. Sk (2005: 7 605 tis. Sk) za prenajom strojov a
majetku su zahrnuté do vykazu ziskov a strat (Poznamka 25).
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16p77(e)

16p74(a)

Pokial by boli pozemky a budovy vykazané v historickych cenéach, mali by nasledujdcu hodnotu:

7. Nehmotny majetok

38p118(c)
IFRS3p75(a)
IFRS3p75(a)

38p118(e)
IFRS3p74
IFRS3p75(f)

38p118(c)

38p118(e)
IFRS3p74

IFRS3p75(f)
38p118(e)(i)
IFRS3p75(b)
IFRS3p75(e)

38p118(c)

IFRS3p75(h)
IFRS3p75(h)

38p118
36p126(a)

38p118(d)

36p134(d)

2006 2005

Obstaravacia cena alebo ocenenie 81541 25 255
Oprévky 15512 -11 480
Zostatkova hodnota 66 029 13775
Bankové Uvery su zaistené nehnutelnostami az do vysky 37 680 tis. Sk (2005: 51 306 tis. Sk) (Poznamka ¢. 18).

Goodwill Obch.  Ostatné' Spolu

& licencie znamky

1. januar 2005
Obstaravacia cena 12 546 7 301 1355 21202
Opréavky a pokles hodnoty - -330 -510 -840
Zostatkova hodnota 12 546 6971 845 20 362
Rok kondiaci 31. decembra 2005
Poc¢iatoéna hodnota 12 546 6971 845 20 362
Kurzové rozdiely -546 -306 -45 -897
Prirastky - 700 - 700
Amortizacia3(Poznamka 25) - -365 -200 -565
Zostatkova hodnota na konci obdobia 12 000 7 000 600 19 600
31. december 2005
Obstaravacia cena 12 000 7710 1300 21010
Opravky a pokles hodnoty - -710 -700 -1410
Zostatkova hodnota 12 000 7 000 600 19 600
Rok kon¢éiaci 31. decembra 2006
Pociato¢na hodnota 12 000 7 000 600 19 600
Kurzové rozdiely 341 96 134 571
Prirastky - 2 684 366 3050
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka 35) 3651 4000 - 7 651
Pokles hodnoty? (Poznamka 25) -4 650 - - -4 650
Amortizacia® (Poznamka 25) - -680 -120 -800
Zostatkova hodnota na konci obdobia 11 342 13100 980 25422
31. december 2006
Obstaravacia cena 15 992 14 480 1800 32272
Opréavky a pokles hodnoty -4 650 -1380 -820 -6 850
Zostatkova hodnota 11 342 13100 980 25 422

! Ostatny nehmotny majetok predstavuji aktivované naklady na vyvoj softvéru vytvorené vlastnou ¢innostou a ostatné naklady.

2 Zostatkova hodnota segmentu bola zniz ena na realizovatefni hodnotu zat&tovanim straty zo znizenia hodnoty voé&i good
Tato strata bola vykdzana vo vykaze ziskov a strat ako ‘néklady na predaj tovaru’

willu.

3 Amortizacia vo vySke 40 tis. Sk (2005: 100 tis. Sk) je zahrnuta vo vykaze ziskov a strat ako ,naklady na predaj tovaru”; 680 tis Sk

2005: 365 Sk tis. Sk) ako naklady na predaj a marketing; a 80 tis. Sk (2005: 100 tis. Sk) ako administrativne naklady.
Testy na pokles hodnoty goodwilu

Goodwill sa alokuje medzi jednotky Skupiny generujice penazné prostriedky (JGPP), identifikované podra
krajiny kde je umiestnena prevadzka alebo odvetvovy segment.

NiZSie uvddzame alokovanie goodwillu na Urovni segmentu.
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36pl34(d) 2006 2006
Velko- Malo- Spolu Velko- Malo- Spolu
obchod obchod obchod obchod

SR 6 250 1051 7301 5970 120 6 090
USA 325 1651 1976 125 30 155
VB 740 869 1609 625 80 705
Ostatné krajiny 346 110 456 4950 100 5050
7 661 3681 11 342 11 670 330 12 000

14p43 V roku 2005 nesp iial maloobchod podmienky samostatného segmentu. V désledku akvizicie Skupina XYZ v roku

2006 (Poznamka 37), vS§ak nadobudol charakter samostatného segmentu a Udaje za rok 2005 boli upravené.

36p134(c) Realizovatel'na hodnota jednotky generujicej pefiazné prostriedky sa stanovi na zaklade vypoctov Uztkovej

36p134(d)(iii) hodnoty. Tieto vypodty vyuzivaju odhad penaznych tokov zalozeny na finanénych rozpo&toch schvalenych
vedenim na obdobie piatich rokov. Pefiazné toky planované na viac ako pat rokov sa urcia extrapolaciou pri
pouziti miery rastu uvedenej nizSie. Miera rastu nepresahuje dlhodobu priemernd mieru rastu pre maloobchod s
obuvou, v ktorom jednotka podnika.

36p134(d)(i) Kragové predpoklady pre vypoget tZitkovej hodnoty:
Velkoobchod Maloobchod
SR USA VB Ostatné SR USA VB Ostatné
36p134(d) Hruba marza® 60,0% 59,0% 60,0% 56,0% 58,0% 56,0% 58,0% 55,0%
36p134(d)(i) Miera rastu’ 1,8% 1,8% 1,8% 1,9% 1,1% 1,3% 1,1% 1,4%
36p134(d)(v) Diskontna
sadzba’® 10,5% 10,0% 10,7% 12,8% 11,5% 11,0% 11,8% 13,5%

1 v z z >

Rozpo ¢tované hruba marza.
2 Vazeny priemer miery rastu, pouZity pri extrapolacii periaznych tokov nad planované obdobie.
® Diskontna sadzba pred zdanenim aplikovana na projekcie pefiaznych tokov.

36p134}(ii) Tieto predpoklady sa pouZzli pri analyze jednotlivych jednotiek generujicich pefiazné prostriedky v ramci
odvetvového segmentu.

36p55 Vedenie stanovilo planovanu hrubld marzu na zaklade vykonov v minulych obdobiach a predpokladaného vyvoja
trhu. Pouzité vaZzené priemery miery rastu su konzistentné s predpovedami uvedenymi v spravach za odvetvie.
PouZzté diskontné sadzby st uvadzané pred zdanenim a zohladriuju $pecifické rizik& suvisiace s prislu§nym
segmentom.

36p130(a) Strata z poklesu hodnoty vznikla v jednotke generujicej pefiazné prostriedky zaoberajucej sa velkoobchodom na
Novom Zélande, (zahrnutej do poloZky ‘Ostatné krajiny’) v dosledku rozhodnutia znizit vyrobu alokovan( tymto
prevadzkam (vid tiez Poznamku 21). Rozhodnutie bolo prijaté na zdklade prehodnotenia objemov vyroby
alokovanych jednotlivym JGPP, s cielom vyuzit vyhodné podmienky na trhu. Skupina v tejto stvislosti
prehodnotila aj postupy prijaté pre odpisovanie dlhodobého majetku v krajine a podla odhadov nebude mat toto
rozhodnutie vplyv na ekonomicku Zivotnost majetku. Okrem goodwillu nenastal pokles hodnoty u Ziadneho
majetku. Diskontna sadzba pred zdanenim a pouzitéa pre velkoobchod v JGPP na Novom Zélande predstavovala
12%.

8. Investicie v pridruzenych spoloénostiach

2006 2005

Na zaciatku roka 13 244 13008

Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢&. 35) 389 -

28p38 Podiel na (strate)/zisku * -174 145

Kurzové rozdiely -74 105

Ostatné pohyby vlastného imania (Poznamka ¢. 16) -12 14

28p38 Na konci roka 13 373 13 244
IFRS3p29, Investicie v pridruZzenych podnikoch k 31. decembru 2006 zahf#aji goodwill vo vyske 1 020 tis. Sk (2005: 1 020

28p23 tis. Sk).

* Podiel na zisku/(strate) je uvedeny po zdaneni a odpo¢itani podielov v pridruzenych spolo¢nostiach (1G14).
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28p37(b) Podiel Skupiny v hlavnych pridruzenych spolodnostiach (Ziadna z nich nie je kétovana na burze) bol nasledujci':
Meno Krajina sidla Majetok Zavazky Vynosy Zisk/ % podiel
spoloc¢nosti (strata)
2005
Alfa Limited Cyprus 27 345 20 295 35012 155 25
Beta S. A. Grécko 9573 3379 10 001 -10 30
36 918 23674 45 013 145
2006
Alfa Limited Cyprus 32 381 25174 31123 200 25
Beta S. A. Grécko 12 115 5949 9 001 15 30
Delta Limited VB 15 278 15 278 25741 -389 42
59 774 46 401 65 865 -174
28p37(g) Skupina nevykazala stratu vo vy ske 20 tis. Sk (2005: nula) za spolo¢nost Delta Limited. Nevykazana

kumulované strata predstavovala 20 tis. Sk (2005: nula).

9. Finanény majetok uréeny na predaj

2006 2005
Stav na zaciatku roka 14 910 14 096
Kurzové rozdiely 646 -435
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka 37) 473 -
Prirastky 2781 1126
Cisty zisk/(strata) z precenenia do vlastného imania (Poznamka 16) 560 123
Stav na konci roka 19 370 14 910
Minus: dlhodoba ¢ast -17 420 -14 910
1p57 Kratkodoba ¢ast’ 1950 -
IFRS7p16 V rokoch 2005 a 2006 nedo$lo k predaju a nebola vytvorena opravna polozka k poklesu hodnoty finanéného
majetku ur¢eného na predaj.
IFRSp27(b),31,34 Finan&ny majetok uréeny na predaj zahfiia:
2006 2005
Kétované cenné papiere:
— majetkové cenné papiere — SR 8 335 8 300
— majetkové cenné papiere — USA 5 850 2 086
— majetkové cenné papiere — VB 4 550 4 260
— Dlhopisy s pevnym tGrokom 6,5% a datumom splatnosti 27. augusta 2010 210 -
— Nekumulativne, neumoritel' né prioritné akcie s 9%-nym Grokom 78 -
Nekétované cenné papiere:
— Dlhopisy obchodované na neaktivnom trhu s pevnou trokovou sadzbou
od 6,3% do 6,5% a splatnostou jul 2009 az méaj 20113 a dlhopisy sukromnych
emitentov 347 264
19 370 14 910
IFRS7p34(c) Finan&ny majetok ureny na predaj je denominovany v nasledujdcich menéach:
2006 2005
SKK 7 897 8121
UsD 5 850 2 086
GBP 4 550 4260
Ostatné meny 1073 443
19 370 14 910

! Cierom alternativnej metédy prezentécie je poskytnat informécie o brutto hodnote majetku a zavazkov (s vynimkou goodwillu) pridruzenych spol oz nosti,
nie viak informécie o podiele Skupiny.
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IFRS7p27(a),(b)

IFRS7p36(a)

IFRS7p36(c)

Reélne hodnoty nekétovanych cennych papierov su zalozené na diskontovani pefiaznych tokov, pouzitim
urokovej sadzby odvodenej od trhovej Urokovej sadzby a rizikovej prirazky, $pecifickej pre nekétované cenné
papiere. (2006: 6%, 2005: 5,8%).

Maximalne Gverové riziko k datumu sudvahy predstavovala realna hodnota dlhovych cennych papierov
klasifikovanych ako uréené na predaj.

Finan&ny majetok nie je po lehote splatnosti a jeho hodnota sa nezniZila.

10. Derivatové finan¢né nastroje

IFRS7p22(a)(b)
IFRS7p22(a)(b)
IFRS7p22(a)(b)

IFRS7p24

IFRS7p36(a)

IFRS7p31

IFRS7p23(a)
39p100

IFRS7p31

IFRS7p23(a)

2006 2005

Majetok Zavazky Majetok Zavazky
Urokové swapy — zaistenie (hedging) pefiaznych tokov 351 110 220 121
Urokové swapy — zaistenie (hedging) realnej hodnoty 57 37 49 11
Forwardové menové kontrakty — zaistenie (hedging)
pefiaznych tokov 695 180 606 317
Forwardové menové kontrakty — uréené na
obchodovanie 361 268 321 298
Spolu 1464 595 1196 747
Minus dlhodobé zlo Zka:
Urokové swapy — zaistenie (hedging) pefiaznych tokov 345 100 200 120
Urokové swapy — zaistenie (hedging) reélnej hodnoty 50 35 45 9

395 135 245 129

Kratkodoba zlozka 1069 460 951 618

Obchodované derivaty su klasifikované ako kratkodoby majetok alebo zavazok. Celkova realna hodnota
hedgingového derivatu sa klasifikuje ako dlhodoby majetok alebo zavazok, ak je zostatkova doba splatnosti
poloZky hedgingu viac ako 12 mesiacov a ako kratkodoby majetok alebo zavazok, ak je zostatkova doba
splatnosti menej ako 12 mesiacov.

Neefektivna ¢ast vykadzana vo vykaze ziskov a strat, ktora vznikla v dosledku zaistenia realnej hodnoty,
predstavuje stratu vo vyske 1 tis. Sk (2005: 1 tis. Sk) (Poznamka 22). Neefektivna ¢ast vykazana vo vykaze
ziskov a strat, ktora vznikla v désledku zaistenia pefiaznych tokov predstavuje 17 tis. Sk (2005: 14 tis. Sk)
(Poznamka 22). Zo zaistenia investicii do zahrani¢ného subjektu nevznikla neefektivna zlozka.

Maximalne Uverové riziko k datumu suivahy predstavuje realna hodnota derivatového majetku vykdzaného v
stvahe.

(a) Forwardové menové kontrakty

Hypotetickd suma istiny nesplatenych forwardovych menovych kontraktov predstavuje k 31. decembru
2006 92 370 tis. Sk; (2005: 89 689 tis. Sk).

Ocakava sa, Zze k roznym datumom v nasledujlcich 12 mesiacoch sa budui realizovat predpokladané vysoko
pravdepodobné zaistené transakcie. Zisky a straty zald étované vo vlastnom imani ako fondy zo zaistenia
(Poznamka 16) z trokovych swapow k 31. decembru 2006, sa priebezne rozptstaji do vykazu ziskov a strat v

obdobi, resp. obdobiach, kedy méa zaistena transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat. Vo v§eobecnosti to je do 12

mesiacov od datumu sivahy, ak zisk alebo strata nie je zahrnutd do obstaravacej ceny pri prvotnom vykazani
kapy majetku; v takom pripade sa rozpustaju pocas doby Zivotnosti majetku (5 — 10 rokov).

Hypoteticka suma istiny z otvorenych Grokovych swapov k 31. decembru 2006 predstavovala 4 314 tis. Sk
(2005: 3 839 tis. Sk).

(b) Urokové swapy

Fixné arokové sadzby sa k 31. decembru 2006 pohybovali od 6,9% do 7,4% (2005: od 6,7% do 7,2%) a
pohyblivé Grokové sadzby boli EURIBOR a LIBOR. Zisky a straty zal ¢tované vo vlastnom imani ako fondy zo
zaistenia (Poznamka 16) z drokovych swapow k 31. decembru 2006, budu priebezne rozpustané do vykazu
ziskov a strat az do Uplného splatenia bankového Gveru (Poznamka 18).
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IFRS7p22 (c) Zaistenie (hedging) investicii do zahraniénych subjektov

Cast pdzicky Skupiny denominovanej v USD vo vyske 321 tis. Sk (2005: 321 tis. Sk) je uréena na zaistenie

Cistych investicii do americkej dcérskej spolo¢nosti. Realna hodnota p6zicky k 31. decembru 2006 predstavovala
370 tis. Sk (2005: 279 tis. Sk). Kurzova strata vo vyske 45 tis. Sk (2005: zisk 40 tis. Sk) z prepoctu pozicky na Sk
ku dnu Uctovnej zavierky bola vykadzanéa vo vlastnom imani v polozke ‘ostatné fondy’ (Poznamka 16).

11. Pohladavky z obchodného styku a iné pohlPadavky

2006 2005
IFRSp36, 1p74 PohTadavky z obchodného styku 18 174 16 944
Minus: opravna polozka k poklesu hodnoty pohladavok -109 -70
1p75(b) Pohladavky z obchodného styku — netto 18 065 16 874
1p75(b) Poskytnuté preddavky 1 300 1146
1p75(b),24p17(b) PohTadavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 38) 54 46
1p75(b),24p17(b) Pozi¢ky poskytnuté spriaznenym stranam (Poznamka 38) 2 668 1388
22 087 19 454
1p75(b) Minus dlhodobéa ¢ast: p6zicky poskytnuté spriaznenym stranam -2322 -1 352
Kratkodoba cast 19 765 18 102
V8etky dlhodobé pohladavky su splatné do piatich rokov od datumu uc¢tovnej zavierky.
IFRS7p25 Reéalne hodnoty obchodnych a inych pohladavok st nasledujiice:
2006 2005
Pohladavky z obchodného styku 18 065 16 874
Poskytnuté preddavky 1300 1146
Pohladavky voci spriaznenym stranam 54 46
P6zicky poskytnuté spriaznenym stranam 2722 1398
22 141 19 464
IFRS7p27(a) Realne hodnoty Gverov poskytnutych spriaznenym stranam su zalo Zzené na pefiaznych tokoch diskontovanych

Urokovou sadzbou odvodenou z Urokovych sadzieb péziciek vo vySke 7,5% (2004: 7,2%). Diskontna sadzba

predstavuje LIBOR plus prislu$ny rating.

24p17(b)(i) Efektivne Grokové sadzby dihodobych pohladavok boli nasledujtce:

2006 2005
P&zicky poskytnuté spriaznenym stranam (Poznamka ¢. 36) 6,5-7,0% 6,5-7,0%
IFRS7p14 K 31. decembru 2006 previedli niektoré eur6pske dcérske spolo¢nosti banke zostatky pohladavok vo vyske

1 014 tis. Sk vymenou za hotovost. Transakcia bola vykadzana ako zaisteny Uver (Poznamka 18). Ak subjekty
nedodrzia Gverovld zmluvu, mé veritel narok na penazné toky z prevedenych pohladavok. Ak si podmienky
dodrzané, subjekt zinkasuje pohladavku a poskytne novl pohladavku ako zabezpecéenie.

IFRS7p37(b) Za rok kondiaci 31. decembra 2006 vykazala Skupina stratu z poklesu hodnoty pohladavok z obchodného styku

IFRS7p37(b) vo vy ke 227 tis. Sk (2005: 142 tis. Sk). K 31. decembru 2006 vytvorila Spolo&nost opravni polozku k

pohladavkam vo vy$ke 109 tis. Sk (2005: 70 tis. Sk). Pohladavky u ktorych do$lo k poklesu hodnoty sa tykaju
najma ve lkoodberatelov, ktori sa dostali do neo¢akavane zlozitej ekonomickej situacie. Ocakava, sa, ze ¢ast
sumy pohladavok bude mozné zinkasovat. Vekova Struktdra tychto pohladavok bola nasledujuca:

3 — 6 mesiacov
6 mesiacov a viac

2006 2005

177 108

50 34

227 142
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IFRS7p37(a)

IFRS7p36(c)

IFRS7p31, 34(c)

K 31. decembru 2006 boli pohladavky z obchodného styku vo vyske 277 tis. Sk (2005: 207 tis. Sk) po lehote
splatnosti av§ak nedoslo u nich k poklesu hodnoty.

Tieto slvisia s viacerymi odberate I'mi, ktori doteraz neporusili podmienky. Vekova $truktura tychto pohladavok je
nasledujdca:

2006 2005

Menej ako 3 mesiace 177 108
3 -6 mesiacov 100 99
277 207

U&tovné hodnoty pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok Skupiny st denominované v nasledujdcich
menéch:

2006 2005
SKK 9 846 8 441
usb 5987 6 365
GBP 6 098 4 500
Ostatné meny 156 148
22 087 19 454
IFRS7p16 Pohyb opravnej polozky k pohfadavkam z obchodného styku:
2006 2005
IFRS7p20(e) Stav k 1. januaru 70 38
Opravna polozka k poklesu hodnoty pohladavok 74 61
Odpis pohladavok z dévodu nevymozitelnosti -28 -23
Rozpustenie -10 -8
Oddiskontovanie (Poznamka 27) 3 2
Stav k 31. decembru 109 70
Tvorba a rozpustenie opravnej polozky k poklesu hodnoty pohladavok z obchodného styku bolo zahrnuté do
nékladov na predaj a marketing vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 25). Oddiskontovanie je zahrnuté do
finanénych nakladov vo vykaze ziskov a strat (Poznamka 27). Sumy G¢tované na Gcet opravnej polozky sa
odpisu v ¢ase, ked sa uz neo¢akava dalSie zinkasovanie prostriedkov.
IFRS7p16 Ostatné triedy pohladavok neobsahuju pohlfadavky, ku ktorym je potrebné tvorit opravné polozky.
IFRS7p36(a) Maximalne kreditné riziko k sGvahovému diu je do vysky realnej hodnoty pohladavok uvedenych vyssie. Skupina
nema pohladavky zabezpeéené zaloznym pravom.
12. Zasoby
2p36(b), 1p75(c) 2006 2005
Suroviny 7622 7612
Nedokonéena vyroba 1810 1796
Hotové vyrobkyl 15 268 8 332
24 700 17 740

2p36(d), 38

2p36(f)(g)
36p126(b)
36p130(a)

Obstaravacia cena zasob zl¢&tovana do nakladov a vykazana ako ‘néklady na predaj tovaru’ predstavovala
60 252 tis. Sk (2005: 29 545 tis. Sk).

Skupina spatne zau ¢tovala sumu 603 tis. Sk, ktora bola pévodne stc¢astou opravnej polozky k zasobam,
vytvorenej v juli 2005. Skupina predala v§etok odpisany tovar nezavislej maloobchodnej spolo¢nosti v Australii
za pOvodnu obstaravaciu cenu. Spéatne zau ¢tovana suma bola vykdzana vo vykaze ziskov a strat ako Naklady na
predaj tovaru.

1V niektorych pripadoch sa vyZaduje osobitné zverejnenie hotovych vyrobkov v reélnej hodnote zniZenej o naklady na predaj.
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13. Ostatny finanény majetok v realnej hodnote vykazany vo vykaze ziskov a strat

IFRS7p8(a)
27(b),31,
34(c)

7p15

IFRS7p27(b)

2006 2005

Kétované cenné papiere — drzané na obchodovanie
— Majetkové cenné papiere — SR 5 850 3 560
— Majetkové cenné papiere — USA 4 250 3540
— Majetkové cenné papiere — VB 1720 872
11 820 7972

Ostatny finan¢ny majetok vykazany v reélnej hodnote vo vykaze ziskov a strat je prezentovany v sekcii o
prevadzkovej ¢innosti v rdmci zmien stavu pracovného kapitalu vo vykaze cash flow. (Poznamka 32).

Zmeny v reélnej hodnote ostatného finanéného majetku Gétovaného v realnej hodnote vo vykaze ziskov a strat
sU vykazané v ramci polozky ostatné (straty)/zisky — netto.

Reélna hodnota v Setkych majetkovych cennych papierov vychadza zo stu¢asnej ceny ponuky na aktivhom trhu.

14. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

7p45

7p8

2006 2005

Peniaze na G¢toch v bank e a peflazna hotovost 12 698 30 798
Kratkodobé bankové vklady 9 530 5414
22 228 36 212

Pre Gcely vykazu pefiaznych tokov zahfraju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nasledujice polozky:

15. Zakladné imanie

1p76

IFRS 2p51(a)

1p97(a),(c)

IFRS 2p51(a)
1p97(a)(c)

1p76(a)

1p76(a)

1p76(a)

2006 2005
Penazné prostriedky a pefazné ekvivalenty 22 228 36 212
Kontokorentné &ty (Poznamka 18) -2 650 6 464
19 578 29748
Pocet  Kmenové Emisné Vlastné Spolu
akcii akcie aio akcie akcie
(v tis.)
Stav k 1. januaru 2005 20 000 20 000 10 424 - 30 424
Zamestnanecké opcie na akcie:
- hodnota poskytnutych sluZieb - - 822! - 822
- vynos z vydanych akcif 1000 1 000 70 - 1070
Stav k 31. decembru 2005 21 000 21 000 11 316 - 32 316
Zamestnanecké opcie na akcie:
- hodnota poskytnutych sluzieb - - 690" - 690
- vynos z vydanych akcif 750 750 200 - 950
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢. 35) 3550 3 550 6 450 - 10 000
Néakup vlastnych akcii -875 - - -2 564 -2 564
K 31. decembru 2006 24 425 25 300 18 656 -2 564 41 392

Celkovy pocet schvalenych kmenovych akcii je 50 miliénov (2005: 50 miliénov akcii) s nominalnou hodnotou 1
tis. Sk za akciu (2005: 1 tis. Sk za akciu). VSetky vydané akcie boli plne splatené.

18. aprila 2006 Spolo¢nost obstarala 875 000 vlastnych akcii kipou na burze cennych papierov. Celkova suma
zaplatena za kupu akcii, bez dane z primov predstavovala 2 564 tis. Sk a bola odpo¢itana od vlastného imania.
Akcie su vedené ako ‘vlastné akcie’. Spolo¢nost méa pravo znova vydat tieto akcie v budicnosti. VSetky vydané
akcie Spolo¢nosti boli plne splatené.

1V slilade s predpismi platnymi v danej krajine sa v sivislosti s IFRS 2 urobi z&pis v prospech (¢tu vlastného imania. Méze it o §pecidlny fond, nerozdeleny
zisk alebo z&kladné imanie.
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(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

10p21

IFRS2p45(a)

IFRS2p45(b)(i)
IFRS2p45(b)(ii)
IFRS2p45(b)(iii)
IFRS2p45(b)(iv)
IFRS2p2(b)(v)
IFRS2p2(b)(vi)

IFRS2p45
(b)(vii),
IFRS2p45(c)

IFRS2p45(d)

IFRS2p47(a)

33p71(c)
10p21, 22(f)

15. januara 2007 Spolo¢nost znovu vydala 500 000 vlastnych akcii za celkovd Uhradu 1 500 tis. Sk.

Opcie na akcie

Opcie na akcie sa prideluju ¢lenom predstavenstva a vybranym zamestnancom. Realiza¢na cena akcii sa rovna
trhovej hodnote akcii v deni pridelenia, minus 15%. Opcie mézu byt uplatnené po odpracovani dalSieho roka u
zamestnavatela. Opcie je mozné realizovat po uplynuti jedného roka odo dna pridelenia, v pripade, Ze Skupina
splni plan ziskovosti a rastu predaja; zmluvna doba viazanosti opcii je pat rokov. Skupina nema zmluvnu ani
mimozmluvnu povinnost spatne odkupit alebo vyplatit opcie v hotovosti.

Pohyby v pocte neuplatnenych opcii a ich vazené priemery realizovatelnych cien su nasledujuce:

2006 2005

Priemerna realizovatelna Opcie Priemerna realizovatelna Opcie

cena akcie v Sk (v tis.) cena akcie v Sk (v tis.)

K 1. januaru 1,73 4744 1,29 4 150
Pridelené 2,95 964 2,38 1827
Vratené - - 2,00 -200
Uplatnené 1,28 -750 1,08 -1 000
Premli¢ané - - 0,80 -33
K 31. decembru 2,03 4 958 1,73 4744

Z poctu 4 958 tisic neuplatnenych opcii (2005: 4 744 tisic), bolo 3 994 tisic (2005: 2 917 tisic) realizovatelnych.
Na zéklade realizacie opcii v roku 2006 bolo vydanych 750 tisic akcii (2005: 1 000 tisic) za 1,28 tis. Sk za akciu
(2005:1,08 tis. Sk za akciu). VaZenéa priemerna cena v ¢ase realizacie predstavovala 2,85 tis. Sk (2005: 2,65 tis.
Sk) za akciu. Prislu§né transak&né naklady predstavujice 10 tis. Sk (2005: 10 tis. Sk) boli zniZené o prijaté
vynosy.

Terminy vypr$ania a realiza¢na cena neuplatnenych opcii na akcie (v tis.) su uvedené v tabulke:

Datum vyprsania - 1. jul: Akcie
Realiza€na cena v Sk 2006 2005
2006 1,10 - 500
2007 1,20 800 900
2008 1,35 1200 1250
2009 2,00 217 267
2010 2,38 1777 1827
2011 2,95 964 -
4 958 4744

Vazenda priemernd realna hodnota pridelenych opcif, stanovena ocenenim pomocou modelu Black-Scholes
predstavovala 0,86 Sk za akciu (2005: 0,66 Sk). Vyznamnymi zloZkami modelu boli: vdZena priemerna cena za
akciu predstavujuca 3,47 Sk (2005: 2,80 Sk) k datumu pridelenia, vy$$ie uvedena realiza¢né cena, Standardna
odchylka (volatilita) o cakavanej navratnosti ceny akcie vo vyske 30% (2005: 27%), vynosnost akcii 4,3% (2005:
3,5%), predpokladana Zivotnost opcie 3 roky a roéna bezrizikova Urokova sadzba 5% (2005: 4%). Volatilita
merana Standardnou odchylkou od pravidelne navySovanej navratnosti ceny za akciu vychadza zo $tatistickej
analyzy dennych cien akcii za posledné tri roky (vid tiez Poznamku ¢. 26).

1. januara 2007 bolo ¢lenom predstavenstva a zamestnancom pridelenych 1 200 tisic opcii na akcie s
realizacnou cenou vo vyske trhovej ceny k tomuto datumu, znizenej o 15%, ¢o predstavuje 3,20 tis. Sk za akciu
(cena akcie: 3,68 tis. Sk) (datum vyprsania: 31. december 2010).

1. marca 2006 vydala Skupina 3 550 000 akcii (14,5% z celkového po¢tu vydanych kmeri ovych akcii) v prospech
akcionarov Skupiny XYZ ako ¢ast kompenzéacie za akviziciu 70% zakladného imania. S vydanymi kmefovymi
akciami sU spojené rovnaké prava aké prislichaju kmefiovym akciam v obehu. Realna hodnota vydanych akcii
predstavovala 10 050 tis. Sk (2,83 tis. Sk za akciu). Prislu§né transakéné naklady vo vy$ke 50 tis. Sk boli
odratané z vynosov emisie.

PricewaterhouseCoopers 39



Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov
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(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

16. Ostatné fondy

16p39,
IFRS7p20 (a)(ii)
12p61, 81(a)
28p39

16pa1

16pa1

1p96(b)
IFRS7p23(c)
12p61, 81(a)
IFRS7p23(d)
12p61,81(a)

IFRS7p23(e)
12p61,81(a)

39p102(a)
1p96(b)
21p52(b)
28p39

16p39,
IFRS7p20(a)(ii)
12p61, 81(a)
28p39

16pa1

16pa1

1p96(b)
IFRS7p23(c)
12p61, 81(a)
IFRS7p23(d)
12p61,81(a)

IFRS7p23(e)
12p61, 81(a)

39p102(a)
1p96(b),

21p52(b)
28p39

12p61, 81(a)

Zostatok k 1. januaru 2005
Precenenie — brutto (Poznamky
6a9)

Precenenie — dan (Poznamka
19)

Precenenie — pridruzené
spolo€nosti (Poznamka 8)
Prevod odpisov — brutto
Prevod odpisov — dane
Zaistenie (hedging) pe faznych
tokov:

— Zisky z precenenia na realnu
hodnotu pocas roka

— dan zo zisku z precenenia na
reédlnu hodnotu (Poznamka 19)

— Prevod do vynosov

— dan z prevodu do dane

z prijmov (Poznéamka 19)

— Prevody do zasob

— dan z prevodov do zasob
(Poznamka 19)

Zaistenie (hedging) investicii —
netto (Poznamka 10)

Rozdiely z prepoctu cudzich
mien:

— Skupina

— Pridruzené spolo¢nosti
Zostatok k 31. decembru 2005

Precenenie — brutto (Poznamka
9)

Precenenie — dan

Precenenie — pridruzené
spolo¢nosti (Poznamka 8)
Prevod odpisov — brutto
Prevod odpisov — dan
Zaistenie (hedging) pe naznych
tokov:

— Zisky z precenenia na realnu
hodnotu pocas roka

— Dan zo ziskov z precenenia
na realnu hodnotu (Poznamka
19)

— Prevody do trzieb

— Dan z prevodov do ¢istého
zisku (Poznamka 19)

— Prevody do zasob

— Dan z prevodov do zasob
(Poznamka 19)

Zaistenie (hedging) investicii —
netto (Poznamka 10)

Rozdiely z prepoctu cudzich
mien:

— Skupina

— Pridruzené spolo¢nosti
Konvertibilné dlhopisy — zlozka
vlastného imania (Poznamka
18)

Dan zo zloZky vlastného imania
(Poznamka 19)

Zostatok k 31. decembru 2006

1 Uctovna jednotka musi v (&tovnej zavierke zverejnit, & existuj obmedzenia v sivislosti s rozdelenim ,,

Konverti- Precenenie Precenenie Investicie Prevod Spolu
bilné pozemkov zabezpe- uréené na cudzich
dlhopisy a budov’ ¢ovacich predaj mien
derivatov

- 1152 65 1320 3827 6 364

- 1133 - 123 - 1256

- -374 - 61 - -435

- - - 14 - 14

- -130 - - - -130

- 43 - - - 43

- - 300 - - 300

- - -101 - - -101

- - -236 - - -236

- - 79 - - 79

- - -67 - - -67

- - 22 - - 22

) B B - 40 40

- -50 - - -171 -221

- - - - 105 105

- 1774 62 1368 3801 7 005

- - - 560 - 560

- - - -198 - -198

- - - 12 - 12

- -149 - - - -149

- 49 - - - 49

- - 368 - - 368

- - -123 - - -123

- - -120 - - -120

- - 40 - - 40

- - -151 - - -151

- - 50 . - 50

- - - - -45 -45

- 15 - - 2 051 2 066

- - - - -74 -74
7761 - - - - 7 761
-2 328 - - - - -2 328
5433 1689 126 1718 5733 14 699

hodnotu* vlastnikom majetkovych podielov v Spolog nosti (1AS16p77(f)).

fondu z precenenia pozemkov a budov na reénu
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Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. —31. decembra 2006
(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

17. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

1p74
24p17

18. Uvery a pozicky

IFRS7p31

IFRS7p14
16p74(a)

IFRS7p31

IFRS7p25

IFRS7p29(a)
IFRS7p27(a)

2006 2005
Zavéazky z obchodného styku 11983 9 391
Zavazky voci spriaznenym strandm (Poznamka €. 36) 2 202 1195
Socialne poistenie a iné dane 2 002 960
Vydavky budicich obdobi 1483 828
17 670 12 374
2006 2005
Dlhodobé

Bankové Uvery 32193 40 244
Konvertibilné dlhopisy 42 822 -
Dlhopisy a ostatné pozicky 3300 18 092
Umorite Iné prioritné akcie 30 000 30 000
108 315 88 336

Kratkodobé
Kontokorentné Géty (Poznamka 14) 2 650 6 464
Zaistené uvery (Poznamka ¢. 11) 1014 -
Bankové uUvery 3368 4598
Dlhopisy a ostatné p6zicky 2492 4 608
9524 15 670
Uvery a pozicky spolu 117 839 104 006

Bankové uvery
Bankové Gvery su splatné do roku 2013 s Urokom 7,5% ro¢ne (2005: 7,4% ro¢ne).

Uvery a pozicky zahfaju zaistené zavézky (bankové a zaistené Gvery) vo vyske 37 680 tis. Sk (2005: 51 306 tis.

Sk). Bankové uvery a p6zicky su zaistené pozemkami a budovami Skupiny (Poznamka ¢&. 6). P6zi¢ky su
zabezpecené pohladavkami z obchodného styku (Poznamka ¢. 11).

Rizika, ktorym su vystavené Uvery Skupiny z titulu zmien Urokovych sadzieb a obdobia, kedy dochadza k
preceneniu, s k sivahovému dfiu nasledujuce:

2006 2005
6 mesiacov a menej 9 400 15 454
6-12 mesiacov 35617 27 806
1-5 mesiacov 42 822 33 268
viac ako 5 rokov 30 000 27 478
117 839 104 006
U¢tovna hodnota a redlna hodnota dihodobych Gverov je nasledujica:
Uétovna hodnota Realna hodnota
2006 2005 2006 2005
Bankové Uvery 32193 40 244 32590 39 960
UmoriteIné prioritné akcie 30 000 30 000 28 450 28 850
Dlhopisy a ostatné pdzicky 3 300 18 092 3240 17 730
Konvertibilné dlhopisy 42 822 - 42 752 -
108 315 88 336 107 032 86 540

Reélne hodnoty dlhodobych Gverov sa rovnaji ich G¢tovnej hodnote, kedze vplyv diskontovania nie je vyznamny.
Reélne hodnoty su zalozené na diskontovanych pefiaznych tokoch s uplatnenim diskontnej sadzby odvodenej z
urokovych sadzieb z pdziciek vo vySke 7,5% (2005: 7,2%).
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(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokragovanie)

IFRS7p25

IFRS7p31, 34(c)

DV7p50(a)

IFRS7p17

32p28
32p31

12AppxB,Ex4

IFRS7p27 (a)

32p15
32p18(a)

10p21

U&tovna hodnota kratkodobych Gverov sa priblizuje ich redlnej hodnote.

U &ovné hodnoty pdzigiek Skupiny s denominované v nasledujicich menéch:

2006 2005
SKK 77 100 76 600
usb 25 353 12 542
GBP 15 000 14 500
Ostatné meny 386 364
117 839 104 006
Skupina ma k dispozicii nasledujice nec¢erpané Gverové prisfuby:
2006 2005
S pohyblivou Grokovou sadzbou
— s uplynutim do jedného roka 6 150 4100
— s uplynutim neskor nez do jedného roka 14 000 8 400
S pevnou urokovou sadzbou
— s uplynutim do jedného roka 18 750 12 500
38 900 25 000

Prisfuby, ktorych platnost vypr$i do jedného roka st ro¢né Gverové nastroje, ktoré podliehaju prehodnoteniu k
réznym terminom v priebehu roka 2007. Ostatné Gverové nastroje s uréené na financovanie navrhovaného
roz§irenia ¢innosti Skupiny v Eurépe.

Konvertibilné dlhopisy

2. januara 2006 vydala Spolo¢nost 500 000 konvertibilnych dlhopisov v nominalnej hodnote 50 mil. sk's
Urokovou sadzbou 5,0%. Dlhopisy su splatné 5 rokov po datume vystavenia a mézu byt prevedené na akcie
podTla rozhodnutia drZtel'a, v pomere 33 akcii za 500 Sk™. Redlna hodnota zavézkovej zloZky a majetkovej
zlozky bola stanovena pri vydani dlhopisu.

Reélna hodnota zavazkovej zlozky, zaradena do dlhodobych Gverov, bola vypoéitana pouZitim trhovej Grokovej
sadzby pre ekvivalentné nekonvertibilné dlhopisy. Zvy$na suma, predstavujica hodnotu majetkovej zlozky, je
vyk&zana v ramci ostatnych rezerv vo vlastnom imani (Poznamka 16), zniZzena o odloZzent dan z prijmov.

Konvertibilné dlhopisy vykazané v stvahe:

2006 2005
Nominéalna hodnota konvertibilnych dlhopisov vydanych 2. januara 2006 50 000 -
Majetkova zlozka (Poznamka 16) -7 761 -
Zavazkova zloZka pri prvotnom vykazovani k 2. januaru 2006 42 239 -
Nakladovy urok (Poznamka 27) 3083 -
Zaplateny urok -2 500 -
Zavazkova zlozka k 31. decembru 2006 (Poznamka 18) 42 822 -

K 31. decembru 2006 predstavovala realna hodnota zavézkovej zlo zZky konvertibilného dlhopisu 42 752 tis. Sk
(2004:0). Reédlna hodnota sa vypocita diskontovanim pefiaznych tokov Urokovou sadzbou zaloZenou na Urokovej
sadzbe z Gverov vo vyske 7,5%.

Prioritné akcie s mozZnostou spdtného odkupenia

Dna 4. januara 2005 vydala Spolo€nost 30 mil. kumulativnych prioritnych akcii v nominalnej hodnote 1 Sk
za akciu. S tymito akciami je spojena povinnost spatného odkUpenia za nominalnu hodnotu 4. januara 2012,
a ro¢ne vyplatit dividendy vo vySke 6,5% rocne.

Dna 1. februara 2007 vydala Skupina USD dlhopisy s Grokovou sadzbou 6,5% v hodnote 6 777 tis. Sk na
financovanie rozvojového programu v USA a poZiadaviek na pracovny kapital. DIhopisy st splatné 31. decembra
2011.

! Této hodnota nie je v tisicoch Sk.

PricewaterhouseCoopers 42



Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov
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(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

19. Odlozena dan z prijmu

12p74

12p81(g)(i)
12p81(g)(ii)

12p81(g)(ii)

12p81(a)

12p81(g)(i)
12p81(g)(ii)

12p81(a)

12p81(g)(i)

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vzadjomne zapocitavaju v pripade, Ze Spolo¢nost ma zo zakona
vymahatel'né pravo zapocitat kratkodobé dariové pohladavky voci dafiovym zavézkom a za predpokladu, Ze
odloZend dan z prijmov vybera rovnaky spravca dane. Ciastky po kompenzécii su nasledovné:

Odlozené dariové pohladavky:

— Odlozena dariova pohladavka s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12

mesiacov

— Odlozena dariova pohfadavka s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov

OdlozZené dariové zavazky (netto):

— Odlozeny darnovy zavazok s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12

mesiacov

— Odlozeny darnovy zavazok s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov

Pohyb na G¢te odloZzenej dane z prijmov je nasledujuci:

Stav na zaciatku roka
Kurzové rozdiely

Akvizicia dcérskej spolo¢nosti (Poznamka ¢&. 35)

Zauctované do vykazu ziskov a strat (Poznamka ¢. 28)
Dan zalc¢tovana do vlastného imania (Poznamka ¢. 16)

Stav na konci roka

Zmeny odloZenych darfiovych pohfadavok a zavazkov v priebehu roka,

istej danovej jurisdikcie:

Odlozené danové zavazky

Stav k 1. januaru 2005

Zauctované na tarchu/(v prospech)
vykazu ziskov a stréat

Zauctované do vlastného imania
Kurzové rozdiely
Stav k 31. decembru 2005

Zalctované natarchu / (v prospech)
vykazu ziskov a stréat

Zauctované do vlastného imania
Akvizicia dcérskej spoloénosti
Kurzové rozdiely

Stav k 31. decembru 2005

2006 2005
-2672 -3 046
-647 -64
-3 319 -3 110
10 743 8 016
1627 1037
12 370 9 053
9 051 5943
2006 2005
5943 3047
-1753 -154
1953 -
379 2635
2529 415
9 051 5943

pred kompenzéaciou zostatkov v ramci tej

Zrychlené Zisky z Konverti- Ostatné Spolu

danové precenenia bilné dlhopisy
odpisy na realnu dlhopisy
hodnotu

6 058 272 - 284 6614

1786 - - 799 2585

- 435 - - 435

241 100 - - 341

8 085 807 - 1083 9 975

425 - -193 138 370

- 231 2 328 - 2 559

553 1375 - 275 2203

-571 -263 - -123 -957

8 492 2 150 2135 1373 14 150

PricewaterhouseCoopers 43



Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

Odlozené darové pohFadavky

Rezervy Straty Darnové Ostatné Spolu
z poklesu straty
hodnoty
Stav k 1. januaru 2005 -962 -732 1500 -373 -3567
12p81(g)(ii) Zalg&tované v prospech vykazu
ziskov a strat 181 - - -131 50
12p81(a) Zaug&tované priamo do vlastného
imania - - - -20 -20
Kurzové rozdiely -35 - -460 - -495
12p81(g)(i) Stav k 31. decembru 2005 -816 -732 -1 960 524 _4032
Zauctované natarchu/(v prospech)
vykazu ziskov a strat -538 -322 1000 -131 9
Zauctované priamo do vlastného
12p81(a) imania - - - -30 -30
Akvizicia dcérskej spoloénosti
(Poznamka 35) -250 -250
Kurzové rozdiely -125 -85 -350 -236 -796
12p81(g)(i) Stav k 31. decembru 2006 -1729 -1139 1310 -921 -5099
12p81(a) Odlozena dan z prijmov zalUc¢tovana do vliastného imania v priebehu roka:
2006 2005
Fond z precenenia na reélnu hodnotu G¢tovany vo vlastnom imani:
— pozemky a budovy (Poznadmka 16) - 374
— fondy zo zaistenia (Poznamka 16) 33 -
— finanény majetok uréeny na predaj (Poznamka 16) 198 41
Plan opcii na akcie -30 -20
Konvertibilné dlhopisy — zloZka konverzie vlastného imania (Poznamka 16) 2 328 -
2529 415

Odlozena dan z prijmov vo vySke 49 tis. Sk (2005: 43 tis. Sk) bola prevedena z ostatnych fondov (Poznamka 16)
na ucet nerozdeleného zisku. Ide o odloZzenu dan z rozdielu medzi skuto€nymi odpismi budov a ekvivalentnymi
odpismi z historickych obstaravacich cien budov.

12p81(e) Odlozena dariova pohladavka sa vykazuje v sGvislosti s dafiovymi stratami prevedenymi do budticeho obdobia v
rozsahu, v ktorom je pravdepodobna realizacia suvisiacich dafiovych odpoé&tov oproti budicim zdanitelnym
prijmom. Skupina mé nevykazané odloZzené dariové pohladavky vo vySke 333 tis. Sk (2005: 1 588 tis. Sk) v
sUvislosti so stratami vo vy$ke 1 000 tis. Sk (2005: 5 294 tis. Sk) ktoré je mozné zapo¢itat s budicim
zdanitelnym prijmom. Vyuzitefnost tychto dafiovych strat vo vyske 900 tis. Sk (2005: 5 294 tis. Sk) a 100 tis. Sk
(2005: 0) skon¢i v roku 2009, resp. 2010.

12p81(f) V slvislosti s dafiami vyberanymi zrazkou a ostatnymi dafiami, ktoré boli splatné z nevyplatenych ziskov
niektorych dcérskych spoloénosti, neboli vykadzané odlozené dariové zavazky vo vyske 3 141 tis. Sk (2005: 2 016
tis. Sk), pretoZze tieto Ciastky su periodicky znova investované; tieto nevyplatené zisky predstavovali k
31. decembru 2006 sumu 30 671 tis. Sk (2005: 23 294 tis. Sk).

20. Zavazky z penzijného plnenia

2006 2005
Bilan¢ny zavazok na:
- Déchodkové plnenia 3138 1438
- Zdravotna starostlivost v dochodku 1402 692
4 540 2130
U &tované do vykazu ziskov a strat (Poznamka 26):
- Déchodkové plnenia 762 496
- Zdravotna starostlivost v dochodku 150 107
912 603
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ABC, as. —31. decembra 2006
(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

19p120A(d)(f)

19p120A(c)

19p120A(e)

19p120A(g)

19p120A(g)

19p120A(m)

Déchodkové plnenia
Sumy vykazané v sivahe su stanovené nasledovne:

Suc¢asna hodnota krytych zavazkov
Reélna hodnota aktiv programu

Suc¢asna hodnota nekrytych zavazkov
Nevykazané straty z poistno-matematickych tUprav
Nevykazané naklady na minuld sluzbu

Zavazok v sivahe

Pohyb zavézkov v dochodkovom plane so stanovenym plnenim poc¢as roka:

Stav na zacdiatku roka

N&klady na stu¢asnu sluzbu

Nakladové uroky

Prispevky G¢astnikov planu

(Straty)/zisky z poistno-matematickych Gprav
Kurzové rozdiely

Vyplatené plnenia

Zavézky z podnikovej kombinacie (Poznamka ¢&. 37)
Obmedzenia

Za&tovaniat

Stav na konci roka

Pohyb reélnej hodnoty aktiv programu pocas roka:

Stav na zaciatku roka

Ocakavana navratnost aktiv programu
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Gprav
Kurzové rozdiely

Prispevky zamestnavatela

Prispevky zamestnanca

Vyplatené plnenia

Podnikové kombinéacie (Pozndmka 35)

Stav na konci roka

Sumy vykazané v o vykaze ziskov a strat
Néklady na su¢asnu sluzbu

Nakladové uroky
Ocak&avana navratnost aktiv programu

Cisté straty z poistno-matematickych Gprav vykazané pod&as Gétovného

obdobia
Naklady na minuld sluzbu
Straty z obmedzeni

Spolu, zahrnuté do mzdovych nakladov (Poznamkac¢. 26)

Z celkovych nédkladov bola suma 521 tis. Sk zahrnuta do nakladov na predaj tovaru (2005:

Sk do administrativnych nékladov (2005: 172 tis. Sk).

2006 2005
6 155 2943
-5991 -2 797
164 146
3 206 1549
-87 -94
-145 -163
3138 1438
2006 2005
4492 3 479
751 498
431 214
55 30
-15 495
-43 -103
-66 -121
3691 -
65 -

9 361 4 492
2006 2005
2797 2 264
510 240
-15 -5
25 -22
908 411
55 30
-66 -121
1777 -
5991 2797
2006 2005
751 498
431 214
-510 -240
7 8

18 16
65 -
762 496

Skuto¢né navratnost aktiv planu predstavovala 495 tis. Sk (2005: 235 tis. Sk).

324tis. Sk) a 241 tis.

Ak sa v praxi dosiahne nulovy zostatok, tieto riadky je moZné vynechat. Tu st zahrnuté preto, aby sme uviedli poZadované informécie.
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Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. —31. decembra 2006
(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

19p120A(n)

19p120A(n)(vi)

19p122(b)

19p120A(n)

19p120A(d)(f)

19p120A(c)

Pouzité zékladné poistno-matematické predpoklady:

2006 2005
Diskontna sadzba 7,0% 6,8%
Ocakavana navratnost aktiv programu 8,5% 8,3%
Buddci rast miezd 5,0% 4,5%
Buduci rast dochodkov 3,0% 2,5%

(a) Umrtnost
Predpoklady tykajuce sa imrtnosti su zaloZené na publikovanych $tatistickych Gdajoch za kazdé teritérium.

K datumu stvahy je priemerna otakavana dizka Zvota po odchode do déchodku vo veku 65 rokov:

2006 2005
Mu Zi 18,5 18,5
Zeny 22,0 22,0

20 rokov po datume sivahy je priemerna ogakéavana dizka Zivota po odchode do déchodku vo veku 65 rokov:

2006 2005
Muz 19,5 19,5
Zeny 22,5 22,5

(b) Zdravotna starostlivost po odchode do déchodku

Skupina prispieva do viacerych programov zdravotnej starostlivosti o pracovnikov po odchode do déchodku,
najma v USA. Metéda U ¢tovania, stanovenie predpokladov a intervaly ocefiovania s podobné ako v pripade
penzijnych programov so stanovenym plnenim.

Okrem predpokladov uvedenych vy$sie, je dolezitym poistno-matematickym predpokladom aj dlhodoby narast
nékladov na zdravotn( starostlivost o 8,0% ro¢ne (2004: 7,6%). Ostatné predpoklady s rovnaké ako v pripade
déchodkovych planov.

Sumy vykazané v stivahe boli stanovené nasledovne:

2006 2005
Suc¢asnéa hodnota krytych zavazkov 705 340
Reélna hodnota aktiv programu -620 -302
85 38
Sucasna hodnota nekrytych zavazkov 1325 663
Nevykazané straty z poistno-matematickych Gprav -8 -9
Zéavazok v suvahe 1402 692
Pohyb z&vézkov z déchodkového planu so stanovenym plnenim:
2006 2005
Stav na za¢iatku roka 1003 708
Néklady na st¢asnu sluzbu 153 107
Nakladovy urok 49 25
Prispevky platené U gastnikmi® R -
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Uprav -2 204
Kurzové rozdiely 25 -41
Vyplatené plnenia1 - -
Zavazky nadobudnuté z podnikovej kombinacie (Pozndmka &. 35) 802 -
Obmedzenia® - -
Zutovanie® - -
Stav na konci roka 2 030 1003

Ak sa v praxi dosiahne nulovy zostatok, tieto riadky je moZné vynechat. Tu st zahrnuté preto, aby sme uviedli pozadované informécie.
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Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. —31. decembra 2006
(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

19p120A(e) Pohyb v realnej hodnote aktiv programu po &as roka:
2006 2005
Stav na zadiatku roka 302 207
Ocakavana navratnost aktiv planu 53 25
(Straty)/zisky z poistno-matematickych Uprav -2 -1
Kurzové rozdiely 5 -2
Prispevky platené zamestnavate lom 185 73
Prispevky platené zamestnancami® R -
Vyplatené plnenia1 - -
Podnikové kombinéacie (Poznamka 35) 77 -
Stav na konci roka 620 302
19p120A(9) Sumy vykazané vo vykaze ziskov a strat boli nasledovné:
2006 2005
Néklady na st¢asnu sluzbu 153 107
Nékladovy urok 49 25
Ocakavana navratnost aktiv programu -53 -25
Straty z poistno-matematickych Gprav netto 1 -
Spolu, zahrnuté do mzdovych nakladov (Pozndmka 26) 150 107
19p120A(o) Dopad 1% pohybu v predpokladanej sadzbe néakladov na zdravotnu starostlivost:
Zvysenie Znizenie
Dopad na celkové naklady na st casnu sluzbu a nakladové uroky 24 -20
Dopad na zavazok z planu so stanovenym plnenim 366 -313
19p120A(9) Z celkovych nédkladov bola suma 102 tis. Sk zahrnuta do nékladov na predaj tovaru (2005: 71 tis. Sk) a 48 tis. Sk
do administrativnych nakladov (2005: 36 tis. Sk).
19p120A(m) Skuto¢né navratnost aktiv programu predstavovala 51 tis. Sk (2005: 24 tis. Sk).
(c) Déchodkové plnenia (ddéchodok a zdravotné starostlivost)
19p120A(j) Aktiva programu tvoria:
2006 2005
Vlastné imanie 3 256 49% 1595 51%
Pohladavky 2571 39% 855 28%
Ostatné 784 12% 649 21%
6611 100% 3 099 100%
19p120A(k) Aktiva déchodkového planu Spoloénosti zahffiaji kmefové akcie v realnej hodnote 136 tis. Sk (2005: 126 tis.
Sk) a budovu ktoru vyuziva Skupina v realnej hodnote 612 tis. Sk (2005: 609 tis. Sk).
19p120A(l) Ocakavana navratnost aktiv programu sa stanovila s ohfadom na o¢akavanu navratnost aktiv, ktoré su

predmetom sucasnej investiénej politiky. O¢akavané vynosy z investicii do majetku a nehnutelnosti odrazaju
dlhodobé reélne miery navratnosti na prislusnych trhoch.

19p120(q) Ocakéavané prispevky do programov po ukon¢eni zamestnania za rok ukon¢eny 31. decembra 2007 predstavuju
1 150 tis. Sk.

Ak sa v praxi dosiahne nulovy zostatok, tieto riadky je moZné vynechat. Tu st zahrnuté preto, aby sme uviedli pozadované informécie.
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Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. —31. decembra 2006
(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

19p120A(p) 2006 2005 2004 2003
Stav k 31. decembru
Sucasna hodnota zavazku programu s definovanym
plnenim 11 391 5495 4187 4187
Reélna hodnota aktiv programu 6 611 3099 2471 2471
Strata/(zisk) 4 780 2396 1716 1716
Upravy zavézkov planu na zaklade skisenosti
z minulych obdobi -326 125 55 -
Upravy aktiv planu na zéklade skdsenosti z minulych
obdobi -17 -6 -197 -
21. Rezervy na ostatné zavazky
Sanacia Restrukturalizacia Pravne Podiel na Spolu
zP naroky zisku a
odmeny
Stav k 1. januaru 2006 746 - 828 1000 2574
Zuc¢tované do konsolidovanej
U dtovnej zavierky:
Dodato¢né rezervy 316 1986 2 405 500 5 207
Rozpustenie nevyuzitych rezerv -12 - -15 -10 -37
- Od diskontovanie (Poznamka 27) 41 - - - 41
Cerpanie podas roka -233 -886 -3 059 -990 -5168
Kurzové rozdiely -7 - -68 - -75
Stav k 31. decembru 2006 851 1100 91 500 2542
Analyza celkovych rezerv:
2006 2005
1p60 Dlhodobé (ochrana Zivotného prostredia) 320 274
1p60 Kratkodobé 2222 2300
2542 2574
a) Ochrana Zivotného prostredia
37p85(a) Pri praci s kozou pouziva Skupina rézne chemické latky. Skupina vytvorila rezervu na stéasnit hodnotu buddcich
nékladov na sanaciu vyrobnych aredlov. O¢akava sa, Ze v roku 2007 sa bude ¢erpat 531 tis. Sk a v roku 2008 to
bude 320 tis. Sk. Celkové néklady sa predpokladaju vo vyske 881 tis. Sk (2005: 760 tis. Sk).
(b) Restrukturalizacia
37p85(a) ZniZenie objemu vyroby na Novom Zélande bude mat' za nasledok zruSenie celkom 155 pracovnych miest v
dvoch prevadzkach. Spolo¢nost uzavrela dohodu s predstavitelmi miestnych odborov ohfadom poctu
zamestnancov, ktorych sa budu tieto zmeny tykat, ako aj vy$ky dobrovolného odstupného, ktoré ponuka Skupina
ku koncu uétovného roka. Naklady, ktoré by sa mali podfa odhadu vynaloZit, k 31 decembru 2006 predstavuju
sumu 799 tis. Sk (Poznamka 26). Ostatné priame néklady suvisiace s restrukturalizaciou a zahfajiuce ukoncenie
prenajmu, predstavuja 1 187 tis. Sk. V roku 2006 bola na tieto naklady vytvorené rezerva v plnej vy ske.
Ocakava sa, Ze rezerva vo vy$ke 1 100 tis. Sk k 31. decembru 2006 sa v priebehu prvého polroka 2007 v plnej
vys§ke vycerpa.
36p130 V suvislosti s uvedenou re$trukturalizaciou vykazala jednotka generujica pefiazné prostriedky zaoberajica sa
velkoobchodom na Novom Zélande pokles hodnoty goodwillu vo vyske 4 650 tis. Sk (Poznamka 7).
(c) Pravne naroky
37p85(a) Vykazané sumy predstavuju rezervy na niektoré pravne naroky vznesené voci Skupine zakaznikmi segmentu.

Rezerva sa vykaze vo vykaze ziskov a strat v polozke administrativne naklady. O¢akava sa, Ze zostatok k 31.
decembru 2006 sa bude ¢erpat v prvej polovici roku 2007. Podl'a nazoru predstavenstva na zaklade konzultacii
s pravnym poradcom, nevznikne v dosledku uplatnenia tychto pravnych narokov Spoloénosti vyznamné zavazky
okrem tych, vo & ktorym bola vytvorena rezerva.
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(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

19p8(c),10

(d) Podiel na zisku a odmeny
Podiel na zisku a odmeny su splatné do troch mesiacov od finalizacie auditovanej G¢tovnej zavierky.

22. Ostatné (straty)/zisky — netto

IFRS7p20(a)(i)

IFRS7p20(a)(i)

IFRSp24(a)
IFRSp24(b)

23. Ostatné vynosy

IFRS7p20(b)
IFRS7p20(b)
18p35(b)(v)
18p30(b)(v)

2006 2005
Ostatny finanény majetok v realnej hodnote v zisku alebo strate (Poznamka
13):
— straty z precenenia na realnu hodnotu -508 -238
— zisky z precenenia na realnu hodnotu 593 -
Menové forwardové zmluvy:
uré¢ené na obchodovanie 86 88
Cisté kurzové zisky/(straty) (Poznamka 29) =277 200
Neefektivna ¢ast zaistenia redlnej hodnoty (Pozndmka 10) -1 -1
Neefektivna ¢ast zaistenia pefiaznych tokov (Poznamka 10) 17 14
-90 63
2006 2005
Vynosové Uroky z finanéného majetku uréeného na predaj 963 984
Vynosové uroky z pdziciek spriaznenym osobam (Poznamka 36) 217 136
Prijaté dividendy z finanéného majetku uréeného na predaj 1100 883
Prijaté dividendy z ostatného finanéného majetku Gétovaného v realnej
hodnote v zisku alebo strate 800 310
Vynosy z investicii 3080 2 313
Poistné plnenia - 66
3080 2379

Poistné plnenia sa tykaju kladného rozdielu medzi vynosmi z poistenia a G¢tovnou hodnotou poskodeného
majetku.

24. Straty z vyvlastnenia pody

V roku 2006 boli nevyuzivané pozemky, ktoré vlastnila Skupina v Euravii vyvlastnené z dévodu rozsirenia
pristupovej cesty k vyrobnym prevadzkam Skupiny. K 31. decembru 2006 predstavovali naklady na vyvlastnenie
1117 tis. Sk (2005: 0).

25. Naklady podra charakteru

1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93
1p93

2006 2005
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokonc&enej vyroby 6 950 -2 300
Material a suroviny 53 302 31 845
Néklady na odmenovanie 40 090 15 500
Odpisy, amortizacia a pokles hodnoty 23 204 10 227
Doprava 8 584 6 236
Néklady na reklamu 12 759 6 662
Operativny leasing (Poznamka ¢&. 6) 10 604 8 500
Ostatné naklady 2 799 1659
Celkové néklady na predaj tovaru, marketing, néklady na distribuciu a
administrativne naklady 158 292 78 329
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

26. Naklady na odmenovanie zamestnancov

2006 2005
19p142 Platy a mzdy, vratane nakladov na restrukturalizaciu vo vyske 799 tis. Sk
(2005: nula) (Poznamka ¢. 21) a na ukoncenie pracovného pomeru 1 600 tis.
Sk (2005: nula) 28 363 10 041
Naklady na socialne zabezpe enie 9 369 3802
IFRS2p51(a) Opcie na akcie pridelené vedeniu a zamestnancom 690 822
19p46 Penzijné nédklady — fondy so stanovenymi prispevkami 756 232
19p120(f) Penzijné naklady — fondy s vopred stanovenou vySkou déchodku (Poznamka
20) 762 496
19p131 Ostatné pozitky po odchode do déchodku (Poznamka 20) 150 107
40090 15 500
bDv Pocet zamestnancov 535 210
27. Financ¢né vynosy a naklady
2006 2005
IFRS7p20(b) Nakladové troky na:
— bankové uvery 5242 10 646
— dividendy z umoritelnych prioritnych akcii (Poznamka 18) -1 950 -1 950
— konvertibilné dlhopisy (Poznamka 18) -3 083 -
37p84(e) — Rezervy: oddiskontovanie (Poznamka 11 a 21) -44 -37
21p52(a) Finan¢né vynosy — kurzové zisky z finanénych aktivit — netto (Poznamka 29) 2594 996
Zisky z precenenia finanénych nastrojov na realnu hodnotu:
— Urokové swapy: zaistenie (hedging) pefiaznych tokov, prevod z vlastného
IFRS7p23(d) imania 102 88
IFRS7p24(a)(i) — Urokové swapy: zaistenie (hedging) realnej hodnoty 16 31
IFRS7p24(a)(ii) Uprava reélnej hodnoty bankovych Gverov spojenych s trokovym rizikom -16 -31
Finan&né naklady -7 623 -11 549
Finan&né vynosy — Grokové vynosy z kratkodobych bankovych vkladov 550 489
Finan¢né naklady netto -7 073 -11 060
28. Dan z prijmov
2006 2005
12p80(a) Splatna dafi 14 413 6 230
12p79 Odlozena darn (Poznamka 19) 379 2 635
14 792 8 865
12p81(c) Dan zo zisku pred zdanenim sa li§i od teoretickej sumy, ktor& vznikne pouzitim vaZzeného priemeru sadzby dane
aplikovatelnej na zisky konsolidovanych spolo¢nosti nasledovne:
2006 2005
Zisk pred zdanenim 47 368 25 558
Dan vypoéitand na zaklade sadzby platnej v danej krajine 15 631 7 667
Prijem nepodliehajaci dani -1072 -212
Darovo neuznatelné naklady 1 650 1 060
Umorenie danovej straty -1 450 _
Darové straty v stvislosti s ktorymi nebola vykazané odlozena dafiova
pohladavka 33 350
Darovy naklad 14 792 8 865
12p81(d) Vazeny priemer sadzby dane bol 33% (2005: 30%). Narast bol spdsobeny zmenou ziskovosti dcérskych

spolo¢nosti Skupiny v jednotlivych krajinach.

PricewaterhouseCoopers 50



Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

29. Cisté kurzové zisky/(straty)

21p52(a)

Kurzové rozdiely vykazané (na tarchu)/ v prospech vykazu ziskov a strat:

2006 2005
Ostatné (straty)/zisky — netto (Poznamka ¢. 22) =277 200
Finanéné naklady — netto (Poznamka €. 27) 2 594 996
2317 -1196

30. Zisk na akciu

33p70(a)
33p70(b)

33p70(a)

33p70(b)

(a) Zakladny zisk

Zakladny ukazovatel zisku na akciu sa vypocita vydelenim €istého zisku pripadajuceho na kmefovych
akcionarov vazenym aritmetickym priemerom poétu kmenovych akcii v obehu po¢as roka, bez kmeriovych akcii
nakUpenych Spolo¢nostou a drzanych ako vlastné akcie (Poznamka 15).

2006 2005
Zisk pripadajuci na kmeriovych akcionarov Spolo¢nosti 30 028 15 837
Vazeny aritmeticky priemer po¢tu kmenovych akcii v obehu (v tisicoch) 23 454 20 500
Cisty zisk na akciu (Sk za akciu) 1,28 0,77

(b) Modifikovany (zriedeny) zisk

Pre stanovenie modifikovaného zisku na akciu sa upravi vazeny aritmeticky priemer po¢tu kmer ovych akcii v
obehu tak, aby sa zohrladnili vplyvy konverzie v§etkych riediacich potencialnych kmeriovych akcii. Spolo¢nost méa
dve kategdrie riediacich potencialnych kmefiovych akcii: konvertibilny dlh a opcie na akcie. Konvertibilny dih sa
povazuje za prevedeny na kmeriové akcie a €isty zisk sa upravi tak, aby bol vyli¢eny nakladovy drok po
odpo¢itani prislusného darnového efektu. U opcii na akcie sa uskutoéni vypocet na stanovenie poc¢tu akcii, ktoré
by bolo mozZné obstarat za realnu hodnotu (stanovent ako priemerné ro¢né cena akcii Spolo¢nosti) na zaklade
pefaznej hodnoty upisovacich prav prislichajucich k nesplatenym opciam na akcie. Pocet akcii vypo¢itany
uvedenym spdsobom sa porovna s poc¢tom akcii, ktoré by sa vydali za predpokladu realizacie opcii na akcie.

2006 2005
Zisk pripadajuci na kmeriovych akcionarov Spolo¢nosti 30 028 15 837
Nakladové uroky z konvertibilného dlhu (po odpo¢itani dane) 2158 -
Zisk pouzity na stanovenie zriedeného zisku na akciu 32186 15837
Vazeny aritmeticky priemer po¢tu kmenovych akcii v obehu (v tis.) 23 454 20 500
Upravy
— predpokladana konverzia konvertibilného dlhu (v tis.) 3 030 -
— opcie na akcie (v tis.) 1213 1329
Véazeny aritmeticky priemer po¢tu kmenovych akcii pre modifikovany
(zriedeny) zisk
na akciu (tis.) 27 697 21 829
Modifikovany (zriedeny) zisk na akciu (Sk za akciu) 1,16 0,73

31. Dividendy na akciu

1p95
1p125(a)
10p12

Vyplatené dividendy v roku 2006 a 2005 predstavovali 10 102 tis. Sk (0,48 tis. Sk za akciu) resp. 15 736 tis. Sk
(0,78 tis. Sk za akciu). Na vyro&nom valnom zhromazdeni, ktoré sa ma konat 30. aprila 2007, budd navrhnuté
dividendy za rok ukon¢eny 31. decembra 2006 vo vySke 0,51 tis. Sk za akciu; celkova vySka dividend bude
predstavovat 12 945 tis. Sk. V tejto Uc¢tovnej zavierke nie su tieto dividendy zohfadnené.
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

32. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2006 2005

7p18(b), 20 Zisk pred zdanenim upraveny o: 47 368 25 558
— Odpisy (Poznamka. 6) 17 754 9 662
— Amortizacia (Poznamka 7) 800 565
— Pokles hodnoty goodwillu (Poznamka 7) 4 650 -
— Zisk (-)/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku (vid nizsie) -17 8
- Platby prostrednictvom akcii a zvy$enie zavazku z dochodkového plnenia 509 1470
— Zisky z precenenia derivatovych finanénych néastrojov na realnu hodnotu
(Poznamka 22) -86 -88
— (Zisky),straty z precenenia ostatného finanéného majetku v reélnej hodnote
v zisku alebo strate (Poznamka 22) -102 224
— Vynosové uroky a prijaté dividendy z finanéného majetku ur¢eného na
predaj (Poznamka 23) -2 063 -1 867
— Vynosy z dividend z ostatného finanéného majetku Gc¢tovaného v realnej
hodnote v zisku alebo strate (Poznamka ¢. 23) -800 -310
— Vynosové uroky z poziciek spriazneny osobam (Poznamka 23) -217 -136
— Finangné naklady — netto (Poznamka 27) 7073 11 060
— Podiel na strate/zisku (-) pridruzenych spolo¢nosti (Poznamka 8) 174 -145
— Kurzové zisky (-)/straty z prevadzkovej ¢innosti (Poznamka 29) 277 -200
Zmeny pracovného kapitalu (s vynimkou vplyvu akvizicie a kurzovych
rozdielov na konsolidaciu):
— Z&asoby -5 837 -966
— Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky -1339 -2 996
— Ostatny finan¢ény majetok v redlnej hodnote s dopadom na hospodarsky
vysledok -3747 -858
— Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky -8 163 565
Periazné toky z prevadzkovej €innosti 56 234 41 576
Vynosy z predaja dlhodobého hmotného majetku vo vykaze pefaznych tokov zahfaju:

2006 2005

Zostatkovu hodnota (Poznamka 6) 6 337 2987
Zisk/stratu (-) z predaja dlhodobého hmotného majetku 17 -8
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 6 354 2979
Neperiazné transakcie

7p43 Neperiazné operécie predstavuju emisiu akcii ako protihodnotu za akviziciu uvedent v Poznamke ¢. 15.

33. Podmienené zavazky

37p86 Skupina mé podmienené zavazky v sdvislosti s pravnymi narokmi vyplyvajicimi z be znej podnikatelskej ¢innosti.

Neocakéava sa, Ze z tychto podmienenych zavazkov vznikni Spolo¢nosti nejaké vyznamné zavazky okrem tych,
voci ktorym bola vytvorenda rezerva. (Poznamka 21).

V suvislosti s akviziciou dcérskej spolo¢nosti diia 1. marca 2006 (Poznamka 35), m6Ze ddjst k vynaloZeniu
dal$ej Giastky az do vysky 1 500 tis. Sk, ak nadobudnuté spolo¢nost dosiahne vopred stanoveny objem trzieb. K
datumu tejto Gctovnej zavierky sa neocakavali ziadne dodatoéné Ghrady.
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34. Zmluvné ainé buduce zavazky

16p74(c)
38p122(e)

17p35(d)

17p35(d)

17p35(a)

(a) Investicné prisluby
Kapitalové vydaje zmluvne dohodnuté ku dru Uc¢tovnej zavierky av§ak este nevynalozené, su nasledujuce:

2006 2005
Dlhodoby hmotny majetok 3593 3667
Nehmotny majetok 460 474
4 053 4141

(b) Zavazky z operativneho leasingu — kde Skupina vystupuje ako najomca

Skupina si prenajima viaceré maloobchodné predajne, kancelarske priestory a sklady na zéklade
nevypovedatelného operativneho leasingu. Leasingové zmluvy majd rézne podmienky, dodatky o navyseni a
podmienky predlzenia.

Okrem toho Skupina prenajima rozne stroje a zariadenia na zaklade vypovedatenych zmldv o operativnom
leasingu. Vypovedna lehota zo strany Skupiny je u tychto zmlav Sest mesiacov. Naklady na leasing po¢as roka,
vykazané vo vykaze ziskov a strat su uvedené v Poznamke 25.

Suhrn bududcich minimalnych leasingovych platieb pre nevypovedatelné operativne leasingové zmluvy:

2006 2005

Do 1 roku 11 664 10 604
1 az 5 rokov 45 651 45 651
Viac ako 5 rokov 15 710 27 374
73 025 83 629

35. Podnikové kombinacie

IFRS3p66(a)
IFRS3p67
(a<c)
IFRS3p70(a)
IFRS3p67(i)
IFRS3p70(b)

IFRS3p67(d)
7p40(b)

IFRS3p67(d)(i)
7p40(a)

IFRS3p67(h)

Dna 1. marca 2006, Skupina nadobudla 70% podiel na zakladnom imani skupiny XYZ, ktora sa zaobera
maloobchodom s koZzenymi vyrobkami a posobi v USA a vacéSine Eurépskych krajin. Nadobudnuta spolo¢nost
prispela do vysledku materskej spolo¢nosti za obdobie od 1. marca 2006 do 31. decembra 2006 vynosmi vo
vyske 44 709 tis. Sk a ¢istym ziskom vo vyske 2 762 tis. Sk. Ak by sa akvizicia uskuto¢nila 1. januara 2005,
vynosy Skupiny by predstavovali 220 345 tis. Sk, a zisk pred odvodmi by predstavoval 33 126 tis. Sk. Tieto sumy
boli vypo¢itané na zéklade G¢tovnych postupov Skupiny a Upravou vysledku hospodarenia dcérskej spolo¢nosti
o dodato¢né odpisy a amortizaciu, ktoré by sa uplatnili v pripade, ak by Skupina od 1. januara 2006 precenila
dlhodoby hmotny a nehmotny majetok s naslednym dopadom na dane, na redlnu hodnotu.

Podrobné Gdaje o ¢istych aktivach nadobudnutej spolo¢nosti a goodwille:

Obstaravacia cena:

— Hotovostna thrada 4 050
— Priame néklady na akviziciu 200
— Reélna hodnota vydanych akcii (Poznamka 15) 10 000
Obstaravacia cena celkom 14 250
Reélna hodnota ¢istych aktiv nadobudnutej spoloénosti -10 599
Goodwill (Poznamka 7) 3651

Goodwill vznikol v suvislosti s vysokou ziskovostou nadobudnutého podniku a vyznamnou mierou synergie, ktora
sa o ¢akava akviziciou skupiny XYZ.
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IFRS3p67(d)(ii)
IFRS3p67(f)

70p40(c)

Reélna hodnota akcii bola vypo¢itana na zaklade publikovanej ceny akcii (1. marca 2006).

Aktiva a zavazky ziskané z akvizicie:

Reélna Uétovna

hodnota hodnota
Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty 300 300
Dlhodoby hmotny majetok (Poznamka 6) 67 874 63 562
Obchodné znamky (zahrnuté v nehmotnom majetku) (Poznamka 7) 3000 -
Licencie (zahrnuté v nehmotnom majetku) (Poznamka 7) 1 000 -
Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach (Poznamka 8) 389 329
Realizovatelné investicie (Poznamka 9) 473 473
Zasoby 1122 672
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 585 585
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky -13 461 -13 461
Zavazky z dochodkovych plneni:
-Déchodky (Poznamka €. 20) -1 914 -1 901
-Ostatné zavazky po odchode do déchodku (Poznamka ¢&. 20) -725 -725
Pozicky a Gvery -41 459 -41 459
Odlozeny darovy zavazok (Poznamka ¢. 19) 1953 -410
Vlastné imanie 15 141 7 965
Men Sinové podiely (30%) -4 542
Obstarané vlastné imanie netto 10 599
Kapna cena vyplatena v hotovosti 4 250
Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v nadobudnutej dcérskej
spolo¢nosti -300
Ubytok pefiaznych prostriedkov z titulu akvizicie 3 950

V roku kon¢&iacom 31. decembra 2005 sa neuskuto¢nili Ziadne akvizicie.

Informéacie o podnikovych kombinéciach, uskutoénenych v obdobi medzi datumom U&tovnej zavierky a jej

schvéalenim, si uvedené v Poznamke ¢. 37.

36. Transakcie so spriaznenymi stranami

1p126(c)
24p12

24p17, 22

24p17(a)

Skupina je kontrolovana spolo¢nostou Materska Spolo¢nost, a.s. (registrovanou v SR), ktora vlastni 57% akcif
Spolo¢nosti. Zvy$nych 43% akcii vlastni niekol'ko vlastnikov. Najvy§§ou materskou spoloénostou Skupiny je

Grand, a.s. (registrovana v SR).
So spriaznenymi stranami sa uskuto ¢nili nasledujuce transakcie:
a) Predaj tovaru a sluZieb

Predaj tovaru:

— Pridruzené spolo¢nosti

Predaj sluzieb:

— Grand, a.s. (pravne a administrativne sluzby)

— Rodinni prislusnici klt¢ového manazmentu Grand, a.s. (dizajnérske sluzby)

2006 2005
1123 291
67 127
100 104
1290 522

Tovar sa predava za ceny platné podla cennika pre nezavislé strany'.

Poskytovanie sluzieb medzi spriaznenymi stranami sa uskuto¢fiuje na baze marginalnych nakladov, s marzou od

15% do 30% (2005: 10%-18%).

1 Vedenie zvergjni, ze transakcie so spriaznenymi stranami sa uskutocnili za beznych obchodnych podmienok iba ak je mozné tieto podmienky dolozit

(IAS24p21).
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

24p17(a) b) Nakup tovaru a sluzieb
2006 2005
Nékup tovaru:
— Pridruzené spolo¢nosti 3054 3058
Nakup sluzieb:
— Subjekt kontrolovany kla¢ovym vedenim 83 70
— Mother Limited (manazérske sluzby) 295 268
3432 3396
24p21 Tovar a sluzby sa nakupuji od pridruzenych spolo¢nosti a subjektu kontrolovaného kla¢ovym vedenim za

be znych obchodnych podmienok. Subjekt kontrolovany kIt dovym vedenim je firma, ktorej vlastnikom je pan

Verlky, ¢len predstavenstva Spolo¢nosti. ManaZérske sluzby sa nakupuji od najvy$$ej materskej spolo¢nosti na

baze nakladov plus marza v rozpéti 15% - 30% (2005: 10%).

24p16 c) Odme riovanie veducich pracovnikov

24p16(a) Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky

24p16(d) Pozitky pri ukonéeni pracovného pomeru

24p16(b) Pozitky po odchode do déchodku

24p16(c) Ostatné dlhodobé pozitky

24p16(e) Platby akciami

24p17(b), 1p74 d) Zostatky na konci roku v suvislosti s predajom/nakupom tovaru/slu Zieb

PohTadavky voci spriaznenym stranam (Poznamka 11):

— Najvyssia materska spolo¢nost
— Rodinni prislusnici kld¢ového manazmentu

Zavazky vo i spriaznenym stranam (Poznamka 17):
— Materska spolo¢nost’

— Pridruzené spolo¢nosti

— Subjekt kontrolovany kla¢ovym vedenim

2006 2005

2 200 1890
1600 -
123 85
33 23
150 107
4106 2105

2006 2005

50 40

4 6
200 190
1902 1005
100 -

PohTadavky voci spriaznenym stranam vznikaju najma v savislosti s predajom a st splatné do dvoch mesiacov

od datumu predaja. Pohladavky st nezabezpecené a nie si Uroené.

Zavazky vo i spriaznenym strandm vznikaja z titulu kapy a su splatné do dvoch mesiacov od datumu kapy.

Zavazky nie s Gro¢ené. V suvislosti s jednorazovou transakciou s pridruzenou spolo¢nostou bola poskytnuta
zéaruka vo vySke 800 tis. Sk (2005:0), tato suma nebola k 31. decembru 2006 splatena.

24p17, 1p74 e) Uvery poskytnuté spriaznenym stranam

Uvery élenom predstavenstva a vedeniu Spoloénosti (a ich rodinnym
prislus$nikom):

Stav na zad¢iatku roka

Uvery poskytnuté v priebehu roka

Prijaté splatky uverov

Vynosové uroky

Prijaté aroky

Stav na konci roka

2006

196
343
-49

30
-30
490

PricewaterhouseCoopers

2005

55

168
62
-34
16
-16
196



Medzinarodné standardy pre finanné vykaznictvo —vzorova Gétovna zavierka pre podnikatel'ov

ABC, as. —31. decembra 2006
(vsetky hodnoty stiuvedené v tis. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokragovanie)

24p17(b)(i)

IFRS7p15

24p17(c)

2006 2005
Pozicky poskytnuté pridruzenym spolo¢nostiam
Stav na zad¢iatku roka 1192 1206
Pozicky poskytnuté v priebehu roka 1000 50
Prijaté splatky uverov -14 -64
Nakladové uroky 187 120
Vynosové aroky -187 -120
Stav na konci roka 2178 1192
Po6zicky spriaznenym stranam spolu
Stav na zadiatku roka 1388 1374
P6zicky poskytnuté v priebehu roka 1343 112
Prijaté splatky uverov -63 -98
Nékladové uroky 217 136
Prijaté aroky (Poznamka 23) -217 -136
Stav na konci roka (Poznamka 1) 2 668 1388
P&zi¢ky poskytnuté ¢lenom predstavenstva maju nasledujuce podmienky:
Meno Vyska pozicky Podmienky Urokova sadzba
2006
Pan Velar 173 Mesacéné splatky po dobu 2 rokov 6,3%
Pan Semis 170 Mesacné splatky po dobu 1 roka 6,3%
2005
Pani KozZena 20 Mesacné splatky po dobu 2 rokov 6,5%
Pani Podrazka 43 Mesacné splatky po dobu 1 roka 6,5%

Niektoré pd zicky poskytnuté ¢lenom predstavenstva poc¢as roka vo vy$ke 1 500 tis. Sk (2005: 500 tis. Sk) su
zaistené akciami v kétovanych spolo ¢nostiach. Realna hodnota tychto akcii predstavovala k datumu G¢tovnej
zavierky 65 tis. Sk (2005: 590 tis. Sk).

Pozicky pridruzenym spolo¢nostiam su splatné 1. januara 2008 a su Urocené 7,0% uUrokovou sadzbou.
(2005:8%). Reélne hodnoty a efektivne Urokové sadzby Gverov su zverejnené v Poznamke ¢. 11).

V roku 2006 a 2005 nebolo potrebné vytvorit opravni polozku k Gverom poskytnutym ¢lenom predstavenstva a
pridruZzenym spoloénostiam.

37. Udalosti po stivahovom dni

10p21

IFRS3p66(b),
IFRS3p67(a-c)

IFRS3p67(d)

7p40(a)

IFRS3p67(h)
IFRS3p67(f)

(a) Podnikové kombinacie

Dna 1. februara 2006 Skupina nadobudla 100% z&kladného kapitalu Skupiny Horal, a.s. $pecializujicej sa na
vyrobu obuvi pre extrémne $porty. Protihodnota vo vyske 5 950 tis. Sk. Bola uhradena v hotovosti 1. februara
2007.

Podrobné Gdaje o nadobudnutych &istych aktivach a goodwille:

Obstaravacia cena:

— Hotovostna uhrada 5950
— Priame néklady na akviziciu 150
Obstaravacia cena celkom 6 100
Reélna hodnota obstaranych aktiv (vid nizSie) -5 145
Goodwill 955
Uvedeny goodwill suvisi so silnou poziciou Horal, s. r. 0. a ziskovostou obchodov na trhu s vybavenim pre
extrémne $porty.
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke (pokraéovanie)

Majetok a zavazky vzniknuté v suvislosti s akviziciou si nasledujtce: (predbezny odhad):

Realna Uétovna hodnota

hodnota u nadobudatela
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 195 195
Dlhodoby hmotny majetok 29 056 28 234
Obchodné zndmky 1,000 -
Licencie 700 -
Vztahy so zédkaznikmi 1850 -
Priaznivé leasingové zmluvy 800 -
Zasoby 995 495
Pohladavky z obch. Styku a ostatné pohladavky 855 855
Zavazky z obch. Styku a iné zavazky -9 646 -9 646
Starobné ddéchodky -1 425 -1 300
Pozicky -19259 -19 259
Odlozené dariové pohladavky (netto) 24 519
Obstarané &isté aktiva 5 145 93
(b) PridruZené spolo¢nosti
10p21 25. januara 2007 Skupina nadobudla 40% akcii v Skupine Raj, a.s. zaoberajlcej sa vyrobou vychadzkovej obuvi,
za Uhradu v hotovosti vo vy ke 2 050 tis. Sk.
Informéacie o nadobudnutych ¢istych aktivach a goodwile:
Obstaravacia cena:
— Zaplatena hotovost’ 2 050
— Priame néklady na akviziciu 70
Obstaravacia cena celkom 2120
Podiel realnej hodnoty nadobudnutého vlastného imania -2 000
Goodwill 120
28p23 Goodwill vznikol v dosledku silnej pozicie a ziskovosti Raj, a.s. & Co. na trhu vychadzkovej obuvi ako aj
pracovnej sily, ktord nie je mozné vykazat osobitne ako nehmotny majetok.
bV Predbezne stanoveny majetok a zavazky z akvizicie:
Realna Uétovna hodnota
hodnota u nadobudatel'a
Zmluvy so zakaznikmi 380 -
Dlhodoby hmotny majetok 3 200 2 400
Zasoby 500 500
Hotovost 220 220
Zavazky z obchodného styku -420 -350
Pozicky -1 880 -1 420
Obstarané ¢isté aktiva 2 000 1350
(c) Transakcie s vlastnym imanim
10p21 Dia 1. januara 2007 poskytla Spolo¢nost ¢lenom predstavenstva a zamestnancom 1 200 000 opcii na akcie za
33p71(c) trhovd cenu akcii znizent o0 15% k tomu datumu vo vyske 3,20 tis. Sk za akciu (cena akcie 3,68 tis. Sk) (datum

10p21, 22(f) uplynutia: 1. jala 2010).

Dna 15. januéara 2007 dala Spolo¢nost znovu do obehu 500 000 vlastnych akcii za celkovu protihodnotu vo

vySke 1 500 tis. Sk.

d) Pozicky

10p21 Dna 1. februara 2007 Skupina vydala USD dlhopisy v hodnote 6 777 tis. Sk s rokom 6,5%, na financovanie
svojho rozvojového programu a poziadaviek pracovného kapitalu v USA. Dlhopisy su splatné 31. decembra

2011 (Poznamka ¢. 18).
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.o.
Adresa

Sprava auditora akcionarom spoloénosti ABC, a.s.

Vykonali sme audit priloZenej konsolidovanej stvahy spolo¢nosti ABC, a.s. a jej dcérskych spoloc¢nosti (spolu ,Skupina“) zostavenej k 31. decembru
2006 a prislus ného konsolidovaného vykazu ziskov a strat, konsolidovaného vykazu zmien vo vlastnom imani, konsolidovaného vykazu cash flow za rok
2006 a suhrnu vyznamnych G¢tovnych postupov ainych vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost’ vedenia za uctovnu zavierku

Za zostavenie konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky a jej pravdivi prezentaciu v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo zodpoveda
vedenie Spolo¢nosti. Tato zodpovednost zahffia: navrhnutie, implementaciu a udrZiavanie internych kontrolnych systémov na drovni potrebnej pre
zostavenie a pravdivi prezentaciu Gctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz z dévodu podvodu alebo chyby, vyber a pouzitie
spravnych Uétovnych postupov a vypracovanie u¢tovnych odhadov, ktoré st za danych okolnosti objektivne.

Zodpovednost’ auditora
Nasou zodpovednostou je na zaklade auditu vyjadrit ndzor na tato konsolidovant U¢tovnl zavierku. Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi
auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy vyzaduju, aby sme dodrzali etické zasady a audit naplanovali a vykonali s ciefom uistit' sa, Ze (€tovna

zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahfiia vykonanie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov kidajom a zverejneniam v Gétovnej zavierke. Vybrané postupy zavisia od

rozhodnutia auditora ako aj posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v Uc¢tovnej zavierke, ¢ uz z dévodu podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
rizika auditor berie do Gvahy systém internej kontroly relevantny pre zostavenie aobjektivnu prezentaciu Uctovnej zavierky, s ciefom navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti primerané, nie vSak s cielom vyjadrit ndzor na efektivnost systému internej kontroly. Audit bol tiez
zamerany na posUdenie pouZitych postupov G¢tovania, primeranosti vyznamnych odhadov vedenia, ako aj na postdenie G¢tovnej zavierky ako celku.
Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dokazy su dostato¢nym a primeranym zékladom pre audit.

Nazor

Podla nasho nazoru, priloZzena konsolidovana G&tovna zévierka zobrazuje pravdivo a objektivne® finangnu situaciu Skupiny k 31. decembru 2006, jej
finanéné vykony a cash flow za uvedené obdobie v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo.

Sprava o d'alSich pravnych a legislativnych poZiadavkach

Forma a obsah tejto ¢asti spravy auditora bude zavisiet' od dal§ich povinnosti auditora.

Podpis
Datum

Format spravy nezavislych auditorov byva prispdsobeny tak, aby zodpovedal pravnemu ramcu prisluSnej krajiny. V niektorych krajinach
sprava nezavislych auditorov pokryva bezné aj predchadajice obdobie.

! Termin ,zobrazuje pravdivo a objektivne* je mozné zmenit na ,vyjadruje objektivne vo v§etkych vyznamnych suvislostiach*.



IFRS produkty a sluzby

PricewaterhouseCoopers disponuje Sirokou Skalou nastrojov a publik&cii, ktoré

pomahaju spolo¢nostiam uplatfovat IFRS.

Applying IFRS

Applying IFRS je oficidlna priru¢ka PwC ohladne
vykladu a aplikacie IFRS. Tento interaktivny
nastroj zahfha odkazy na viac nez 1 000 realnych
rieSeni vratane priamych odkazov na prislusny
text v Standardoch a interpretaciach IFRS.
Applying IFRS je k dispozicii na nasom
elektronickom vyhladavacom nastroji Comperio
IFRS. Vid niZSie.

COMPERIO®IFRS

Comperio IFRS predstavuje komplexny okamzity
pristup k obsiahlej zbierke materialov v oblasti
Uctovného vykazovania a auditu. Predstavuje
rychly a efektivny spésob nachadzania odpovedi
na vase otazky v oblasti IFRS.

Ak si chcete objednat Comperio IFRS, navstivte
nasu webovu stranku www.pwc.com/ifrs

P2P IAS — od principu k praxi

P2P IAS je interaktivne elektronické Studijné
rieSenie PwC. Uzivatelia buduju svoje znalosti
lahko a pohodine behom 21 hodin Stadia vramci
34 interaktivnych modulov.

Ak mate zaujem o dalSie informacie, ceny
sietovej licencie alebo nazorné ukazky, poslite e-
mail na adresu corporatereporting@uk.pwc.com

IFRS News

IFRS News je kazdy mesiac vydavany bulletin
zamerany na dopady navrhov IASB a novych
Standardov. Poskytuje informécie o ¢innosti IASB
a jej interpretacie. Zameriava sa na problémy,

s ktorymi sa stretavaju a ich rieSenia nachadzaju
timy PricewaterhouseCoopers pre IFRS.

Kopie su k dispozicii zadarmo na webovej
stranke www.pwc.com/ifrs Pre dalSie informacie
zaSlite e-mail editorovi:
joanna.c.malvern@uk.pwc.com

World Watch

Sprava o riadeni obchodnych spolo¢nosti
a podnikové vykazovanie

Stale vo vacsej miere rastie vedomie vyznamu
transparentnosti a potreby spolo¢ného jazyka
v oblasti vykazovania a spravy obchodnych
spolocnosti. Nas pravidelny bulletin, World
Watch, obsahuje ¢lanky, pripadové studie

a celosvetové spravy o mnohych iniciativach
k zlepSeniu podnikového vykazovania.

Képie su k dispozicii zadarmo na webovej
strdnke www.pwc.com/ifrs. Ak méate zaujem
o vytlacky a dalsie informécie, za$lite e-mail
editorovi: sarah.grey@uk.pwc.com

Kontakt na PricewaterhouseCoopers

Kontaktujte prosim najblizsiu kancelariu
PricewaterhouseCoopers ak chcete
prediskutovat ako Vam mbzeme pomact pri
prechode na G¢tovanie podla IFRS alebo

s konkrétnymi actovnymi problémami. Vnutorna
zadna strana tohto dokumentu obsahuje dalSie
Gdaje o nasich IFRS produktoch a sluzbach.
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