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Rychlo a strucne
IFRS spravy od PwC

' 20. decembrazoi3  TASB vydal finalnu verziu standardu o hedgingovom
sposobe tictovania a novelu IFRS 9

O ¢o ide?

V ramci tretej fazy nahradenia IAS 39, vydal IASB
novelu $tandardu, IFRS 9 - Hedgingovy sposob
Gctovania. Nové poziadavky zabezpecujt lepsie
prepojenie hedgingového Gi¢tovania a riadenia
rizika a mali by uzivatelom Gétovnej zavierky pri-
niest viac informécii uzitoénych pre rozhodovanie.
Novelizovany standard pristupuje k hedgingovému
spdsobu Gc¢tovania na zaklade zasad a principov

a riesi niektoré rozporné miesta a nedostatky

v sti¢asnom modeli IAS 39.

Aké su zasadné zmeny?

Testy efektivnosti hedgingu a opravnenie uplatnit
hedgingouvy spésob tic¢tovania

IFRS 9 zmierniuje poZiadavky savisiace

s efektivnostou hedgingu a naslednym uplatnenim
hedgingového tGcétovnictva. Podla IAS 39 musi
hedging spitiat poZiadavku vysokej efektivnosti ¢o
sa tyka budicnosti ako i minulosti (prospektivne

a retrospektivne testovanie s vysledkom v rozmedzi
80%-125%). IFRS 9 nahradza tito konkrétnu hra-
nicu poziadavkou existencie ekonomického vztahu
medzi zaistenou polozkou a nastrojom zaistenia

a poziadavkou, aby sa pomer zaistenia

v zaistovacom vzfahu rovnal pomeru, ktory Gctov-
néa jednotka pouziva pri riadeni rizika. Neefektiv-
nost hedgingu sa bude i nad’alej vykazovat

s vplyvom na hospodarsky vysledok. Uétovna jed-
notka bude stale povinn4 pripravovat paralelnt
dokumenticiu; informaécie, ktoré sa buda doku-
mentovat podl'a IFRS g budu vsak odlisné.

Zaistené polozky

Novelou sa menia poZiadavky na polozky kvalifi-
kujuce sa ako polozky hedgingu, a to najma od-
stranenim obmedzeni, ktoré dnes bréania niekto-
rym ekonomicky racionadlnym hedgingovym stra-
tégiam, aby sa kvalifikovali pre hedgingové tétov-
nictvo. Napriklad:

e Ako zaistené polozky sa mo6zu oznadcif riziko-
vé zlozky nefinanénych poloZiek za predpo-
kladu, Ze je ich mozZné samostatne identifi-
kovat a spolahlivo ocenit. Toto je dobra
spréava pre tctovné jednotky uplatnujice za-
istenie nefinan¢nych zloZiek z celkovej ceny
(napriklad ceny ropy ako zlozky rizika ceny
leteckého paliva), pretoZe je pravdepodobné,
Ze pre hedgingovy spOsob tctovania sa teraz
bude kvalifikovat viacej zaistfovacich vztahov.

e Zaistenymi polozkami mo6zu byt aj agrego-
vané rizikové pozicie (t.j. pozicie obsahujice
derivaty).

e IFRS 9 umoziiuje flexibilnejsie zaistovanie
skupin poloziek, i ked neriesi otdzku makro
zaistenia (tato bude predmetom samostat-
ného pripomienkovacieho konania v budic-
nosti). Do skupiny sa zvyc¢ajne zahfniaja po-
lozky s podobnym rizikom a zaistuje sa iba
netto pozicia (napriklad netto planované né-
kupy a predaje v cudzej mene). Podla IAS 39
nie je mozné takato netto poziciu stanovit
ako zaistent polozku; IFRS 9 to povoluje,
pokial je to v stilade so stratégiou riadenia
rizika G¢tovnej jednotky. Ak vSak zaistené
netto pozicie pozostavaji z planovanych
transakcii, je tc¢tovanie netto pozicie povole-
né len pre zaistenie cudzej meny.

e IFRS 9 povoluje hedgingovy spdsob tétova-
nia aj v pripade investicii do akeii
a obchodnych podielov vykazanych ako oce-
novanych v redlnej hodnote cez ostatny st-
hrnny zisk, i ked tieto investicie nebudt mat
vplyv na zisk alebo stratu.



Nastroje zaistenia

IFRS 9 zmierniuje pravidla pouzivania niektorych
néastrojov zaistenia:

e Podla IAS 39 sa ¢asova hodnota kipenej op-
cie vykazuje vo vykaze ziskov a strat na baze
realnej hodnoty, ¢o mdZe viest k viznamnej
volatilite zisku alebo straty. IFRS 9 posudzuje
ktpent opciu podobne ako poistna zmluvu,
a teda vstupna ¢asova hodnota (t.j. prémia vo
vSeobecnosti platena za ATM opciu alebo op-
ciu bez vnutornej hodnoty (OTM), sa musi
vykazat bud’ pocas doby zaistenia (ak je zais-
tenie ¢asovo viazané, ako napriklad realna
hodnota zasob na Sest mesiacov), alebo vte-
dy, ked ma zaistené transakcia vplyv na zisk
alebo stratu (ak sa polozka hedgingu viaze na
transakeiu, ako napriklad zaistenie predpo-
vedanej kapy). Akékolvek zmeny ¢asovej
zlozky realnej hodnoty opcie sa vykazu
v ostatnom sthrnnom zisku.

e Podobna poziadavka Gétovania sa moze
uplatnit aj pre trokovt zlozku forwardovej
zmluvy a zlozky v cudzej mene spreadov fi-
nanénych nastrojov, ¢im by sa volatilita zisku
a straty mala znizit.

e Nederivatové finan¢né polozky sa mozu pou-
Zif ako hedgingové néstroje, ak sa vykazuja
v redlnej hodnote vo vykaze ziskov a strat,
a za predpokladu, Ze nezaistuju riziko cudzej
meny. Podl'a IAS 39 sa na zaistenie rizika cu-
dzej meny mohli pouzit iba nederivatové fi-
nanc¢né néstroje.

Uctovanie, prezentacia a zverejnenie

Poziadavky na Gétovanie a prezentaciu hedgingo-
vého Gétovnictva zostavaji v IFRS 9 oproti IAS
39 v podstate nezmenené. Uétovné jednotky bu-
da vsak musiet reklasifikovat zisky a straty aku-
mulované vo vlastnom imani a plyndce zo zaiste-
nia peiaznych tokov, na i¢tovnit hodnotu nefi-
nanc¢nej zaistenej polozky pri jej prvotnom vyka-
zovani. Toto umoziioval aj IAS 39, av§ak uctovné
jednotky sa mohli rozhodntf aj pre akumulova-
nie zisku a straty vo vlastnom imani. Novy Stan-
dard vyZaduje aj d’al$ie zverejnenia.

Vlastné ntverové riziko vo fi-
nanénych zavazkoch

Hoci to nestvisi s hedgingovym spdsobom tcto-
vania, IASB upravila IFRS 9 tak, aby uc¢tovné
jednotky mohli ku skor$iemu terminu aplikovat
poziadavku vykazovania zmeny realnej hodnoty
sposobenej zmenou vo vlastnom tverovom riziku
uctovnej jednotky (z finanénych zaviazkov urce-
nych ako ocenené v redlnej hodnote) v ostatnom
sthrnnom zisku. Tento pristup méze ictovna
jednotka pouzit aj v pripade, Ze neprijme ostatné
poziadavky IFRS 9.

Tyka sa to aj nas?

Zmenou budia dotknuté prakticky vSetky ac¢tovné
jednotky uplatiiujice zasady riadenia rizika, bez
ohl'adu na skutoénost, ¢i v siéasnosti vyuzivaja
hedgingovy sposob t¢tovania alebo nie. Treba si
vSak uvedomit, Ze Eurdpska tinia este neprijala
IFRS 9.

Novelou IFRS 9 bol zruSeny povinny datum t¢in-
nosti, 1. januar 2015. Standard je viak pripraveny
pre okamzité uplatnenie. Standard umoziuje
Gctovnym jednotkam vol'bu pokracovat

v hedgingovom spdsobe ti¢tovania (a pouzivat len
hedgingové Gc¢tovanie) podla IAS 39 namiesto
IFRS 9 aZ pokym IASB sfinalizuje osobitny pro-
jekt tykajtaci sa makro-hedgingu.

Uétovné jednotky sa moéZu rozhodnit aplikovat
IFRS 9 nasledovne:

e poziadavky vlastného verového rizika pre
finan¢né zavizky;

¢ podmienky klasifikacie a ocenovania finané-
ného majetku;

e podmienky klasifikacie a ocenovania finané-
ného majetku a zavazkov;

e 1Uplna verzia IFRS 9 (t.j. podmienky klasifi-
kacie a oceniovania finanéného majetku a za-
vazkov a hedgingovy sposob Gc¢tovania).

Je pravdepodobné, Ze vyssie uvedené prechodné
ustanovenia sa zmenia potom, ako IASB ukon¢i
vSetky fazy IFRS 9.

IFRS g sa aplikuje so spitnou platnostou; hedgin-
gové uctovanie sa az na niektoré vynimky bude
uplatniovat prospektivne.

Co to pre nas znamena?

Bolo by vhodné, aby G¢tovné jednotky prehodno-
tili svoje stratégie riadenia a posudili, ¢i by sa
podla IFRS g nemali viaceré vztahy kvalifikovat
pre hegingovy sp6sob Gctovania. Takisto by mali
pozorne prestudovat prechodné ustanovenia IFRS
9 (uvedené vyssie) a rozhodntt, ¢i buda pre hed-
gingové Uctovanie aplikovat IAS 39 alebo IFRS 9.
Kazda z tychto alternativ prinesie nové moznosti
a vyzvy:

e Pokracovanie v uplatiiovani IAS 39 by mohlo
byt prospesné pre finanéné institucie, ktoré v
stcasnosti maji makro-zaistenia a nechct
zmenit svoje zauZivané postupy hedgingové-
ho tctovania skor, ako ich zodpovedné orga-
ny prijma rozhodnutie v tejto stvislosti. Ne-
budt im v8ak plynat vyhody, ktoré prinasa
IFRS o.

e Na druhej strane, IFRS 9 by mohlo byt pro-
spesné pre nefinanéné subjekty, ktoré v sa-
Casnosti zaistuju rizikové zlozky.

Ak mate akékol'vek otazky alebo mate zdujem
o dal$ie informécie, prosim, kontaktujte PwC.
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