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Rychlo a strucne
IFRS spravy od PwC

IASB vydala navrh standardu
o hedgingovom sposobe ti¢tovania

O ¢o ide?

IASB vydala navrh §tandardu, ktory obsahuje
podrobnejsie podmienky opraviujice actovné
jednotky pouzit hedgingovy sposob ti¢tovania.

Poziadavky Standardu IAS 39 na Gc¢tovanie o
hedgingu nesplnili o¢akavania mnohych
actovnych jednotiek. D6vodom bolo
nedostatocné prepojenie na bezné pravidla
riadenia rizika. Dodrzat prisne zisady bolo
velakrat nikladné a branilo G¢tovnym
jednotkam pouzif hedgingovy sposob tGcétovania
aj v pripadoch, kedy predstavoval ekonomicky
racionalnu stratégiu riadenia rizika.

IASB riesila viaceré z tychto otazok v ramci
tretej fazy nahradenia IAS 39 Sstandardom IFRS

9.
Zakladné ustanovenia

Testy efektivnosti zaistenia a oprdvnenie pou-
Zit' hedgingovy spésob tictovania

Néavrh standardu zmiernuje striktnost poziada-
viek na postdenie efektivnosti zaistenia, a teda
aj na opravnenie uctovat o zaisteni. V sucas-
nosti platny standard, IAS 39, stanovuje ako
jednu z podmienok ocakavanie, Ze zaistenie
bude vysoko efektivne (perspektivne testova-
nie) a preukazanie, Ze je skuto¢ne vysoko efek-
tivne (retrospektivne testovanie). Vysoka efek-
tivnost v tomto pripade znamena dosiahnutie
vysledku kvantitativneho testu v rozmedzi 80 -
125%. Navrh standardu nahradza tato pozia-
davku existenciou ekonomického vztahu medzi
zaistenou polozkou a nistrojom zaistenia

a podmienkou, aby sa pomer zaistovanej po-
lozky a zaisfovacieho néstroja v zaistovacom
vztahu rovnal mnozstvu zaistenej polozky

a nastroja zaistenia, ktory t¢tovna jednotka
pouziva pre ucely riadenia rizika.

Uétovna jednotka je stale povinna viest
dokumentéaciu na preukazanie opravnenia
pouzit hedgingovy spo6sob Gétovania. Navyse
musi neefektivnost vyjadrif kvantitativne a
vykéazat ju ako stcast hospodarskeho vysledku.

Zaistené polozky

Pravidla o tom, ¢o moze byt zaistenou
polozkou, uz presli viacerymi zmenami. Zmeny
sa v zasade tykaju odstranenia obmedzeni,
ktoré dnes brania niektorym ekonomicky
racionalnym zaistovacim stratégiam
kvalifikovat sa pre ti¢tovanie o zaisteni. V
navrhu Standardu sa napriklad uvadza, Ze pre
nefinan¢né zaistené polozky je mozné zaistit
zlozky rizika za predpokladu, Ze zlozku je mozné
samostatne identifikovat a spol'ahlivo ocenit. To
je dobra sprava pre uctovné jednotky
uplatniujace zaistenie nefinanénych poloZiek pre
pripad rizika ceny komodity, ktora je len ¢astou
celkového rizika ceny polozky. V takom pripade
je pravdepodobné, Ze pre hedgingovy sposob
Gctovania sa bude kvalifikovat viac poloziek.
Okrem toho, navrh umoznuje flexibilnejsie
zaisfovanie skupin poloziek, i ked’ neriesi
otazku makro zaistenia (tato bude predmetom
samostatného pripomienkovacieho konania

v budiicnosti). Do skupiny sa zvycajne zahfnaja
polozky s podobnym rizikom a zaistuje sa iba
netto pozicia (napriklad netto planované
nakupy a predaje v cudzej mene). Podla
terajSieho znenia IAS 39 nie je mozné takito
netto poziciu stanovit ako zaistent polozku.
Navrhovany Standard to povoluje, pokial je to v
stlade so stratégiou riadenia rizika Gi¢tovnej
jednotky. Ak vSak zaistené netto pozicie
pozostavaju z planovanych transakeii, je
Gc¢tovanie netto pozicie (na rozdiel od
pripomienkovacej verzie) povolené len pre
zaistenia cudzej meny.



V ramci prehodnotenia, ¢o je moZzné povazovat
za zaistent polozku, sa IASB rozhodla povolit
pouzitie hedgingového sposobu tctovania aj v
pripade investicii do akcii a obchodnych po-
dielov vykazanych ako ocenovanych v realnej
hodnote cez ostatny sthrnny zisk, i ked tieto
investicie nebuda mat podl'a IFRS g vplyv na
zisk alebo stratu.

Nastroje zaistenia

Navrh standardu zmiernuje pravidla pouzitia
ktapenych opcii a nederivatovych finan¢nych
nastrojov ako nastrojov zaistenia. Podl'a plat-
nych ustanoveni o zaisteni sa ¢asova hodnota
ktpenej opcie vykazuje v hospodarskom vy-
sledku, ¢o moze viest k vyraznej volatilite zisku
alebo straty. Naopak, v navrhu standardu sa
ktpena opcia posudzuje podobne ako poistna
zmluva a vstupné hodnota (zvycajne je to zapla-
tené poistné) sa vykazuje v hospodarskom vy-
sledku bud pocas doby zaistenia (ak je zaistenie
Casovo viazané) alebo v ¢ase, kedy ma zaistena
transakcia vplyv na zisk alebo stratu (ak sa zais-
tenie viaZe na transakciu). Akékolvek zmeny
Casovej zloZky realnej hodnoty opcie sa vykazu v
»ostatnom sihrnnom zisku“. Tak4 ista pozia-
davka tictovania sa mé6Zze uplatnit aj pre troko-
v zlozku forwardovej zmluvy a volatilita zisku
a straty bude u tychto typov zaistenia nizsia.

Prezentacia a zverejnenie

Uétovné postupy ako aj poziadavky na prezen-
taciu zostavaji v navrhu Standardu v podstate
nezmenené. Navrh v§ak vyZaduje, aby sa vSetky
zverejnenia o dopade tc¢tovania o zaisteni zve-
rejnili v jednej sihrnnej poznamke v a¢tovne;j
zavierke.

Tyka sa to aj nas?

Zmenou budid dotknuté prakticky vSetky Gétov-
né jednotky uplatiiujice zasady riadenia rizika,
bez ohl'adu na skuto¢nost, ¢i v siéasnosti vyuzi-
vaji hedgingovy spdsob ti¢tovania alebo nie.
Ked’Ze mnohé zo zmien odstranuja obmedzenia,
bude vhodné, aby tctovné jednotky, ktoré dote-
raz nevyhoveli poziadavkam na pouZitie hed-
gingového sposobu dc¢tovania, prehodnotili
svoje stratégie riadenia rizika a zistili, ¢i sa ne-
kvalifikuja pre tento sposob Gc¢tovania. Nové
poziadavky su platné pre ictovné obdobia od 1.
januara 2015. SkorsSie uplatnenie je mozné len v
pripade, Ze G¢tovna jednotka zac¢ne zaroven
uplatnovat aj poziadavky predchadzajuacich faz
IFRS 9.

Co to pre nas znamena?

IASB nevyzvala k aktivnym reakciam k navrhu
S$tandardu. Vydala ho skér preto, aby sa predizi-
lo pripomienkovacie obdobie sltiziace na identi-
fikovanie moznych fatalnych chyb a aby sa IASB
ubezpecila o realizovatelnosti navrhu. Vydanie
findlneho znenia Standardu sa o¢akava koncom
roka 2012. Vzhladom na moZny dopad Standar-
du na tctovnictvo a transakcie, vedenie by malo
posudit dopad novych poZiadaviek na existujice
zaistovacie stratégie. V pripade, ze vznikna
nejasnosti ohladom aplikovania v praxi, vede-
nie moze zvazit zaslanie pripomienky IASB k
prislu$nému ustanoveniu.

Ak méte akékolvek otazky tykajice sa aplikova-
nia navrhu alebo mate zaujem o bliZSie infor-
macie, prosim kontaktujte PwC .
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