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IASB vydala na pripomienkovanie
pracovny] dokument k makrohedgingu

' 20. mdja 2014

Téema

Rada IASB vydala na pripomienkovanie pracovny dokument zamerany na ria-
denie dynamického rizika: makrohedging met6édou precenenia portfélia.

Pracovny dokument sa tyka Gétovania stratégii riadenia dynamického rizika v
pripade otvorenych portfdlii (t.j. portfo6lii, ktoré sa v priebehu obdobia menia).
Riadenie dynamického rizika je nepretrzity proces, ktory si vyZaduje identifiko-
vanie, analyzovanie a prijatie rozhodnutia o tom, ¢i je potrebné zmiernit riziko
a akym sposobom.

Ako ilustraciu dokument uvadza stratégiu riadenia dynamického rizika, ktora
bezne pouzivaja finan¢né institacie. Zdmerom Rady IASB je vsak preskimat, ¢i
by bolo mozZné aplikovat makrohedging na SirSej baze — napriklad nefinanény-
mi Gétovnymi jednotkami, ktoré zaistuja riziko ceny komodity.

Dolezité navrhy

Pracovny dokument skiima pouzitie met6dy precenenia portfélia (MPP). MPP
nepredstavuje Gplnti metddu precenenia redlnou hodnotou; pomocou nej sa
identifikuje riziko riadené v ramci otvoreného portfélia a miera tohto rizika sa
preceni metdédou stcasnej hodnoty (,,aprava v désledku precenenia”). MPP si
nevyzaduje individuilne parovanie zaistenej polozky s prislu$nym nastrojom
zaistenia, ¢o znizuje prevadzkova naro¢nost v porovnani s existujicimi pozia-
davkami IAS 39 a IFRS 9 pre hedgingovy sposob uctovania.

MPP prinasa koncep¢ény problém, pretoZe sa zameriava skor na vonkajsie pre-
javy nez len na zmluvné charakteristiky. Napriklad, bezné vklady (ak sa posu-
dzuji jednotlivo) st splatné na poZiadanie; pre tcely riadenia dynamického
rizika na drovni portfélia v§ak finanéné institacie posudzujt jadro vkladov na
beznych tctoch ako terminované zavizky s pevnou trokovou sadzbou.

Upravy v dosledku precenenia riadenej miery rizika a zmien realnej hodnoty
suvisiaceho nastroja zaistenia sa u¢tuji do vykazu ziskov a strat. Pracovny do-
kument odportca ako alternativu prezentaciu tprav v désledku precenenia

v suvahe a vykaze stihrnného zisku a straty.

pwec



pwc

Pracovny dokument kladie viacero otdzok: najma ¢i je tento pristup funkény,
ako by sa dal aplikovat na iné rizika (napriklad na kurzové riziko alebo riziko
stvisiace s cenou komodity) a ¢i pomoze zvysit uzitocnost informaciti, ktoré
poskytuje ictovna zavierka.

Tyka sa to aj nas?

Pracovny dokument je relevantny pre vSetky tictovné jednotky, ktoré

v pripade otvorenych portf6lii uplatiiuja stratégie riadenia dynamického rizi-
ka. Vysledné zistenia z projektu nahradia si¢asny sposob hedgingu G¢tovania
redlnej hodnoty trokového rizika podla IAS 39. Pracovny dokument bude
zaujimavy najma pre finan¢né institicie ale aj ictovné jednotky pdsobiace

v taZobnom priemysle, siefovych odvetviach alebo vyrobe.

Co musime spravit my?

Termin zaslania pripomienok je 17. oktober 2014. PrediZenie lehoty ma
umoznit respondentom dokladne spracovat svoje pripomienky k navrhom.

Ziskané informacie pom6zu Rade IASB pri stanoveni d’al§ich krokov pre t¢-
tovanie riadenia dynamického rizika.

Prosim, kontaktujte nas, ak mate akékol'vek otazky alebo mate zaujem
o podrobnejsie vysvetlenie.

Tento dokument bol pripraveny len za G¢elom vSeobecného usmernenia v oblastiach zaujmu a nepredstavuje profesionalne poradenstvo. Neberie do tvahy ciele,
finanénu situaciu alebo potreby citatela; Citatel by nemal konat' na zaklade informacii v tomto dokumente bez toho, aby dostal nezavislé profesiondlne poradenstvo.
Neprehlasujeme a negarantujeme (priamo alebo implicitne) presnost alebo uplnost informéacii obsiahnutych v tomto dokumente a v rozsahu povolenom zakonmi a
predpismi. PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., jej spolo¢nici, zamestnanci a predstavitelia neakceptuju akykolvek zavazok, zodpovednost alebo povinnost
konat s odbornou starostlivostou, za akékolvek nasledky pre Vas alebo kohokolvek iného, kto konal alebo sa rozhodol nekonat na zaklade spoliehania sa na
informacie obsiahnuté v tomto dokumente a za akékolvek rozhodnutia na zaklade tohto dokumentu.
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