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O gque muda no relato financeiro IFRS em 2009

Apos a preparacao e publicacdo dos relatérios anuais de 2008, as empresas com a obrigacao de reportar demonstragdes financeiras
intercalares em IFRS, encontram-se perante novos desafios.

O IASB procedeu durante 2007 e 2008 a diversas alteracdes e revisdes as normas, para entrada em vigor em 1 de Janeiro de 2009,
das quais, devido ao processo de adopcao da Unido Europeia, apenas uma parte se tornaram efectivas a essa data.
As alteragBes mais relevantes referem-se as seguintes normas:

IAS 1 — Apresentacdo das demonstracdes financeiras (revisao)

O objectivo desta revisao € a separacdo do que sdo transaccdes com accionistas de outras transacc¢des registadas no capital préprio.
A aplicagéo da IAS 1 revista poderé obrigar a uma alteracdo na estrutura das demonstragdes financeiras principais apresentadas,
como a Demonstragdo dos resultados e a Demonstragéo dos rendimentos e gastos do exercicio. A aplicagdo desta revisdo a norma
obriga a re-expressao dos comparativos, a data do inicio e do fim do exercicio comparativo.

IFRS 8 — Segmentos operacionais (nova norma)

Esta nova norma resulta do processo de convergéncia com os US GAAP e substitui a IAS 14 — Relato por segmentos e utiliza “o
modelo de negdcio da gestdo”, como base para a determinagéo e divulgacdo dos segmentos operacionais, o que podera conduzir a
identificacdo de segmentos a divulgar diferentes dos reportados até esta data. A utilizagcdo da informacao de gestéo nas divulgacdes
guantitativas, podera ainda obrigar a uma reconciliacdo entre a informacgéao relatada por segmento operacional e as principais rubricas
das demonstragdes financeiras.

Aquando da primeira aplicagédo a IFRS 8 exige a re-expressao da informagéo por segmentos relatada no exercicio comparativo.

IAS 23 — Custos com empréstimos (alteracao)

A alteracao introduzida na IAS 23 teve por objectivo 0 aumento da comparabilidade das demonstracdes financeiras, eliminando a
opcao de reconhecer os custos com empréstimos, quando estejam associados a construgdo / aquisi¢do de activos qualificaveis,como
custos do exercicio.

A aplicacéo desta norma € prospectiva, mas pode ser aplicada numa data anterior aquela em que a alteracdo a norma se tornou
efectiva, desde que seja designado pela gestdo, mas apenas para 0s activos que retinam as condi¢des para a imputacao de juros de
empréstimos nessa ou apoés essa data.

(continua na préxima pagina)
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O que muda no relato financeiro IFRS em 2009 (cont.)

Introdugéo Existem ainda outras altera¢des a normas e interpretagdes, ja adoptadas pela Unido Europeia, que se tornam efectivas para os
exercicios iniciados em 1 de Janeiro de 2009, ou data posterior:

Relato financeiro * IFRS 1 — Adopcéao pela primeira vez das IFRS

IERS em 2009  |IAS 32 (alteracédo), ‘Instrumentos financeiros: classificacdo de passivos financeiros como instrumentos de capital’
« IFRS 2 (alteracdo), ‘Pagamentos baseados em accdes: condi¢des de “vesting” e cancelamentos’
Efeitos do “credit « IFRIC 13, ‘Programas de fidelizacdo de clientes’
crunch™ IASB « IFRIC 14, ‘Limitac@o aos activos decorrentes de planos de beneficios definidos e a sua interacgdo com requisitos de contribuicdes
minimas’
Melhorias das
IFRS 2009 Novos regulamentos da CMVM
Desafios do Também com aplicacéo a partir de 1 de Janeiro de 2009, o Regulamento n° 5/2008 da CMVM vem alterar os deveres de informagao

“corporate reporting” das empresas cotadas ou com titulos cotados. A alteracéo mais relevante do ponto de vista das divulgacdes refere-se a obrigacéo de

3 prestacdo de informacéo trimestral para as entidades que se encontrem no ambito do n°1 do artigo 246°-A do Cédigo dos Valores
Sugestdes para _ Mobiliarios, passando a ser obrigatdria a divulgagdo do contetldo minimo previsto na IAS 34 — Relato intercalar, tal como ja acontecia
melhorar o “reporting” | para a prestacéo de informacdo semestral em 2008.

A aprovacao
do SNC

In brief

Subscreva a newsletter

Contacte-nos

PricewaterhouseCoopers


http://www.pwc.com/Extweb/onlineforms.nsf/docid/4F28378418F3349C8025750B00550BEF?opendocument
mailto:corporate.matters@pt.pwc.com?Subject=Corporate Matters newsletter
www.pwc.com/pt

Corporate MATTERS

Introducgé&o

Relato financeiro
IFRS em 2009

Efeitos do “credit
crunch”: IASB

Melhorias das
IFRS 2009

Desafios do
“corporate reporting”

Sugestbes para
melhorar o “reporting

A aprovacao
do SNC

In brief

Subscreva a newsletter

Contacte-nos

PricewaterhouseCoopers

Website PwWC PT | Imprimir | Fechar

4

Efeitos do “credit crunch” nos projectos do IASB

Em resposta a crise dos mercados financeiros que se iniciou em Setembro de 2008, o IASB despoletou projectos de alteracdo as normas
em vigor que afectam por um lado as divulgagdes e requisitos de mensuracao dos instrumentos financeiros e por outro a determinagéo
das entidades controladas a consolidar.

IFRS 7 — Divulgacéo instrumentos financeiros

As alteracfes propostas a IFRS 7 tém como objectivo melhorar as divulgagdes relativas a aplicacao do justo valor através:

» da definicao de 3 niveis de aplica¢do do justo valor: cotacdo de mercado; precos derivados de dados de mercado; e precos
determinados com base em inputs ndo observaveis no mercado;

- da divulgacdo das metodologias de célculo utilizados para os instrumentos financeiros valorizados ao justo valor, de acordo com a
hierarquia do justo valor (niveis 1, 2 e 3);

- da divulgacdo das metodologias e pressupostos utilizados no calculo dos justos valores incluindo as alteracées nas técnicas de
avaliacao utilizadas;

« da reconciliagédo dos saldos iniciais e finais dos justos valores calculados de acordo com o nivel 3 da hierarquia do justo valor, bem
como andalises de sensibilidade; e

- da apresentagdo em separado da analise da maturidade dos passivos financeiros ndo-derivados (contratual) dos passivos
financeiros derivados, na avaliacao do risco de liquidez.

ED 10 — Demonstracdes financeiras consolidadas

Esta nova norma tem por objectivo substituir a ‘IAS 27 — Demonstracdes financeiras separadas e consolidadas’ e a ‘SIC 12 —
Consolidagéo: Entidades de finalidades especiais’. A ED 10 propde uma nova definicdo de controlo, mais abrangente, como “o poder de
dirigir a actividade de uma entidade” em vez de “o0 poder de definir as politicas financeiras e operacionais”. Ndo se espera que esta
alteracéo tenha impactos significativos na identificagéo das entidades operacionais a consolidar, mas de acordo com 0 novo conceito de
“entidade estruturada” que substitui o de “entidade de fim especial”’, podera aumentar o niumero de sociedades veiculo a incluir na
consolidacao dos grupos, uma vez que é dado maior énfase a existéncia de “restricdes a tomada de decisdo” em detrimento do “fim
especial” destas entidades.
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Projecto de melhorias das IFRS 2009

4

Como parte do processo de revisdo e alteracdo das IAS/IFRS o IASB publicou pela primeira vez em 2008, um documento de melhorias
efectuadas as IAS/IFRS. Segundo o IASB os projectos de melhorias permitem efectuar as alteracdes ndo urgentes mas necessarias as
IAS/IFRS. As melhorias publicadas em Abril de 2009, referem-se as seguintes normas:

Normativo

Melhoria

Data efectiva (*)

IFRS 2, 'Pagamentos baseados
em accoes’

Contribuicdo de negécio para realizacao de emissao de ac¢des entre entidades
sob controlo comum ou formacao de “joint venture”, excluida do &mbito da
IFRS 2

1 de Julho de 2009

IFRS 5 — ‘Activos ndo correntes
detidos para venda e unidades
operacionais descontinuadas’

A IFRS 5 e as normas que tratam especificamente de activos ou grupos de
activos nao correntes detidos para venda, contemplam todas as exigéncias de
divulgacéao exigidas.

1 de Janeiro de 2010

IFRS 8 — ‘Segmentos
operacionais’

Divulgacéo dos activos por segmentos exigida apenas se esta informacao for
disponibilizada regularmente ao “principal responsavel pela tomada de decisdes
operacionais”.

1 de Janeiro de 2010

IAS 1, ‘Apresentacao das
demonstragdes financeiras’

Classificacéo a efectuar de passivos que, por opcdo da contraparte, podem ser
pagos através da emissdo de instrumentos de capital.

1 de Janeiro de 2010

IAS 7 — Demonstracao Fluxos
de Caixa

A divulgacéo de valores dispendidos em actividades de investimento, apenas
quando os valores pagos qualificam como activo tangivel ou intangivel.

1 de Janeiro de 2010

IAS 17 — Locacgbes

Revisdo da classificacdo de locacdes que incluem terrenos e edificios ainda
activas, retrospectivamente.

1 de Janeiro de 2010

IAS18 — Rédito

Condicdes que determinam que uma entidade est4 a actuar como “principal” ou
“agente”.
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Normativo

Melhoria

Data efectiva (*)

IAS 36 — Imparidade activos

Unidade gerador de caixa a que uma entidade faz a alocacdo do Goodwill ndo
pode ser superior a um segmento operacional, antes da agregacgao permitida

pela IFRS 8.

1 de Janeiro de 2010

IAS 38 — Activos intangiveis

* Reconhecimento de activos intangiveis numa concentracéo de actividades

empresariais.
* Valorizag&o de um activo intangivel adquirido numa concentragédo de
actividades empresariais, quando ndo existe um mercado activo.

1 de Julho de 2009

IAS 39 — Instrumentos
financeiros: reconhecimento e
mensuracao

» Apenas os contratos “forward” efectuados no a&mbito da aquisi¢cdo de um

negaocio, sdo excluidos do ambito da IAS 39;

* Momento da “reciclagem” da parte efectiva de uma cobertura de fluxos de

caixa, para resultados do exercicio;

 Derivados embutidos: op¢Bes de pré-pagamento em contratos de empréstimos

podem nao ser bifurcadas.

1 de Janeiro de 2010

IFRIC 9 — Reavaliagéo de
derivados embutidos

Clarificag&o sobre a isencdo da sua aplicagdo a contratos adquiridos numa
concentragdo de actividades empresariais e na formacao de “joint ventures”.

1 de Julho de 2009

IFRIC 16 — Cobertura do
investimento numa unidade
operacional estrangeira

Eliminacéo da restricdo de ser a unidade operacional estrangeira a deter o

proprio instrumento financeiro de cobertura.

1 de Julho de 2009

(*) — Pendente da aprovacéo pela UE
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Desafios do “corporate reporting”

As empresas enfrentam um desafio cada vez maior nas exigéncias de “reporting” que séo requeridas por
lei, por imposicdo de um regulador ou simplesmente por boas praticas de mercado.

Existem diferentes fontes legislativas que regulam as divulgacées de informacao, a efectuar pelas
empresas, sobre o ambiente econémico em que a empresa desenvolve a sua actividade, as principais
evolucdes registadas e 0s impactos no negdcio, bem como a apresentacdo de uma analise econémico-
financeira que permita a compreensao das demonstragdes financeiras e dos principais riscos e incertezas
subjacentes a sua preparacgao.

De acordo com estudos efectuados a nivel europeu, a qualidade do “reporting” externo efectuado pelas
empresas registou uma melhoria significativa nos ultimos anos, como consequéncia da aplica¢éo das IFRS
e da publicacéo de directivas sobre transparéncia e “corporate governance”. No entanto, na procura da
melhoria continua da qualidade da informacédo divulgada, foram identificados dois aspectos relevantes a ter
em atencgdo na preparagéo do “reporting”:

O primeiro aspecto prende-se com a introdugcédo de melhorias na avaliagdo da performance da
entidade, que deve ser efectuada através da analise conjunta das opg¢fes estratégicas da entidade,
das accOes tomadas pela gestédo e da apresentacdo dos indicadores de performance (“KPI - key
performance indicators”). Os indicadores de performance apresentados ndo se devem limitar aos
aspectos financeiros, devendo incluir também métricas de avaliacdo de desempenho com o0s seus
“stakeholders” (ex: clientes, pessoal, comunidade);

» O segundo aspecto refere-se a qualidade e disponibilidade da informacéo a reportar. Cada vez mais
as entidades vém-se confrontadas com a falta de informacao interna detalhada, que Ihes permita fazer
uma divulgacdo adequada do seu desempenho comercial, financeiro, social e ambiental, em cada data
de “reporting”.

Desta forma assiste-se a uma maior pressao da gestao de topo para a obtencdo de informacdo com a
qualidade, extensao e detalhe adequado, que esteja articulada com o0s objectivos estratégicos da empresa
e permita dar resposta as exigéncias de relato externo.

Website PwWC PT | Imprimir | Fechar

O

O grande desafio do
“corporate reporting”,
para o futuro préximo, é
fazer a articulacdo entre
a informacao de gestao
interna, utilizada para a

tomada de decisées
estratégicas e
operacionais e o relato
externo que é “exigido”
pelos “stakeholders” da
empresa.
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11 sugestdes para melhorar o “reporting”

Introducéo 1 — Estratégia (“Have a backbone”) Accoes simples que a
 Utilizar os objectivos e estratégia estabelecidos como suporte para o “reporting” e contextualizagédo gestdo pode tomar para

Relato financeiro das suas actividades e performance; que o “reporting” das

IFRS em 2009 entidades se torne mais

2 — Informacéo de mercado (“The big picture”) ) .
: : . . : ~ . acessivel e eficaz,
Efeitos do “credit  Analisar os resultados no contexto das tendéncias de mercado. Divulgac¢ao das perspectivas da d 5
crunch”: IASB gestdo sobre a concorréncia e 0 ambiente econdmico, permitindo ao leitor a avaliagdo das decisGes quando estao a
estratégicas e as accdes tomadas para assegurar uma boa performance, de forma sustentada; comunicar a sua
Melhorias das performance aos
IFRS 2009 3 — Analise equilibrada (“Who are you kiding”) mercados de capitais.

- Efectuar uma andlise aberta e honesta das oportunidades e desafios que a entidade enfrenta.
Explicar como é que as areas com fraca performance estao a ser analisadas e que accdes se
prevéem para alterar essa performance;

Desafios do
“corporate reporting”

Sugestoes para _ 4 - Andlise da performance (“Flash in the pan”)
melhorar o “reporting”,  « Utilizar gréficos para ajudar a explicar aos investidores o que € que esta a impulsionar o rédito e o

A aprovacio aumento dos resultados. E se este crescimento é sustentavel ou nao no futuro;

do SNC
5 — Liquidez (“Cash is king”)

 Divulgacao detalhada sobre a estratégia e analise da performance da gestao dos “cash-flows”
operacionais, bem como qual o impacto nos “cash-flows” operacionais de racios e factores como
por exemplo as taxas de cambio;

In brief

6 — Riscos significativos (“Not the kitchen sink”)
« ldentificac&@o dos riscos significativos, e ndo todos os riscos. Divulgacéo das analises efectuadas
sobre como os riscos significativos: (a) podem comprometer a estratégia da entidade?;(b) como séo
geridos?; e (c) qual a sensibilidade da performance da entidade a alteragdes nestes riscos;

Subscreva a newsletter

Contacte-nos

PricewaterhouseCoopers
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11 sugestdes para melhorar o “reporting” (cont.)

Introdugéo 7 — Segmentos (“Bottom up”) A qualidade do “reporting”
« Questionar se as divulgagdes por segmentos permitem evidenciar as diferentes dinamicas de uma entidade,

Relato financeiro associadas a cada segmento de actividade e divulgar informagé&o adicional que seja relevante, potencia a confianca dos

IERS em 2009 como o capital circulante, investimento e fluxos de caixa por cada segmento; mercados de capitais

Efeitos do “credit 8 — Métricas N&o GAAP (“Bridging the GAAP") quantoaigualidae;e

crunch™ IASB - Divulgacéo de informacgédo ndo-GAAP quando permite uma melhor avaliagdo da performance sustentabilidade da sua

financeira, sendo necessario: (a) apresentar sempre a reconciliacdo entre a informac¢ao ndo-GAAP performance.
Melhorias das e a informacé@o GAAP; e (b) divulgar a definicdo e formula de calculo das mediadas ndo-GAAP;
IFRS 2009

9 - Informacéo sobre financiamento (*You owe it to them”)

Desafios do - Divulgar numa nota especifica toda a informag&o relacionada com os financiamentos, incluindo as

“corporate reporting”

locacdes operacionais. Apresentacdo da reconciliacdo dos “free cash-flows” com os movimento da

divida liquida;
Sugestdes para _
melhorar o “reporting”| 10 — Remuneragéo (“Metrics that pay”) 11 Reporting Tips*
A aprovagéo » Explicar cl_aramente como é que a gestao é remunerada, evidenciando a conexao que existe entre i e
do SNC a estratégia da empresa, a performance de curto e longo prazo e o “package” de remuneracdo em

vigor,;
In brief o ., . —

11 — Transparéncia (“Wood for the trees”) Clique na publicagéo para aceder

» Preparacdo de um relatério anual devidamente estruturado, dando relevo aos aspectos
significativos e permitindo uma leitura facil e intuitiva através dos quadros e gréaficos apresentados,
sem se perder em demasiados detalhes e excesso de informagéo.
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A aprovacao do SNC

A Comisséo de Normalizacao Contabilistica iniciou em 2003 um projecto para a criacao de um Novo Modelo de Normalizagéo
Contabilistica, com vista a substituir o POC e respectiva legislacdo complementar. O objectivo desta alterac¢éo foi por um lado dar
resposta as exigéncias de relato financeiro das empresas e por outro permitir a harmonizacdo com as directivas contabilisticas da
Unido Europeia, uma vez que o actual POC por falta de actualizac&o tornou-se insuficiente.

Depois de um longo processo de constru¢do do novo modelo de normalizagdo contabilistica que integra: os modelos de
demonstracges financeiras; o codigo de contas; uma estrutura conceptual; normas contabilisticas de relato financeiro e normas
interpretativas, em Abril de 2008 foi efectuada a apresentacao para audiéncia publica do designado “Sistema de Normalizacao
Contabilistica - SNC”.

Em 23 de Abril de 2009, foi aprovado o Decreto-Lei que cria 0 SNC, revogando o POC e a legislacao complementar. O SNC é de
aplicacao obrigatoria para os exercicios que se iniciem em ou apés 1 de Janeiro de 2010, sendo obrigatéria a apresentacdo de
informag&o comparativa.

A adopcao do novo modelo de normalizagdo contabilistica pelas empresas deve obedecer, ao ambito da aplicacdo as entidades
referidas no Decreto-Lei e ao cumprimento das condi¢cdes quantitativas e qualitativas exigidas por cada um dos niveis de aplicacéo
definido pelo Decreto-Lei de aprovacéo do SNC, que séo: i) a aplicacéo das IAS/IFRS tal como adoptadas pela Unido Europeia; ii) a
aplicacao do SNC; ou iii) a aplicagdo da Norma contabilistica de relato financeiro para pequenas entidades.

Com a aprovacao do Decreto-Lei do SNC foi ainda aprovado um Decreto-Lei que altera o Codigo do IRC para acomodar as novas
normas contabilisticas, os quais vao ser complementados por uma alteracdo ao Codigo das Sociedades Comerciais, no que se refere a
restricdo da distribuicdo de resultados liquidos gerados por mensuracdes ao justo valor.

Conferéncia - Novo Sistema de Normalizacéo Descubra as implicacdes B
Contabilistica (SNC) de um projecto de
Lisboa - 4 de Junho de 2009 conversédo para o SNC AR
Porto - 3 de Junho de 2009 consultando a nossa e
publicacéo “A adopcao do
Para mais informacoes e registo consulte o0 nosso SNC”
site em: www.pwc.com/pt/eventos
Cligue na publicac&o para aceder

10
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In brief

A inevitabilidade de futuros desenvolvimentos do IASB e da
Comissdo de Normalizagdo Contabilistica, bem como a cada
vez maior complexidade das normas, aconselha a uma
monitorizacdo permanente dos desenvolvimentos do Financial
Reporting quer a nivel internacional quer nacional.

Para dar resposta a cada vez maior procura de apoio por parte
das empresas Portuguesas, a PricewaterhouseCoopers criou
um nucleo especializado em Corporate Governance &
Reporting com as seguintes competéncias:

« Monitorizacéo dos desenvolvimentos do IASB e da Comisséo
de Normalizac¢do Contabilistica;

 Assessoria na interpretacao técnica de questdes especificas
dos IFRS e SNC;

» Promocao do desenvolvimento de formacao especifica de
IFRS e SNC as empresas;

 Implementacéo de projectos de conversao para IFRS e SNS;

- Apoio na preparacéo de informacao financeira para efeitos de
Oferta Publica;

« Elaboragéo e revisdo de modelos de imparidade;

» Calculo do Purchase Price Alocation;

« Aplicacdo do IAS 39 e IFRS 7;

« Definicdo e avaliagdo de modelos de Audit Committee; e

« Desenvolvimento de modelos de Corporate Reporting.

Contactos

Lisboa (sede)

Palécio Sottomayor

Rua Sousa Martins, 1

1069-316 Lisboa

Tel: 213599 618 Fax: 213 599 995
E-mail: corporate.matters@pt.pwc.com

Luis S. Ferreira
luis.s.ferreira@pt.pwc.com

Nasser Sattar, Partner
nasser.sattar@pt.pwc.com

Nuno Rainha
nuno.martins.rainha@pt.pwc.com

Carla Massa
carla.massa@pt.pwc.com

Rodrigo Lourencgo (Instrumentos Financeiros)
rodrigo.lourenco@pt.pwc.com

Jo&o Sousa (Instrumentos Financeiros)
joao.sousa@pt.pwc.com

Porto

o'Porto Bessa Leite Complex

Rua Antoénio Bessa Leite, 1430
4150-074 Porto

Tel: 225 433 182 Fax: 225 433 499

Jodo Oliveira Rodrigues
joao.oliveira.rodrigues@pt.pwc.com

Esta comunicagdo € de natureza geral e meramente informativa, ndo se destinando a qualquer entidade ou situagéo particular, e ndo substitui aconselhamento profissional adequado ao caso concreto. A PricewaterhouseCoopers - Assessoria de Gestao,
Lda. nédo se responsabilizara por qualquer dano ou prejuizo emergente de decisdo tomada com base na informagdo aqui descrita. © PricewaterhouseCoopers 2009. Todos os direitos reservados. PricewaterhouseCoopers refere-se a rede de entidades
que sdo membros da PricewaterhouseCoopers Internacional Limited, cada uma das quais é uma entidade legal auténoma e independente.
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