Streszczenie publikacji ,,IPO Watch Europe””
Przeglad wydarzen w 2006 roku

-

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z pigtym rocznym wydaniem publikacji PricewaterhouseCoopers
dotyczacej debiutéw (Initial Public Offering - IPO) na najwiekszych gietdach w Europie, podsumowujgcym
wydania kwartalne. Publikacja zostata przygotowana w jezyku angielskim. Ponizej przedstawiamy
najwazniejsze zawarte w niej informacje.

-

W 2006 roku nastgpit wzrost
aktywnosci w zakresie IPO
zarowno pod wzgledem liczby
ofert, jak i ich tgcznej wartosci. W
obu tych obszarach rynki
europejskie juz drugi rok z rzedu
odnotowaly  znacznie lepsze
wyniki niz rynki w USA
Jacek Socha i jednoczes$nie zachowaty
partner i wiceprezes przewage nad rynkami chinskimi.
PricewaterhouseCoopers Dobry koniec roku 2006 oraz
w Polsce .

pomysine prognozy dotyczace
kolejnych IPO pozwalajg
optymistycznie patrze¢ na
biezacy 2007 rok, ktoéry powinien
by¢ takze nastepnym udanym
rokiem dla warszawskiej GPW.
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W 2006 roku liczba debiutdéw gieldowych na najwazniejszych rynkach Europy wzrosta o 9%, z 598 w 2005 roku do 653. Wzrost ten
jest kontynuacjg korzystnego trendu zapoczatkowanego w 2004 roku, po okresie zmniejszonej aktywnosci, jaka mozna byto
zaobserwowac w 2003 roku (spadek o 14% w poréwnaniu do 2002 roku) oraz 2002 roku (spadek o 44% w poréwnaniu do 2001 roku).
Wartos¢ ofert w 2006 roku, ktéra wyniosta 65 mld euro, réwniez wykazata znaczny wzrost z 52 mid euro w 2005 roku.

Gietda w Londynie odnotowata w 2005 roku ponownie najwiekszg liczbe IPO wsrod gietd objetych ankieta, chociaz jej udziat
zmniejszyt sie do 45% z 59% w 2005 roku. Takze pod wzgledem tgcznej wartosci ofert rynek londynski byt najwigkszy w Europie, z
udziatem na poziomie 45%. Udziat Euronext w ogdlnej liczbie IPO wzrést z 11% w 2005 roku do 18%, natomiast udziat w facznej
wartosci ofert spadt odpowiednio z 32% do 19%. Trzecim najaktywniejszym rynkiem pod wzgledem liczby debiutéw byta Deutsche
Borse (13% w poréwnaniu z 4% w 2005 roku), a na czwartym i piatym miejscu uplasowaty sie odpowiednio OMX (5%, podobnie jak w
2005 roku) oraz warszawska GPW (5% w poréwnaniu do 6% w 2005 roku). Zestawienie debiutdw z podziatem na rynki oraz
informacje na temat innych rynkéw zawarto na stronach 4-8 publikac;ji.

Liczba debiutéw oraz wartos¢ oferowanych akcji w ujeciu kwartalnym
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W kazdym kwartale 2006 roku nastgpit wzrost liczby IPO w
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Najwieksze oferty

W 2006 roku warto$¢ kazdej z 10 najwiekszych ofert przekroczyta 1 mid euro, w poréwnaniu do 6 takich ofert w 2005 roku. taczna
warto$¢ 10 najwigkszych IPO w 2006 roku (23,1 mid euro) byta o 23% wyzsza niz w roku 2005 (18,8 mid euro). Najwigkszymi
transakcjami byly oferty: rosyjskiego koncernu naftowego Rosneft w Londynie (5.192 min euro), francuskiego banku Natixis na
Euronext (4.220 min euro) oraz brytyjskiej spotki z sektora ubezpieczeniowego Standard Life na rynku londynskim (3.240 min euro).
Szczegoty dotyczace najwiekszych ofert zostaly przedstawione na stronie 11 publikacii.

" Ankieta IPO Watch Europe obejmuje dane na temat debiutéw na gtéwnych rynkach kapitatowych Unii Europejskiej oraz Norwegii i Szwajcarii. Dane nie obejmujg funduszy inwestycyjnych oraz zmian
przez spétki rynku notowan, jednak obejmuja debiuty na rynku kapitatowym nie zwiazane z emisjg nowych akcji. Dane sklasyfikowano w oparciu o date rozpoczecia notowan akcji. Warto$¢ ofert nie
zawiera ewentualnych opcji nadsubskrypcji. Ankiete sporzadzono w oparciu o dane przesytane przez poszczegélne gietdy i nie podlegaty one odrebnej weryfikacji.
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Ptynnosc¢ i kapitalizacja gietd europejskich

Calkowita warto$¢ obrotu papierami warto$ciowymi na najwazniejszych gietdach europejskich w 2006 roku wzrosta ponownie
i wyniosta 16.771 mild euro w poréwnaniu do 12.637 mid euro w 2005 roku. Najbardziej ptynnymi rynkami pozostajg niezmiennie
gietda w Londynie z udziatem 36% oraz Euronext z udziatem 18% (w obu przypadkach tyle samo co w 2005 roku). Réwniez pod
wzgledem kapitalizacji rynki te dominujg w Europie — warto$¢ notowanych na nich spotek stanowi okoto potowy facznej kapitalizacji
wszystkich gietd europejskich. Szczegdtowe informacje na temat kapitalizacji i ptynnosci na poszczegoélnych gietdach znajdujg sie na
stronie 13 i 14 publikaciji.

IPO w poszczegodlnych branzach

Sektorami, ktore odnotowaly najwieksza aktywnos¢ w zakresie IPO, byty: sektor produktéw i ustug przemystowych (130 IPO), sektor
nowych technologii (87 IPO), sektor ustug finansowych (42 IPO), sektor gérniczy (37 IPO) oraz sektor medidéw (37 IPO). Zestawienie
informaciji wedtug branzy zawarto na stronie 15 i 16 publikaciji.

Poréwnanie rynku europejskiego, USA i Chin

Po stabym 2005 roku, w roku 2006 na gietdach amerykanskich odnotowany
zostat wzrost aktywnosci w zakresie IPO, ktérych liczba zwigkszyta sie o
2006 2005 6%, a taczna warto$¢ az o 31%. Jednoczes$nie liczba ofert w Europie
wzrosta 0 9%, a taczna warto$¢ o 27%. Srednia warto$é IPO na rynkach
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IPO (midleuro) IPO (mid euro) europejskich pozostaje nadal nizsza niz w USA.
Europa 653 654 508 516 W Chinach (tacznie z Tajwanem i Hongkongiem) odnotowano wzrost liczby
debiutéw o 47%, a warto$¢ ofert zwiekszyta sig az o 172% i po raz
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20 publikacii.

Zmiany regulacji rynku kapitatlowego

W 2006 roku ustalone zostaty ostatnie z przepiséw wdrozeniowych Dyrektywy o Przejrzystosci, stanowigcej kolejny bardzo istotny
element Planu Dziatania dla Sektora Ustug Finansowych UE. Przepisy Dyrektywy miaty zosta¢ wdrozone w krajach cztonkowskich do
20 stycznia 2007 roku, jednak w Polsce nastgpi to nie wczesniej niz w drugim kwartale 2007 roku, przy jednoczesnej zmianie takze
niektorych innych, nie zwigzanych z Dyrektywa, regulacji w polskim prawie rynku kapitatowego.

Dyrektywa o przejrzystosci zaktada ,minimum harmonizacji” w zakresie wymogdéw dotyczacych obowigzkéw informacyjnych spétek
dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Obszary regulowane Dyrektywg obejmujg raportowanie finansowe, ujawnianie
informacji o najwazniejszych akcjonariuszach, a takze rozpowszechnianie i przechowywanie informacji przekazywanych przez spétki
publiczne. Dyrektywa wprowadza tez obowigzek zamieszczania zaréwno w rocznych, jak i w pétrocznych raportach finansowych
oswiadczen o odpowiedzialno$ci emitenta oraz sporzgdzania co kwartat srodrocznych sprawozdan zarzadu, zawierajgcych
wyjasnienie istotniejszych wydarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w danym okresie i ich wplywu na sytuacje finansowg emitenta
oraz 0golny opis jego sytuacji finansowej i wynikéw w danym okresie. Panstwa cztonkowskie moga zaostrzy¢ minimalne wymogi
przewidziane Dyrektywa, ale wytacznie w odniesieniu do emitentéw krajowych.

Na przelomie 2006 i 2007 roku zakonczone zostaly prace nad istotng zmiang w zakresie regulacji prawnych dotyczacych ofert
publicznych i 1 marca 2007 roku weszto w zycie Rozporzadzenie nr 211/2007 zmieniajace Rozporzadzenie o Prospekcie nr 809/2004.
Zmiana ta wprowadza nowe wymogi w zakresie informacji finansowych zamieszczanych w prospektach emisyjnych spétek o ,ztozonej
historii finansowej” lub takich, ktére poczynity ,znaczace zobowigzanie finansowe”, przeprowadzajacych publiczne oferty papieréw
wartosciowych lub ubiegajacych sie o dopuszczenie ich do obrotu na rynku regulowanym. Termin ,ztozona historia finansowa” odnosi
sie do sytuacji, w ktérej sprawozdania finansowe emitenta za okres ostatnich 3 lat niekompletnie przedstawiajg sytuacje jego catej
zorganizowanej dziatalnos$ci gospodarczej i niekompletnos¢ ta wptywa na mozliwo$¢ dokonania przez inwestorow przemyslanej oceny
sytuacji finansowe;j i perspektyw emitenta. Jednoczesnie informacje niezbedne do dokonania przez inwestoréw takiej oceny zawarte
sg w informacjach finansowych innej jednostki. W takim przypadku konieczne jest wigczenie do prospektu okreslonych informacji
finansowych dotyczacych jednostki innej niz emitent.

Jedna kwestia w zakresie regulacji prawnych dotyczacych ofert publicznych pozostaje jeszcze otwarta, a mianowicie problem
Jsownowaznosci” standardéw rachunkowosci innych niz MSSF w przypadku emitentéw spoza UE. Jej rozstrzygniecie zostato
odiozone przez Komisje Europejskg do 2009 roku.

Szczegdty dotyczace najwazniejszych zmian w regulacjach opisano na stronie 21 publikac;ji.

Jezeli maja Panstwo pytania dotyczace tej publikacji, prosimy o kontakt:

Marcin WoliAski, konsultant ds. public relations tel. (22) 523 4575 marcin.wolinski@pl.pwc.com
Jacek Socha, partner i wiceprezes PricewaterhouseCoopers w Polsce tel. (22) 523 4335 jacek.socha@pl.pwc.com
Tomasz Konieczny, dyrektor, specjalista ds. rynkow kapitatowych tel. (22) 523 4285 tomasz.konieczny@pl.pwc.com



