Ankieta IPO Watch Europe Il kwartat 2006 r. (kwiecien — czerwiec): Wersja Petna

Najnowsza ankieta PricewaterhouseCoopers dotyczgca debiutéw gietdowych (IPO Watch
Europe), badajgca zaréwno wielko$¢, jak i warto$¢ pierwotnych ofert akcji (IPO — Initial Public
Offering) na najwazniejszych gietdach w Europie, wskazuje na utrzymujacy sie wzrost
aktywnosci w zakresie debiutow gietdowych w drugim kwartale 2006 r., mimo pewnego
spowolnienia odnotowanego w czerwcu.

Europa razem - liczba i wartos¢ IPO
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Miedzy 1 kwietnia a 30 czerwca 2006 r. miato miejsce 187 IPO, w poréwnaniu ze 176
debiutami w analogicznym okresie 2005 r. oraz 126 IPO w pierwszym kwartale 2006 r. Pod
wzgledem liczby ofert, w drugim kwartale 2006 r. nastgpit wzrost o 6% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego oraz o 48% w poréwnaniu z pierwszym kwartatem
2006 r.
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taczna wartos¢ ofert w drugim kwartale 2006 r. wzrosta o 69% do 19.415 min euro, w
poréwnaniu do 11.458 min euro w analogicznym okresie roku ubiegtego.



Zgodnie z naszg definicjg IPO, z powyzszej statystyki wylaczone zostaty debiuty funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotéw o dziatalnosci inwestycyjnej. Lacznie 44 tego typu podmioty o
tacznej wartosci IPO wynoszacej 6.709 min euro zostato wylgczonych (34 w Londynie, pie¢
na OMX, trzy na Euronext, po jednej w Irlandii — ISE oraz w Szwajcarii — SWX).

Il kwartat 2006 r. Il kwartat 2005 r. | kwartat 2006 r.

Wszystkie debiuty europejskie, w tym:

- bez oferty akcji 21 29 16
- z oferta akcji 166 147 110
Srednia wartos¢ oferty (min euro) 117 78 83

Srednia warto$é oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowitg warto$c i liczbe debiutéw z ofertg akcji.

Liczba debiutéw (IPO)
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Pod wzgledem wartosci IPO najwiekszg gietdg tego kwartatu byt Euronext, na ktérym taczna
wartos¢ ofert siegneta 4.157 min euro, w poréwnaniu do 1.519 min euro w drugim kwartale
2005 r. oraz 310 min euro w pierwszym kwartale 2006 r. Drugi w kolejno$ci byt rynek
londynski z tgczng wartoscig ofert na poziomie 3.655 min euro. Trzecie miejsce pod
wzgledem wartosci ofert przypadto Deutsche Bdrse z 26 IPO na tgczng kwote
2.828 min euro. Borsa Italiana uplasowata sie na czwartej pozycji z taczng wartoscig ofert na
poziomie 2.589 min euro. Pigte miejsce zajeta Oslo Bars, na ktérej wartos¢ IPO wyniosta
1.918 min euro.
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Londyn wcigz dominuje pod wzgledem liczby IPO, jednakze jego udziat w tacznej liczbie
europejskich debiutéw spadt do 39% z poziomu 59% odnotowanego w poprzednim kwartale.
Rynek matych spotek (AIM), nalezgcy do rynkéw regulowanych przez gietde, niezmiennie
wykazywat duzg aktywnos¢, przyciggajac 89% wszystkich debiutéw odnotowanych w
Londynie oraz 35% facznej liczby IPO w Europie w tym kwartale.
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Miedzynarodowe debiuty na rynkach europejskich

Od czwartego kwartatu 2005 r., kiedy to odnotowano rekordowa liczbe 47 debiutéw
podmiotéw spoza Europy (od 2001 r., kiedy to zaczeta ukazywac sie niniejsza ankieta), rynki
europejskie pozostajg atrakcyjne dla pierwotnych emisji spétek miedzynarodowych. W drugim
kwartale 2006 r. w Europie miaty miejsce 33 IPO spétek spoza Europy. Wartosé
miedzynarodowych ofert uksztattowata sie na poziomie 1.719 min euro, czyli 9% facznej
warto$ci wszystkich europejskich IPO w tym kwartale, co stanowi znaczny spadek w
porownaniu z 5.459 min euro (60% facznej wartosci europejskich IPO) w poprzednim
kwartale. Europejskie rynki byty najbardziej popularne wsréd spétek z Indii, z ktorych
wszystkie (12) zdecydowaty sie na emisje GDR w Luksemburgu. Drugie miejsce pod
wzgledem aktywno$ci na europejskich gietdach zajety spotki z Australii z piecioma IPO.
Trzecie miejsce, z 4 IPO na rynku AIM, przypadto spotkom z USA.

Londyn byt najbardziej atrakcyjnym rynkiem dla miedzynarodowych debiutéw w tym kwartale.
Rynek matych spétek AIM przyciagnat 17 sposrdd 20 odnotowanych w Londynie IPO spotek
spoza Europy, o tacznej wartosci 908 min euro. Drugim najbardziej atrakcyjnym rynkiem dla
debiutéw miedzynarodowych byt luksemburski EuroMTF, na ktérym odnotowano 13 IPO
spotek spoza Europy (12 z Indii i jedno z Tajwanu). Najwiekszym IPO na tym rynku byta
oferta tajwanskiego producenta potprzewodnikéw Inotera Memories Inc, ktéra osiggneta
warto$¢ 353 min euro.

W drugim kwartale 2006 r. odnotowano w Europie takze 10 IPO spdtek europejskich
debiutujgcych na rynkach innych niz rodzime. Londyn przyciagnat pie¢ sposréd tych
debiutéw: trzy z Holandii oraz po jednym z Wysp Jersey oraz Irlandii.



Analiza gietd europejskich

Gietda Liczba Wartosé Liczba IPO Wartosé Liczba IPO Wartosé
IPO ofert Il kwartat ofert | kwartat ofert
Il kwartat Il kwartat 2005r. Il kwartat 2006 . | kwartat
2006 r. 2006 r. 2005r. 2006 r.
(min euro) (mIn euro) (min euro)
Euronext 36 4.157 17 1.519 17 310
Londyn 74 3.655 107 ** 5199 ** 74 > 5971 *
Deutsche Borse 26 2.828 2 651 11 467
Borsa ltaliana 7 2.589 4 1.102 3 714
Oslo Bars 3 1.918 14 333 2 45
Madryt 6 1.435 - - - -
Wiener Borse 3 1.214 2 977 - -
Luksemburg 13 811 7 270 12 544
Ateny 1 612 - - - -
OMX 9 68 11 683 6 1.024
Warszawa 5 61 9 522 - -
Szwaijcaria 3 37 8| 202 1 -
Irlandia (ISE) 1 30 1 o o @ 1 * 43 *
Europa - RAZEM 187 19.415 176 11.458 126 9.075

Wartos¢ Liczba IPO Wartosé Liczba IPO Wartosé
ofert Il kwartat ofert | kwartat ofert
Il kwartat Il kwartat 2005r. Il kwartat 2006 r. | kwartat

2006 r. 2006 r. 2005r. 2006 r.
(min euro) (min euro) (min euro)

Regulowane przez UE

Euronext (rynek podstawowy) 9 4

Borsa ltaliana 7 2.589 4 1.102 3 714
Deutsche Borse 1" 2.493 2 651 3 438
Londyn (rynek podstawowy) 8 1.938 13 3.714 9 4.471
Oslo Bars 3 1.918 14 333 2 45
Madryt 6 1.435 - - - -
Wiener Borse 3 1.214 2 977

Ateny 1 612 - - - -
OMX 9 68 11 683 6 1.024
Warszawa 5 61 9 522 - -
Szwajcaria 3 37 3 202 1

Luksemburg - - 6 207 -

Irlandia (ISE) - - - - -
Regulowane przez UE - podsuma 65 16.352 74 9.867 28 6.911
Regulowane przez gietde

Londyn (AIM) 66 1.717 94 ** 1485 ** 65 * 1500 *
Londyn (PSM) - - - - - -
Luksemburg (EuroMTF) 13 811 1 63 12 544
Deutsche Bérse (Entry Standard) 15 335 - - 8 29
Euronext (Alternext) 17 167 6 43 9 90
Euronext (Marche Libre) 10 3 1 - 4 1
ISE (IEX) 1 30 1 ** - 1" 43
Regulowane przez gielde - podsuma 122 3.063 102 1.591 98 2.164
Europa - RAZEM 187 19.415 176 11.458 126 9.075
* Agi Therapeutics notowana podwdjnie w Londynie (AIM) oraz Irlandii (IEX)
**Lapp Plats notowana podwdjnie w Londynie (AIM) oraz Irlandii (IEX)

Euronext osiggnat pozycje lidera pod wzgledem wartosci ofert w drugim kwartale 2006 r. Na
rynku tym miaty rowniez miejsce dwa sposrod pieciu najwiekszych IPO w tym kwartale: SNS
Reaal (ustugi finansowe) oraz ADP (port lotniczy), o wartosci odpowiednio 1.190 min euro
oraz 1.117 min euro. Oferta ADP stanowita, po serii prywatyzacji w roku ubiegtym,
kontynuacje planéw redukcji dtugu publicznego przez rzad Franciji.

Na rynku londyinskim miato miejsce trzecie najwieksze IPO w tym kwartale. Byta nim oferta
Debenhams Plc, brytyjskiej sieci handlowej, o wartosci 1.378 min euro.

Deutsche Borse przyciagneta 26 IPO w drugim kwartale 2006 r., co stanowi znaczacy wzrost
w poréwnaniu z 11 debiutami odnotowanymi w pierwszym kwartale 2006 r. oraz dwoma IPO
w drugim kwartale 2005 r. Regulowany przez gietde rynek Entry Standard, bedacy czescig
Deutsche Borse, odnotowat wzrost liczby IPO o 88% w poréwnaniu z poprzednim kwartatem.
Wartos¢ ofert wzrosta w tym samym okresie z 29 min euro do 335 min euro.

Na Borsa ltaliana odnotowano siedem debiutéw, w tym najwiekszg oferte tego kwartatu — IPO
spotki Saras SpA, bedacej najwiekszym niezaleznym przetwérca ropy naftowej w rejonie
Srédziemnomorskim, o wartosci oferty 2.069 min euro. To IPO stanowito 80% tgcznej wartosci
ofert odnotowanych na Borsa Italiana oraz 11% tgcznej wartosci wszystkich IPO w Europie w
drugim kwartale 2006 r.



Znaczacy wzrost aktywnosci odnotowany zostat na gietdzie w Madrycie, gdzie sze$¢ IPO
osiggneto warto$¢ 1.435 min euro, w poréwnaniu do braku debiutéw zaréwno w pierwszym
kwartale 2006 r., jak i w drugim kwartale 2005 r.

W drugim kwartale 2006 r. warszawska GPW przyciggneta pie¢ IPO, o tacznej wartosci
61 min euro. To lepiej w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu, w ktérym nie odnotowano
debiutéw gietdowych. Jednakze zaréwno wartosé, jak i liczba IPO, spadfa w poréwnaniu do
tego samego okresu roku ubiegtego, w ktérym odnotowanych zostato 9 IPO o fgcznej
wartosci 522 min euro.

Oslo Bars zajeta piate miejsce pod wzgledem wartosci ofert w drugim kwartale 2006 r., z
trzema IPO o tacznej wartosci 1.918 min euro. Na Oslo Bgrs miato takze miejsce drugie
najwieksze IPO w tym kwartale — oferta Renewable Energy Corporation, najwiekszego
producenta elementdéw do baterii stonecznych, o wartosci 1.791 min euro.

Na gietdzie atenskiej miato miejsce jedno IPO — oferta Greek Postal Savings Bank. Debiut ten
byt czescig rzadowego programu zmian strukturalnych i miat na celu zwiekszenie
konkurencyjnosci w sektorze bankowym. Wartosc tej oferty osiagneta 612 min euro.

Podzial wedlug sektorow

Sektor produktow i ustug przemystowych oraz sektor nowych technologii dominowaty w
zakresie aktywno$ci IPO juz trzeci kwartat z rzedu (odpowiednio 43 i 32 debiuty).

Aktywnos¢ w obrebie sektora gornictwa ulegta nieznacznej poprawie: w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem 2006 r. liczba IPO wzrosta z 9 do 11 w kwartale drugim. Jednakze w
poréwnaniu z drugim kwartatem 2005 r., w ktérym miaty miejsce 22 |IPO spdtek z sektora
gorniczego, nastapit spadek o 50%. Wcigz jest jednak za wczesnie na stwierdzenie, czy
zaostrzenie regut dla spétek gorniczych na rynku AIM stato sie czynnikiem odstraszajacym
dla nowych IPO w sektorze, ktory do tej pory nalezat do najbardziej aktywnych na rynku AIM.

Liczba IPO Liczba IPO Liczba IPO

Il kwartat Il kwartat | kwartat
2006 r. 2005r. 2006 r.

Produkty i ustugi przemystowe 24 25
Nowe technologie 32 18 14
Media 17 12 6
Farmaceutyki i biotechnologia 11 6 7
Gornictwo 11 22 9
Ustugi finansowe 10 10 12
Nieruchomosci 10 5 3
Ropa naftowa i gaz 8 19 3
Artykuty osobiste i gospodarstwa domowego 6 2 6
Budownictwo i materiaty budowlane 6 2 4
Zywno$¢ i napoje 5 6 5
Podréze i rekreacja 5 11 8
Opieka zdrowotna 5 5 5
Handel 4 1 3
Chemiczny 4 5 1
Przemyst drzewny i metalowy 3 4 4
Banki 3 7 1
Ustugi komunalne 1 7 -
Ustugi telekomunikacyjne 1 7 9
Ubezpieczenia 1 3 1
Motoryzacyjny i czesci samochodowych 1 - -
RAZEM 187 176 126




Gieldy w USA

W drugim kwartale 2006 r. gietdy amerykanskie odnotowaty spadek aktywno$ci w zakresie
liczby IPO, a takze spadek tacznej wartosci ofert w poréwnaniu do pierwszego kwartatu
2006 r. Ogoétem miato miejsce 51 IPO o tgcznej wartosci 8.270 min euro, w poréwnaniu do 56
debiutéw o tacznej wartosci 9.939 min euro w pierwszym kwartale 2006 r. Jednakze zaréwno
liczba, jak i wartos¢ IPO, wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku
(wzrost o odpowiednio 6% oraz 57%). Europejskie rynki kolejny raz odnotowaty zatem
wiekszg aktywnosé w zakresie IPO niz rynki amerykanskie. Pomimo tego, ze NASDAQ z 35
IPO dominowat pod wzgledem iloSciowym, warto$¢ nowych ofert osiggneta 2.634 min euro,
co stanowito mniej niz potowe kwoty odnotowanej przez NYSE z 14 IPO o facznej warto$ci
5.599 min euro. Dwa debiuty na rynku Amex osiagnety taczng warto$¢ 37 min euro.
Najwieksze trzy IPO w tym kwartale miaty miejsce na NYSE. Najwieksza oferta — spdtki
Mastercard, $wiadczacej ustugi finansowe, osiggneta wartos¢ 1.904 min euro. Drugie i trzecie
pod wzgledem wartosci IPO to oferty Complete Production Services o wartosci 495 min euro
oraz Vonage Holdings o wartosci 421 min euro. Gietdy amerykanskie przyciagnety trzy
miedzynarodowe IPO: po jednym z Kanady, Grecji i Korei, o tacznej warto$ci 310 min euro.

Gietda Liczba Wartosé Liczba IPO Wartosé Liczba IPO Wartosé
IPO ofert Il kwartat ofert | kwartat ofert

Il kwartat Il kwartat 2005r. Il kwartat 2006 r. | kwartat

2006 r. 2006 r. 2005r. 2006 r.
(min euro) (min euro) (min euro)
NASDAQ 35 2.634 31 2.392 32 3.853
NYSE 14 5.599 13 2.823 16 5.367
AMEX 2 37 4 48 8 719
USA - RAZEM 51 8.270 48 5.263 56 9.939

Rosja

Pomimo tego, ze nie zostat odnotowany zaden debiut z ofertg akcji, liczba krajowych IPO
wzrosta do sze$ciu debiutow w drugim kwartale 2006 r. Londynhski rynek podstawowy
zanotowat w tym kwartale jeden debiut rosyjskiej spotki — producenta miesa Cherkizovo, o
wartosci oferty 89 min euro.
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Dodatkowe dane

W podziale na rynki requlowane przez UE i rynki requlowane przez gietde:

Wartos¢ ofert debiutujacych spétek (min euro)
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Pie¢ najwiekszych IPO:

Pie¢ najwiekszych IPO w Il kwartale 2006 r.
Wartosé¢ Sektor Gielda

(min euro)

Saras Borsa ltaliana

Produkty i ustugi przemystowe

Renewable Energy Corporation 1.791 Nowe technologie Oslo Bers
Debenhams 1.378 Handel Londyn
SNS Reaal 1.190 Ustugi finansowe Euronext
ADP 1.117 Produkty i ustugi przemystowe Euronext

Pie¢ najwiekszych IPO w Il kwartale 2005 r.
Wartos¢ Sektor Gietda
(min euro)

PartyGaming 1.356 Podréze i rekreacja Londyn
Raiffeisen International 969 Banki Wiener Borse
MTU Aero Engines 651 Produkty i ustugi przemystowe Deutsche Borse
Toro Assicurazioni 614 Ubezpieczenia Borsa Italiana
Elia 595 Ustugi komunalne Euronext

Pie¢ najwiekszych IPO w | kwartale 2006 r.
Wartos¢ Sektor Gielda
(min euro)

Lotte Shopping 2.315 Handel Londyn
Comstar United Telesystem 823 Ustugi telekomunikacyjne Londyn
Trader Media East 462 Media Londyn
KappAhl Holding 447 Handel OMX
Ansaldo 407 Produkty i ustugi przemystowe Borsa Italiana




