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Jest to ostatnia czes$¢ z serii trzech dodatkéw na temat MSR 32. Méwimy w nich

o najczestszych warunkach instrumentéw finansowych i wyjasniamy ich wptyw na
klasyfikacje danego instrumentu. W niniejszym artykule zajmiemy sie miedzy
innymi powigzaniem pomiedzy dwoma lub wiecej kontraktami, reklasyfikacja
pomiedzy zobowigzaniami a kapitatem wtasnym oraz podziatem instrumentu
ztozonego na czesci sktadowe.

Powigzanie pomiedzy dwoma lub wiecej kontraktami
Pytanie 1 - Transakcje powigzane

Czy w przypadku, gdy jednostka emituje dwa lub wigcej instrumentow w tym samym (lub
prawie w tym samym) czasie na rzecz tego samego kontrahenta, instrumenty te uwaza si¢ za
powigzane i traktuje jako jeden instrument, czy jako dwa oddzielne kontrakty?

Odpowiedz 1

Ustalajac, czy kontrakty sg powigzane i czy powinny by¢ traktowane jako jedna umowa, czy
jako dwa oddzielne kontrakty, nalezy uwzgledni¢ wskazéwki zawarte w MSR 39. OS51 (e)
oraz MSR 39. OSB. 6. Na to, ze kontrakty sg powigzane, wskazujg miedzy innymi
nastepujace czynniki:

o kontrakty zostaly zawarte w tym samym czasie i w powigzaniu ze sobg;

e strong jest ten sam kontrahent;

¢ dotyczg tego samego ryzyka;

* nie ma wyraznej potrzeby ekonomicznej badz uzasadnionego celu gospodarczego dla
zawarcia tych transakcji oddzielnie, ktére nie mogtyby by¢ osiggniete w jednej transakciji;
oraz

¢ kontraktow tych nie mozna przenie$¢ ani wykupié¢ oddzielnie (MSR 39.10).

Reklasyfikacja pomiedzy zobowigzaniami a kapitatem wtasnym

Pytanie 2 - Rozliczenie zobowigzania finansowego przy pomocy nowego instrumentu
kapitatowego

Spotka zamienia swoje instrumenty diuzne na udziaty kapitatowe drogg renegocjacii z ich
posiadaczami, w celu zredukowania nadmiernego obcigzenia kosztami odsetkowymi. W jaki
sposob wykazuje sie takg zamiane?

¢ Opcja 1: ujecie ksiegowe jest takie samo, jak w przypadku zamiany diuznego instrumentu
zamiennego na akcje/udzialy - tzn., wartos$¢ biezgca danego instrumentu diuznego zostaje
przeniesiona na kapitaf, a w wyniku zamiany nie powstaje zysk ani strata (MSR 32. 0S32);
lub
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¢ Opcja 2: zamiana danego instrumentu diuznego emitenta na
nowe instrumenty kapitalowe stanowi faktycznie umorzenie
istniejgcego zobowigzania finansowego. Pierwotny instrument
dtuzny zostaje wiec usuniety z bilansu zgodnie z MSR 39.39;
nowe wyemitowane instrumenty kapitatowe wykazuje sie
w wartosci godziwej, za$ roznicg pomigdzy tg kwotg a wartoscig
bilansowg usunietego zobowigzania finansowego ujmuje sie jako
zysk lub strate w rachunku zyskow i strat zgodnie z MSR 39.41.

Odpowiedz 2

Oba rozwigzania sg dopuszczalne. MSR 32 nie mowi konkretnie

o przypadku przeniesienia z czesci diuznej do kapitatowej; emitent
moze wigec wybra¢ Opcje 1 bgdz Opcje 2. Jest to wybor zasady
rachunkowosci. Wybrane rozwigzanie bedzie wiec stosowane

w sposob spojny.

Pytanie 3 - Jak wykazac przeniesienie z kapitatu wtasnego na
zobowigzania, kiedy jest ono wynikiem zmiany warunkéw
umownych?

Spoétka wyemitowata bezterminowy instrument dtuzny, ktéry
klasyfikuje jako instrument kapitatowy, poniewaz nie musi
dokonywa¢ zadnych ptatnosci z tytutu tego instrumentu. Spotka
zmienia warunki umowne instrumentu po jego emisji w taki
sposob, ze jest on obecnie klasyfikowany jako instrument dtuzny.
Moze to nastgpi¢ na przyktad, poprzez dodanie wymogu
dokonania ptatnosci kuponowych w momencie wystgpienia
autentycznego zdarzenia warunkowego powodujgcego
koniecznos¢ rozliczenia. Czy przeniesienie z kapitatu do
zobowigzan mozna wykazac jako kontynuacje istniejgcego
instrumentu - tj. przenie$¢ warto$¢ bilansowg instrumentu do
zobowigzan bez ujmowania zysku ani straty?

Odpowiedz 3

Nie. KIMSF opublikowata w listopadzie 2006 r. tekst odrzucajgcy
takie rozwigzanie, ktory wyjasnia, ze zobowigzanie finansowe
ujmuje sie poczatkowo w momencie zmiany warunkéw umownych,
bez wzgledu na to, czy zmiana ta ma wptyw na przeptywy
pieniezne wynikajgce z kontraktu. Nowe zobowigzanie wycenia sie¢
w wartosci godziwej zgodnie z MSR 39.43.

KIMSF zauwazyta réwniez, ze zmiana warunkéw umownych
instrumentéw powoduje usuniecie z bilansu pierwotnie
wykazywanego instrumentu kapitatowego. MSR 32.33 okresla, ze
w wyniku finansowym nie ujmuje sig zysku ani straty z tytutu
zakupu, sprzedazy, emisji lub unicestwienia wtasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki. Rdéznice pomiedzy wartoscig
bilansowg instrumentu kapitatowego a wartoscig godziwg nhowo
ujetego zobowigzania finansowego ujmuje si¢ w kapitale wtasnym
w momencie zmiany warunkéw umownych. Przepis ten stosuje sig
nawet wowczas, gdy zmiana nie ma wptywu na przewidywane
przeptywy pienigzne z instrumentu.

Podziat instrumentu ztozonego na czesci skiadowe

Pytanie 4 - Zamienne instrumenty dfuzne z wbudowanymi
opcjami kupna i sprzedazy

Spotka emituje zamienny instrument dtuzny, ktory zawiera opcje
zamiany na instrument kapitatowy jak réwniez wbudowane
gwarantowane opcje sprzedazy i nabyte opcje kupna. Element
dtuzny wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej prostego
instrumentu dtuznego o takim samym umownym terminie
zapadalnosci, powigkszonej o warto$¢ gwarantowanych opciji
sprzedazy i pomniejszonej o warto$¢ nabytych opcji kupna,
zgodnie z MSR 32.31 oraz ilustracjg w MSR 32. IE 37 i IE38
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(przyktad 10). Jezeli opcje sprzedazy i kupna nie muszg by¢
wydzielane z diuznego instrumentu bazowego, czy wéwczas bierze
sie je pod uwage przy ustalaniu przewidywanego okresu istnienia
elementu diuznego, a wiec i jego efektywnej stopy procentowe;j?

Odpowiedz 4

Tak. Element diuzny wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
metodg efektywnej stopy procentowej, zgodnie z definicjg z MSR
39.9. Opcje sprzedazy i kupna uwzglednia sig przy ustalaniu
przewidywanego okresu istnienia instrumentu, a wigc

i przewidywanej stopy procentowe;.

Inne zagadnienia
Pytanie 5 - Koszty emisji

Spoétka A ponosi koszty IPO zwigzane z emisjg nowych akcji oraz
wprowadzeniem na gietde istniejgcych akcji. Czy wszystkie koszty
mozna ujgc¢ w kapitale wtasnym?

Odpowiedz 5

Nie. Koszty transakcji, ktére byly wspolne dla wiecej niz jednej
transakcji (na przykiad koszty jednoczesnej oferty jednych akcji

i wprowadzenia na gietde innych akciji), przypisuje sie do tych
transakcji przyjmujgc podstawe alokaciji, ktora jest racjonalna

i spojna z innymi podobnymi transakcjami (MSR 32.38). Jedynie
koszty zwigzane z wprowadzeniem na gietde nowych akcji (bez
kosztow dotyczgcych istniejgcych juz akcji) ujmuje sie w kapitale
wiasnym. Spotka A alokuje koszty IPO pomiedzy nowe akcje

i akcje juz istniejgce. Koszty, ktore dotyczg zarbwno emisji nowych
akcji, jak i wprowadzenia na gietde istniejgcych akcji, alokuje sie
stosujgc racjonalng i spojng metode. Koszty zwigzane wytgcznie
z emisjg nowych akcji (takie jak prowizja gwarancyjna) wykazuje
sie jako pomniejszenie kapitatu wiasnego, o ile sg kosztami
krancowymi i mozna je bezposrednio przyporzadkowac do emisji
nowych akcji. Koszty przypisane do wprowadzenia na gietde
istniejgcych akcji obcigzajg rachunek zyskow i strat.

Pytania - Czy koszy marketingu spefniajg kryteria definicji
kosztow emisji instrumentow kapitatowych?

Spotka A przeprowadza IPO, kitdra obejmuje emisje nowych akciji.
Koszty obejmujg koszty marketingu IPO, w tym koszty ,road
show”. Czy wszystkie te koszty sg kosztami krancowymi i czy
mozna je bezposrednio przyporzgdkowaé do emisji nowych akcji?

Odpowiedz 6

Zasadniczo nie. Aby spetniaty kryteria definicji ,kosztow transakcji”
(MSR 39.9 i MSR 39. 0S13), koszty te muszg by¢ ,bezposrednio
przyporzadkowane” do emitowanych akcji. Koszty marketingu sg
zwigzane z marketingiem samej jednostki. Tak wiec, w wigkszosci
sytuacji koszty te nie spetniajg kryteriow definicji kosztéw, ktore
mozna ,bezposrednio przyporzgdkowac”, dlatego obcigzajg one
rachunek zyskow i strat.

Pytanie 7 - Instrumenty czesciowo opfacone - nieokreslone daty
realizacji opcji kupna

Spotka, ktoéra znajduje sie obecnie na etapie rozwoju, emituje
czesciowo optacone akcje w listopadzie 20X5. Emitent moze
wezwac do dalszego optacenia czgsciowo optaconych akcji w dniu
1 stycznia 20X6 lub pdzniej. Czy nieoptacona czes$¢ kapitatu
podstawowego powinna by¢ ujeta w bilansie na dzieh poczatkowej
emisji czesciowo optaconych akcji wraz z naleznoscig z tego
tytutu?
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Odpowiedz 7

Nie. Jezeli emitent moze wezwac¢ do dalszego optacenia akciji

w przysziosci wedtug witasnego uznania, ta czes¢ kapitatu
podstawowego nie jest ujmowana w bilansie i nie nalezy ujmowac
nalezno$ci do czasu dokonania wezwania. Nalezno$¢ ujmuje sie
dopiero wtedy, gdy spetni ona kryteria definicji sktadnika aktywow
finansowych - tj. gdy emitent uzyska umowne prawo do otrzymania
srodkow pienieznych od akcjonariusza. Zdarzenie, ktore nastgpito
w przesztosci, polegajgce na emisji czesciowo optaconych akcji,
daje spotce prawo do wezwania w przysztosci do dokonania
ptatnosci, brak jest jednak umownego prawa, ktére wymuszatoby
dokonanie takiego wezwania, za$ akcjonariusz nie ma umownego
obowigzku przekazania srodkow pienieznych do czasu jego
otrzymania. Nie moze to zatem stanowi¢ sktadnik aktywow
finansowych emitenta, poniewaz nie jest zobowigzaniem
finansowym drugiej strony.

Emisja czesciowo opfaconych akcji i wezwania do dokonania
dalszych pfatnosci mogg podlega¢ odrebnym przepisom; nalezy
réwniez zwrécic¢ nalezytg uwage na wymogi przepisow prawa,
zgodnie z ktoérymi spoétka zostata zatozona.

Pytanie 8 - Instrumenty czesciowo opfacone - ustalone daty
realizacji opcji kupna

Spotka, ktéra znajduje sie obecnie na etapie rozwoju, emituje
czesciowo optacone akcje. Umowa akcji zawiera ustalony plan
okreslonych dat opfacania akcji, ktorych spotka i akcjonariusze nie
moga unikng¢. Czy element nieoptaconego jeszcze kapitatu
podstawowego ujmuje sie w bilansie na dzien poczgtkowej emisji
czesciowo optaconych akcji wraz z naleznoscig?

Odpowiedz 8

To zalezy. Bedzie to zalezato od przepiséw prawa kraju, w ktorym
spotka zostata zatozona - czy taki ustalony plan wezwan do
optacenia akcji ma moc prawng i czy wezwania stajg sie wowczas
obowigzkowe. Jezeli uznaje sig, ze akcje zostang opfacone - ij.

w efekcie akcjonariusz bedzie prawnie obowigzany do dokonania
ptatnosci na podstawie umowy i ustalonego planu pfatnosci -
wykazuje si¢ naleznos¢ z tytutu wptywdw z emisji. Nalezno$c te
wycenia sie w warto$ci godziwej w momencie poczatkowego
ujecia, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie

z MSR 39 (chyba ze nalezno$c¢ zostata wyznaczona jako ujmowana
w wartosci godziwej przez wynik finansowy). Zamortyzowany koszt
zostanie obliczony przy pomocy efektywnej stopy procentowe;j,
zatem nalezno$c¢ zostanie wyceniona w wartosci biezacej netto
przysztych wptywow. Wytyczne w Pytaniu 8 majg zastosowanie,
jezeli instrument nie zostanie uznany za optacony.

Pytanie 9 - Krotka sprzedaz wiasnych instrumentow
kapitatowych

Bank A prowadzi obrot wiasnymi kapitatowymi papierami
wartosciowymi. Obejmuje to krotkg sprzedaz, gdzie bank pozycza
wiasne kapitatowe papiery wartosciowe od innych podmiotow,

a wiec ma obowigzek odkupu akcji z rynku, aby wywigzac sie

z obowigzku wobec os6b trzecich. Bank dziafa w jurysdykciji,

w ktorej krétka sprzedaz wtasnych kapitatowych papierow
wartosciowych jest legalna. Czy transakcje te nalezy ujmowaé

w kapitale wtasnym, czy jako zobowigzania handlowe zgodnie

z MSR 39 i wycenia¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy?

Odpowiedz 9

Wymaog dotyczacy wtasnych instrumentow kapitatowych
przedstawiony w MSR 32.16 nie rozni sig od krotkiej sprzedazy.
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Instrumenty te oraz wszelkie zyski i straty z ich tytutu ujmuje sie
w kapitale wtasnym zgodnie z MSR 32.23.

Pytanie 10 - Zamiana instrumentu zamiennego z opcjg zamiany
typu amerykanskiego (US conversion option) przed data
zapadalnosci

Obligacje zamienne z opcjg zamiany typu amerykanskiego (US
conversion option) sg regularnie zamieniane przed pierwotng datg
wymagalnosci kredytu.

1. Jezeli wartos¢ bilansowa na dzien zamiany nie jest rowna
zamienianej wartosci kapitatowej instrumentu, czy réznice
ujmuje sie jako zysk lub strate z tytutu konwersji?

2. Czy przewidywany okres trwania zobowigzania bazowego, ktory
wykorzystuje sie do ustalenia efektywnej stopy procentowej,
uwzglednia ewentualne przewidywania wczesniejszej konwers;ji?

Odpowiedz 10

1. Nie. Termin ,wymagalnos¢” w MSR 32. OS32 oznacza date, na
ktorg posiadacz obligacji dokonuje jej konwersji zgodnie z jej
warunkami umownymi.

2. Nie. MSR 32. PS9 ilustruje sposob ujmowania takich obligacji
zamiennych w momencie ujecia poczatkowego. llustruje on, ze
opcja wczesniejszej konwersiji jest cechg charakterystyczng
elementu kapitafowego, a nie zobowigzania bazowego, za$
przewidywany okres wymagalnosci zobowigzania ustala sie nie
uwzgledniajgc ewentualnej wczesniejszej konwersji. Szacowane
przeptywy pieniezne wykorzystywane do zastosowania metody
efektywnej stopy procentowej sg wiegc umownymi przeptywami
pienieznymi opartymi na umownych okresach wymagalnosci.

Pytanie 11 - Program wykupu akcji wtasnych

W niektorych okresach roku (na przyktad przed opublikowaniem
wynikéw przez jednostke), spétka gietdowa zgodnie z lokalnymi
przepisami gietldowymi nie moze kupowa¢ wtasnych akcji na
rynku. Lokalne przepisy gietdowe moga pozwala¢ na zawieranie
innego rodzaju umdw z niezaleznymi osobami trzecimi, ktére
spowodujg, ze akcje spotki giefdowej zostang zakupione w jej
imieniu.

Na przyktad, spotka giefdowa zawarta umowe z bankiem, ktéra
zobowigzuje bank do zakupu akcji spotki z rynku we
wspomnianym wyzej okresie zakazu. Umowa wymaga, aby spétka
wykupita zakupione przez bank akcje natychmiast po uptywie
okresu zakazu. Liczba akcji, jakie majg by¢ zakupione nie jest
okreslona (chociaz zalezy od dziennych obrotéw akcjami na
rynku), lecz podlega ograniczeniu gérnym pufapem okreslonym
przez jednostke w celu realizacji zatozen spofki i unikniecia
naruszenia przepiséw gietdowych. Akcje zostang nabyte przez
bank po cenie rynkowej, a cena, jakg spotka zapfaci bankowi
bedzie tg samg ceng rynkowg powiekszong o odpowiednig optate
lub marze. Umowa jest sformutowana w taki sposoéb, aby bank nie
dziatat jako posrednik na rzecz spotki, lecz podejmowat niezalezne
decyzje o tym, ile akcji zakupi i w jakim terminie.

Czy spotka ma obowigzek nabycia swoich wtasnych instrumentow
kapitatowych zgodnie z MSR 32.23? Jezeli tak, w jaki sposob
wycenia sie zobowigzanie finansowe zgodnie z MSR 39?

Odpowiedz 11

Tak. Spotka jest zobowigzana na mocy umowy do odkupu akcji,
ktére bank nabyt. MSR 32.23 wymaga, aby spétka ujeta
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zobowigzanie finansowe w wartosci biezacej kwoty wykupu. Po
drugiej stronie ('Winien') ksiegowanie nastepuje w kapitale
wiasnym zgodnie z MSR 32.23, jako ze chodzi o akcje wiasnej
spotki.

Zobowigzanie finansowe wycenia sie w momencie poczgtkowego
ujecia na podstawie maksymalnej liczby akcji, ktére moga by¢
zakupione (tj. gornego putapu) oraz najlepszego oszacowania
ceny akcji. Pozniejsze zmiany szacowanej kwoty odkupu
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wynikajgce ze zmian ceny akcji wykazuje si¢ zgodnie z MSR 39.
0S8. Jezeli jednak tagczna liczba faktycznie zakupionych akciji jest
nizsza od ustalonego gérnego putapu, réznice wykazuje sie tak
samo, jak w przypadku opcji, ktéra wygasa bez realizacji, poprzez
odpowiednig reklasyfikacje ze zobowigzan do kapitatu wtasnego.

Spoétka musi zapewnic, by spetnione zostaty lokalne wymogi
gieldowe dotyczace informowania o takich transakcjach
odpowiednich organéw regulacyjnych.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Robert Waliczek: Tel: +48 22 523 4332; robert.waliczek@pl.pwc.com
Krzysztof Gmur: Tel: +48 22 523 4241; krzysztof.gmur@pl.pwc.com
Roger Romanski: Tel: +48 22 523 4578; roger.romanski@pl.pwc.com
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