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Aktualnosci MSSF

Co rozumie sie przez
,obowigzek umowny”?

1. Prawny obowigzek wyptaty
dywidend.

2. Postanowienia wigzgce akcje
uprzywilejowane z akcjami
zwyktymi z prawem do
wyptaty dywidendy.

3. Co rozumie si¢ przez
»likwidacje”, o ktérej mowa
w paragrafie 25 MSR 32?

4. Czy zmiana w zakresie
kontroli przez poszczegoéine
strony kontaktu jest
zdarzeniem polegajgcym na
zmianie kontroli w zakresie
MSR 32?

5. Czy oferta publiczna akcji na
rynku pierwotnym jest
zdarzeniem polegajgcym na
zmianie kontroli w zakresie
MSR 32?

6. Akcje naktadajgce
obowigzek wyptaty 5
ustalonego procentu zyskéw. :

7. Obowigzek prawny ziozenia
oferty przejecia.

Wbudowane instrumenty
pochodne

8. Instrumenty, w przypadku
ktérych ptatnosci sg
powigzane z poziomem
zysku EBITDA lub
przychodow ze sprzedazy.

9. Z jakich elementéw skiada
sie instrument zamienny
wyrazony w walucie obcej?

10. Zamiana na warranty.
11. Opcje warunkowego
rozliczenia.

12. Warunkowa opcja kupna dla
emitenta, uprawniajgca do
wykupu wedtug wartosci
nominalnej.
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MSR 32 z punktu widzenia
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To drugi z serii trzech dodatkéw poswigconych MSR 32. Omawiamy w nich
najczesciej wystepujgce warunki instrumentéw finansowych i objasniamy, w jaki
sposob wptywajg one na klasyfikacje instrumentu. W tym dodatku zajmiemy sie
znaczeniem okreslenia ,,obowigzek umowny” i sposobem rozliczania wbudowanych
instrumentéw pochodnych.

Co rozumie si¢ przez ,,obowigzek umowny”?
Pytanie 1 - Prawny obowigzek wypftaty dywidend

Czy prawny obowigzek (obowigzek wynikajacy z przepisow prawa) wyptaty dywidend spetnia
definicje ,obowigzku umownego”, o ktbrym mowa w MSR 327

Odpowiedz 1

Nie. Zobowigzanie finansowe wynika z istnienia obowigzku umownego jednej ze stron
kontraktu (emitenta) dotyczacego wydania srodkéw pienigznych lub innego skifadnika
aktywow finansowych innej jednostce (posiadaczowi) (paragraf 17 MSR 32). Obowigzek
wynikajgcy z lokalnych przepisow nie jest umowny, zatem nie rodzi obowigzku umownego,
o ktérym mowa w definicji zobowigzania finansowego.

Pytanie 2 - Postanowienia wigzgce akcje uprzywilejowane z akcjami zwyktymi z prawem
do wyptaty dywidendy

Jednostka wyemitowata akcje zwykte z prawnym obowigzkiem wyptaty dywidendy.
Jednostka wyemitowata rowniez drugg serie akcji (np. akcje uprzywilejowane)
uprawniajgcych do ustalonej dywidendy, ktérg jednostka jest obowigzana wyptacic, jezeli
wyptaca dywidende z akcji zwyktych (nos$nika dywidendy). Czy prawny obowigzek wyptaty
dywidendy z akcji zwyktych tworzy posredni obowigzek umowny wyptaty dywidendy z akcji
uprzywilejowanych?

Odpowiedz 2

Tak. Akcje uprzywilejowane klasyfikuje sig jako zobowigzanie. Wynika to z tego, ze jednostka
nie ma mozliwosci uchylenia sie od wyptaty dywidendy z akcji uprzywilejowanych, poniewaz
ma obowigzek umowny jej wyptaty, jezeli jest prawnie obowigzana do wypfaty dywidendy ze
swoich akcji zwyktych.

Pytanie 3 - Co rozumie si¢ przez ,likwidacje”, o ktérej mowa w paragrafie 25 MSR 32?

Co oznacza termin ,likwidacja”, o ktérym mowa w paragrafie 25 MSR 32? Czy ,likwidacje”
nalezy rozumie¢ szerzej, jako obejmujgcg wszelkiego rodzaju postepowania upadto$ciowe
(postepowanie upadtosciowe, sekwestr sgdowy, zarzad komisaryczny itp.), jakie mogag (ale
nie musza) zaistnie¢, gdy jednostka utraci zdolno$¢ do kontynuacji dziatalno$ci?
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Odpowiedz 3

Nie. Termin ,likwidacja” oznacza wytgcznie likwidacje jednostki.
Jezeli warunki danego instrumentu stanowia, ze podlega on
obowigzkowemu wykupowi w razie wystagpienia postgpowania
upadtosciowego, powodujgcego, ze jednostka staje sie
obowigzana do jego wykupu niezaleznie od tego, czy upadtosc
doprowadzi do likwidacji, warunki te nie spetniajg kryteriow
wyfgczenia, o ktdrym mowa w paragrafie 25 (b) MSR 32.

W zwigzku z tym taki instrument klasyfikuje sig jako zobowigzanie
finansowe.

Pytanie 4 - Czy zmiana w zakresie kontroli przez poszczegdlne
strony kontaktu jest zdarzeniem polegajagcym na zmianie
kontroli w zakresie MSR 32?

Kontrakt pomiedzy Spétka A a osobg trzecig zawiera wymog
uiszczenia przez Spotke A na rzecz osoby trzeciej ptatnosci

z chwilg zmiany kontroli nad Spotkg A. Przyktadowo, ma to miejsce
w przypadku gdy Spoétka A jest przejmowana przez Spétke B,

a Spotka B nie jest zwigzana ze Spotkg A. Czy taka zmiana kontroli
pozostaje poza kontrolg obu stron kontraktu dla potrzeb paragrafu
25 MSR 32, wskutek czego, kontrakt jest ujmowany jako
zobowigzanie (w zwigzku z faktem, ze zmiana kontroli jest zaréwno
niepewna, jak i prawdziwa)?

Odpowiedz 4

Tak. Zmiana kontroli pozostaje poza kontrolg zarowno jednostki,
jak i jej kontrahenta, o ile nie musi wyrazi¢ na nig zgody walne
zgromadzenie akcjonariuszy jednostki. Byloby tak wowczas, gdyby
kupujacy moégt zwracac sie do poszczegolnych akcjonariuszy, aby
naby¢ posiadane przez nich akcje. Ptatnosci, ktore sg uzaleznione
od zmiany kontroli, stanowig zatem zobowigzania, jezeli nie jest
wymagana na nig zgoda walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Pytanie 5 - Czy oferta publiczna akcji na rynku pierwotnym
jest zdarzeniem polegajgcym na zmianie kontroli w zakresie
MSR 32?

Warunki bezterminowych zamiennych obligacji narastajgcych,

z uznaniowg wypfatg oprocentowania przez jednostke

w przypadku braku oferty publicznej na rynku pierwotnym,
zawierajg postanowienie stwierdzajace, ze instrument (w tym
catos¢ narostego oprocentowania) podlega obowigzkowemu
wykupowi w razie nie dojscia do skutku oferty publicznej na rynku
pierwotnym.

Czy zdarzenie polegajace na ofercie publicznej na rynku
pierwotnym spetnia rowniez warunek pozostawania poza kontrolg
zarbwno emitenta, jak i posiadacza, zwazywszy, ze jest ono
zaroéwno niepewne, jak i prawdziwe?, Jezeli zdarzenie spetnia ten
warunek,, to nalezy uznac je za zdarzenie polegajgce na
warunkowym rozliczeniu zgodnie z paragrafem 25 MSR 32.

Odpowiedz 5

Tak. Jednostka moze mie¢ kontrole nad tym, czy zostanie podjeta
proba przeprowadzenia publicznej oferty akcji na rynku
pierwotnym, lecz to rynek i organy nadzoru decydujg o jej
powodzeniu (tzn. o tym, czy rynek zaakceptuje publiczng oferte
akcji oraz czy zostang uzyskane wszelkie wymagane zezwolenia

i zgody organow nadzoru). Jest to poza kontrolg jednostki. Wykup
w razie nie dojscia do skutku publicznej oferty akcji na rynku
pierwotnym spetnia zatem definicje zdarzenia polegajacego na
warunkowym rozliczeniu i sprawia, ze obligacje klasyfikuje sie jako
zobowigzanie finansowe.
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Pytanie 6 - Akcje nakfadajgce obowigzek wypfaty ustalonego
procentu zyskéw

Czy instrument finansowy, ktérego warunki zawierajg obowigzek
wyptaty ustalonego procentu zyskow (10% zyskow) oraz ktory
podlega obowigzkowemu wykupowi wedtug wartoéci nominalnej
po uptywie 20 lat stanowi zobowigzanie finansowe emitenta? Jezeli
tak, w jaki sposob nalezy go wyceniac¢?

Odpowiedz 6

Tak. Instrument ten posiada dwa elementy dfuzne, mianowicie
obowigzek umowny jego wykupu wedtug wartosci nominalnej po
uptywie 20 lat oraz obowigzek umowny wyptacania 10% zyskéw do
momentu wykupu. Ten drugi element stanowi zobowigzanie
finansowe, poniewaz, jakkolwiek ptatnos¢ zalezy od osiggania
zyskoéw przez jednostke, przyszie zyski pozostajg poza kontrolg
zaréwno emitenta, jak i posiadacza, a jezeli zysk zostanie
osiagniety, emitent nie moze uchyli¢ sie¢ od dokonania ptatnosci
(paragraf 25 MSR 32).

Obowigzek wyptaty 10% zyskow nie spetnia definicji
wbudowanego instrumentu pochodnego, poniewaz zysk jednostki
stanowi niefinansowg zmienng dotyczacg jednej strony kontraktu.
Zob. pytanie 8.

Uwaga: to stanowisko moze ulec zmianie. Podczas swojego
spotkania w lutym 2007 r. RMSR wstgpnie uzgodnita usunigcie
tego wytgczenia z definicji instrumentu pochodnego w odniesieniu
do kontraktéw zwigzanych z niefinansowg zmienng dotyczaca
jednej strony kontraktu, co oznacza, ze tylko kontrakty spetniajgce
warunki definicji umowy ubezpieczeniowej nie bytyby traktowane
jako instrumenty pochodne.

Instrument wycenia sie poczatkowo wedtug wartosci godziwe;j,

a po poczagtkowym ujeciu - wedtug zamortyzowanego kosztu
(skorygowanej ceny nabycia) zgodnie z paragrafem 47 MSR 39,
chyba ze moze by¢ i zostat wyznaczony jako instrument wyceniany
wedfug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pytanie 7 - Obowigzek prawny ziozenia oferty przejecia

Jednostka nabywa znaczgcy udziat w spoice gietdowej. Na mocy
obowigzujgcych w danym kraju przepiséw jednostka jest
obowigzana ziozy¢ ofertg przejecia pozostatych akcji. Czy ten
obowigzek powoduje powstanie zobowigzania w kwocie wartosci
biezacej ceny realizacji zgodnie z paragrafem 23 MSR 32
(analogicznie jak w przypadku opcji kupna udziatow
mniejszosciowych)?

Odpowiedz 7

Nie. Zobowigzanie finansowe wynika z istnienia obowigzku
umownego jednej ze stron kontraktu (emitenta) wydania sSrodkow
pienieznych innej jednostce (posiadaczowi) (paragraf 17 MSR 32).
Ustawowy obowigzek ztozenia oferty przejecia stanowi obowigzek
prawny, a nie obowigzek umowny, zatem nie ujmuje sie z jego
tytutu zobowigzania.

Wbudowane instrumenty pochodne

Pytanie 8 - Instrumenty, w przypadku ktérych ptatnosci sa
powigzane z poziomem EBITDA (zysku przed opodatkowaniem,
kosztami odsetek i amortyzacjg) lub przychodow ze sprzedazy

Spoétka A emituje podlegajgce obowigzkowemu wykupowi
obligacje, a dokonywane ptatnosci kuponowe stanowig
wielokrotno$¢ EBITDA. Ptatnosci te spetniajg definicje
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zobowigzania finansowego okreslong w paragrafie 25 MSR 32. Czy
powigzanie ptatnosci z EBITDA oznacza, ze w zasadniczg umowe
dtuzng jest wbudowany instrument pochodny?

Odpowiedz 8

Nie. Zaréwno przychody ze sprzedazy, jak i EBITDA to
niefinansowe zmienne dotyczacej jednej strony kontraktu,
poniewaz sg one przede wszystkim funkcjg ryzyka danej jednostki.
Oznacza to, ze instrument nie spetnia warunkéw definiciji
instrumentu pochodnego, okreslonej w paragrafie 9 (a) MSR 39.
Kierownictwo jednostki stosuje postanowienia paragrafu 9 MSR 39
przy wyliczaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Uwaga: to stanowisko moze ulec zmianie. Podczas swojego
spotkania w lutym 2007 r. RMSR wstepnie uzgodnita usunigcie
tego wytgczenia z definicji instrumentu pochodnego w odniesieniu
do kontraktéw zwigzanych z niefinansowg zmienng dotyczaca
jednej strony kontraktu, co oznacza, ze tylko kontrakty spetniajgce
definicje umowy ubezpieczeniowej nie bylyby traktowane jako
instrumenty pochodne.

Pytanie 9 - Z jakich elementow sktada sie instrument zamienny
wyrazony w walucie obcej?

Z jakich elementow sktada sie instrument zamienny wyrazony

w walucie obcej? Przyktadowo, spoétka brytyjska (ktérej walutg
funkcjonalng jest GBP), emituje obligacje zamienne wyrazone

w dolarach amerykanskich, ktére podlegajg w kilku réznych
terminach zamianie na ustalong liczbe akcji jednostki dominujgce;.

Odpowiedz 9

Caly kontrakt stanowi zobowigzanie. Umowe zasadniczg stanowi
obligacja wyrazona w dolarach amerykanskich (ktérej ryzyko
walutowe ujmuje sie zgodnie z MSR 21). Na wbudowany
instrument pochodny sktada sie przystugujgca posiadaczowi opcja
zamiany obligacji wyrazonych w dolarach amerykanskich na
ustalong liczbe akcji wyrazonych w GBP.

Pytanie 10 - Zamiana na warranty

Obligacje zamienne podlegajg zamianie na ustalong liczbe
warrantow na akcje pozyczkobiorcy. Czy opcja zamiany stanowi
element kapitatowy?

Odpowiedz 10

Nie. Wiasne instrumenty kapitatowe emitenta nie obejmujg
instrumentéw, ktére same sg kontraktami dotyczacymi przysztego
otrzymania lub wydania wiasnych instrumentéw kapitafowych
emitenta, zgodnie z paragrafem 16 (b) (i) MSR 32. Warrant
stanowi kontrakt dotyczacy przysztego otrzymania wtasnych
instrumentéw kapitatowych emitenta, zatem opcja zamiany nie
stanowi elementu kapitatowego stuzgcego nabyciu wtasnych akcji.

Pytanie 11 - Opcje warunkowego rozliczenia

Spotka wyemitowata obligacje zamienne, ktorych warunki
zawierajg postanowienie dajgce emitentowi mozliwo$¢ wykupu
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obligacji w formie pienieznej wedtug godziwej wartosci rynkowej
w razie wystgpienia niepewnego przysziego zdarzenia. Czy ta
mozliwos$¢ warunkowego rozliczenia powoduje, ze opcja zamiany
nie jest elementem kapitalowym?

Odpowiedz 11

Tak. Opcja zamiany stanowi instrument pochodny. Warunki
dotyczgce obligacji zamiennych dajg emitentowi mozliwosé
wykupu obligacji w formie pienigznej wedtug godziwej wartosci
rynkowej. Istnieje alternatywny sposéb rozliczenia opcji zamiany
na instrumenty kapitatowe, poniewaz mozna je rozliczy¢ wedtug
wartosci godziwej w formie kapitatowej lub pienigzne;j - tzn.
istnieje opcja rozliczenia w pienigznej kwocie netto. Opcja
zamiany na instrumenty kapitatowe, przy ktérej dowolna ze stron
kontraktu ma wybdér pomiedzy rozliczeniem w formie pienieznej
a rozliczeniem w formie kapitatlowej stanowi zgodnie

z paragrafem 26 MSR 32 zobowigzanie finansowe. Paragraf 26
MSR 32 znosi zwykle obowigzujgcg zasade, ze co$, nad czym
emitent ma kontrolg, nie stanowi obowigzku. W powyzszym
przyktadzie prawo wyboru sposobu rozliczenia zalezy od
wystgpienia przysztego zdarzenia. Mimo to, opcje zamiany na
instrumenty kapitatowe rozlicza si¢ jako wbudowany instrument
pochodny zgodnie z paragrafem 26 MSR 32.

Pytanie 12 - Warunkowa opcja kupna dla emitenta,
uprawniajgca do wykupu wedtug wartosci nominalnej

Spétka A emituje obligacje zamienne podlegajgce zamianie na
ustalong liczbe akcji. Warunki dotyczace obligacji zawierajg
rowniez warunkowg opcje kupna, dajgcg emitentowi mozliwos¢
wykupu obligacji wedfug wartosci nominalnej, jezeli cena akcji
wynosi 130% ceny zamiany przez co najmniej 20 dni. W jaki
sposob Spoétka A powinna rozlicza¢ warunkowg opcje kupna?

Odpowiedz 12

Obligacja zamienna to ztozony instrument finansowy, obejmujacy
zasadniczy instrument dtuzny oraz opcje zamiany na instrument
kapitatowy. Poniewaz opcja kupna dla emitenta polega na
mozliwo$ci umorzenia obligacji wedfug wartosci nominalnej, nie
istnieje alternatywa dla opcji zamiany polegajgca na rozliczeniu

w formie pienigznej. Opcji zamiany nie rozlicza sig¢ zatem jako
wbudowanego instrumentu pochodnego zgodnie z paragrafem 26
MSR 32.

W odniesieniu do opcji kupna emitenta, wartos¢ cechy pochodnej
(takiej jak opcja kupna) wbudowanej w ztozony instrument
finansowy i niebgedacej elementem kapitalowym jest wigczana do
elementu dtuznego (paragraf 31 MSR 32). Opcje kupna uznaje sig
zatem za czeS¢ zobowigzania, a nie element kapitatowy. Przy
ustalaniu, czy wbudowana opcja jest scisle powigzana, oceny czy
dana opcja kupna lub sprzedazy jest $cisle powigzana

z zasadniczg umowg dtuzng z perspektywy emitenta, dokonuje sie
przed wydzieleniem elementu kapitalowego zgodnie z MSR 32
(paragraf OS30 (g) MSR 39).

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Robert Waliczek: Tel: +48 22 523 4332; robert.waliczek@pl.pwc.com
Krzysztof Gmur: Tel: +48 22 523 4241; krzysztof.gmur@pl.pwc.com
Roger Romanski: Tel: +48 22 523 4578; roger.romanski@pl.pwc.com
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