
المنطقةهدتشفلقدالمقدمة،فيالجيوسياسيةوالشكوكالمتقلبةالنفطأسعارتزاللا

الاكتتابداءأفيالتباطؤعلىبذلكمتوفقةالسياديةالسنداتإصدارفيقياسيةسنة

العام

أو"اونالتعمجلسدول)"الخليجيالتعاونمجلسدولفيالعامالاكتتابنشاطواصل

تزالفلا.2016عاممنالرابعالربعفييشهدهاالتيالركودحالة"(الخليج"

وإجراءاتالمنطقة،فيالقائمةالجيوسياسيةبالشكوكمتأثرةالمستثمرينمعنويات

فيضاتالتخفيمنمزيديصحبهاوالتيالحكوماتتتخذهاالتيالإضافيةالتقشف

الهبوطياتجاههافيالإقليميةالأسهممؤشراتاستمرارمنالرغموعلىالإنفاق،

علىغطالضتخفيففيساعدتالعامنهايةفيالنفطأسعارارتفاعأنإلاالعامطوال

الأعوامأضعفمنواحدًا2016عامويُعد.الإقليميةالميزانياتفيالموضوعةقيود

الرقموهوعمليات4)"الاكتتابعملياتعددحيثمنالعامالاكتتابأداءفي

781.7العامالاكتتابمنالمحققةالعائداتمجموعبلغكما(2010عاممنذالأضعف

فريقذكرهمابحسبوذلك،(2013عاممنذالأقلالرقموهو)أمريكيدولارمليون

.سيدبليوبيفيالمحاسبيةوالاستشاراتالماليةالأسواقخدمات

وليال العبمكتتتب ال سوقتقرير 
2016لعبم الرابعالربع
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نشاط الاكتتاب العام في دول الخليج

Value of IPOs (USD million) Number of IPOsرقيمة الاكتتابات العامة بالمليون دولاعدد الاكتتابات العامة

2016العاممنالرابعالربعفيوحيدأوليعاماكتتاب



الفتراتبينالأداءمقارنة

و2016عاممنالرابعالربعخلالوحيداً إكتتابحصل

ورصةبفيالعقاريةالإسكانبنكعهدةصندوقبهقاملقد

وقد.أمريكيدولارمليون36.6قيمتهبلغةوالبحرين،

بورصةفيالأولهوو،%95.5الإكتتابنسبةكانت

.عامينمنذالبحرين

أننجدالعام،منالماضيةالأرباعخلالبالأداءيتعلقوفيما

عامة،اكتتاباتأييشهدلم2016عاممنالثالثالربع

منمالعاخلالنشاطًاالأكثرهوالثانيالربعكانبينما

قدرهبلغًامحققاقدواكتتابينبإجماليالاكتتاباتعددحيث

منالأولالربعسجلحينفيأمريكي،دولارمليون274

مليون471قدرهاعائداتبإجماليوحيدًااكتتابًاالعام

.أمريكيدولار

امعمنالرابعالربعفيالعامالاكتتابأداءقارناماوإذا

عاممنعالرابالربع)الماضيةالسنةفيالربعبنفس2016

أنإلاالاكتتاباتعددفيمتماثلينأنهمانجد،(2015

2016عاممنالرابعالربعفيالمحققةالأموالإجمالي

عاممنالرابعبالربعمقارنة%64بنسبةأقلكانت

2015.

عاماكتتابهناككان2016عاممنالثانيالنصفخلال

أمريكيدولارمليون36.6بقيمةعائداتحققواحد

عاممنالأولالنصفشهدهاعامةاكتتابات3بعددمقارنة

أمريكيدولارمليون745بقيمةعائداتحققت2016

حقق2015عاممنالثانيالنصففيواحدعامواكتتاب

يتعلقوفيما.أمريكيدولارمليون100.8بقيمةعائدات

بالنصفمقارنة2016عاممنالثانيالنصففيبالأداء

فيحادانخفاضهناكأننجد،2015عاممنالأول

الإجماليةالقيمةحققتحيث،%97بنسبةالنشاط

منلأولاالنصففيجرتالتيالثلاثةالعامةللاكتتابات

بمبلغمقارنةأمريكيدولارمليار1.3مبلغ2015عام

نمالمحققةالقيمةإجماليوهوأمريكيدولارمليون36.6

امعمنالثانيالنصفشهدهاالتيالعامالاكتتابعملية

امالقيفيالخجولأدائهمالمستثمرونواصللقد.2016

فيلةالمحتمالتغيراتمترقبينالعامنهايةفيبمعاملات

.الجوهريةالاقتصاديةالسيلسات

السنواتبينالأداءمقارنة

782مستوىعند2016عامفيالعائداتإجمالياستقر

بمبلغمقارنةصفقات6منتحققتأمريكيدولارمليون

يفمماثلصفقاتعددمنتحققأمريكيدولارمليار1.4

معدلاتأضعفمنواحدًاالعامهذاسجلوقد.2015عام

إجمالياكتتابعملياتشهدحيث2013عاممنذالاكتتاب

.دولارمليون702قيمتها

يفالسعوديةالعربيةالمملكةجاءتالخليج،دولوفي

عملياتعددحيثمنوذلك2016عامخلالالمقدمة

العائداتوإجمالي(اكتتابعمليات3)العامخلالالاكتتاب

%75يمثلماأي(أمريكيدولارمليون745)المحققة

دولفيالعامالاكتتابنشاطمنالتواليعلى%95و

.الخليج

العالميالصعيدعلىالأوليةالعامةالاكتتابات

نتيجة2016عامفيالعالميةالعامةالاكتتاباتإصدارمعدلتراجع

الدمجعملياتإلغاءفيالملحوظالإرتفاعوالجيوسياسيةللشكوك

ً المبرمةوالاستحواذ بشكلانتعشقدالعامالاكتتابنشاطأنإلا.مسبقا

لتسارعنتيجةالسابقةبالأرباعمقارنةالعاممنالأخيرالربعفيطفيف

دبعالأسهملسوقالقويوالأداءالصينفيالعامالاكتتاباعتمادات

.الأمريكيةالانتخابات

العام،يفعاماكتتابعمليةأكبرالصينيالبريديةالمدخراتبنكسجل

إينوجيالمرافقشركةيليهأمريكيدولارمليار7.6البنكحققحيث

ثانيالوللعام.الألمانيةالبورصةفيأمريكيدولارمليار5.2حققتوالتي

ً المناطقأكثرالهادئوالمحيطآسيامنطقةكانتالتواليعلى بالنسبةنشاطا

عائداتحققتعاماكتتابعملية661شهدتحيثالعامة،للاكتتابات

.أمريكيدولارمليار76.6بقيمةإجمالية

،2016عامفيالعامةالاكتتاباتمنالمحققةالأموالإجماليانخفض

منلينخفض%32بنسبةنشاطًا،أكثركانالذي2015بعاممقارنة

عامفيأمريكيدولارمليار140.3إلىأمريكيدولارمليار206.4

منلينخفضفقط%17بنسبةالعامةالاكتتاباتعددانخفضبينما2016

الأداءمتوسطيزاللاذلك،ومع.2016عامفياكتتابًا982إلى1,178

.%21نسبةسجلحيثقويًا،2016عامفيالعامةللاكتتاباتالحالي

.2015عامفيالعامةللاكتتاباتبالنسبة%10بنسبةمقارنةوذلك

ستوىمعندالعالميةالعامالاكتتابعملياتمنالمحققةالمبالغاستقرت

عاممنالرابعالربعفيصفقة344منأمريكيدولارمليار52.4

الربعفيصفقة328منأمريكيدولارمليار71.6بمبلغمقارنة2016

فيصفقة350منأمريكيدولارمليار76.8و2015عاممنالرابع

.2014عاممنالرابعالربع

اسبيةالمحالاستشاراتوخدماتالمالأسواققسمرئيسدريك،ستيفقال

:الأوسطالشرقفيسيدبليوبيلدى

وسياسيالجيالإستقرارعدمالاقتصادي،الانكماشبإستمرارالعامهذااتسم"
اليالمالتشديدإجراءاتألقتكما.النفطأسعارفيالتقلبتواصلو

بظلالهااليالمالقطاعفيالمتوفرةالسيولةوانخفاضالتقشفيةوالإجراءات
منالعديدتعليقتمالمتقلبة،البيئةهذهظلوفي.المستثمرينثقةعلى

السوقوفظرتحسنوالمستثمرينالشركاتتنتظرحيثالاكتتابعمليات
جديدةأسهمفياستثماراتأيضخقبل

إلىنفطالأسعاروتعافيالإقليميالجيوسياسيالمشهدإستقراريؤديقد
عددوثمة.المتوقعمنأقلوقتفيالسوقفيثقتهمالمستثمرينإستعادة

فيالمالسوقتتفوقأنفيونأمل2017عامفيالإيجابيةالدلالاتمن
"2016عامخلالحصلالذيالتباطؤعلىالخليجدول

الاكتتابات العامة الأولية



أسواق السندات والصكوك

علىالرابعللربعالخليجدولفيالديونسوقنشاطارتفع

سنداتبيععمليةأكبرالعاممنالرابعالربعشهدوقد.التوالي

ةالحكومأصدرتحيثالإطلاقعلىناشئةسوقفيسيادية

وقد.أمريكيدولارمليار17.5بقيمةدينسنداتالسعودية

فيمانالأرجنتيباسمالمسجلالقياسيالرقمالعمليةهذهكسرت

قيمتهالغتبوالتيناشئة،سوقفيسياديةسنداتببيعيتعلق

هذامنأبريلشهرفيوصدرتأمريكيدولارمليار16.5

الخليجلدووالسعوديةالعربيةالمملكةاستمرتوقد.أيضًاالعام

وقد،الميزانيةفيالعجزعنالناتجةضغوطمواجهةفيالأخرى

العام،طوالالديونسوقإلىمنتظمةبصورةالدولهذهلجأت

وعمانوالإماراتقطردولمنكلحكوماتقامتحيث

5وأمريكيدولارمليارات9بقيمةسياديةسنداتبإصدار

.التواليعلىأمريكيدولارمليار4.5وأمريكيدولارمليارات

المستثمرينإقبالمن2016عامفيالخليجدولاستفادتوقد

تحملو،المخاطرالمنخفضةالثابتةالدخلسنداتعلىالعالميين

.جيدةعائداتجانبإلىمرتفعةإئتمانيةتصنيفات

السنداتإصدارات

منالإصدارعمليةتألفتوقدالربع،هذافيالديونسوقعلىالسعوديةالعربيةللمملكةالأولىالدوليةالسياديةالسنداتبيععمليةهيمنت

عامًا30مدتهاودفعةأمريكيدولارمليار5.5بقيمةسنوات10مدتهاودفعةأمريكيدولارمليار5.5بقيمةسنواتخمسمدتهادفعة

فيالبنوكأداءاتسمكما.التواليعلى%4.5و%3.25و%2.38بنسبةاسميةفائدةسعرتحملوالتيأمريكيدولارمليار6.5بقيمة

فيمُدرجةيالأمريكبالدولارسندات)فورموزاسنداتأولالوطنيأبوظبيبنكأصدرحيثالرابع،الربعخلالبالنشاطالخليجيةالدول

خلالتُستحقأمريكيدولارمليون696بقيمةالمتعددللاستدعاءقابلةصفريةكوبونسنداتباعتبارهاالسنداتهذهبهيكلةوقام،(تايوان

تحملأمريكيدولارمليون600وبقيمةسنوات5مدتهاممتازةمضمونةغيرسنداتتسعيرفيالوطنيالاتحادبنكنجحكما.عامًا30

عامذمنالدوليةالدينلسنداتالرأسماليةالأسواقإلىالمصرفبهايلجئالذيالأولىالمرةذلكويُمثل،%2.75بنسبةإسميةفائدةسعر

2012.

الصكوكإصدارات

صكوكًاو.ش.شالمركزيالبحرينلمصرفالدوليةالصكوكشركةفيممثلاً المركزي،البحرينمصرفأصدرالصكوك،مستوىعلى

ةثابتصكوكإصدارعمليةالكويتيالمتحدالأهليالبنكأطلقكما،%5.62بنسبةإسميةفائدةسعرتحملأمريكي،دولارملياربقيمةسيادية

.%5.50بنسبةعرضإعادةعائدمعأمريكيدولارمليون200بقيمةسنواتخمسلمدةللاستدعاءقابلةغير

فيسيودبليبيلدىالمالأسواققسمرئيسدريك،ستيفوقال

:الأوسطالشرق

كوكوالصالسنداتأسواقفيالنشاطمنآخرعامًاشهدنالقد""
.يميةالإقلالثابتالدخلسنداتعلىالشديدالإقباليثبتمما

السياديةالسنداتإصدارعملياتسيطرت2016عاموخلال
لتمتعافيالإقليميةالحكوماتاستمرتحيثالديون،سوقعلى

تنافسيةوعائداتعاليةائتمانيةبتصنيفات

حيث2017عامخلالالارتفاعالديونسوقيواصلأنونتوقع
كبيرةتمويلاتعلىللحصولسعيهاالإقليميةالحكوماتتواصل

ادةزييؤدياناحتمالمنقلقهنالك.الميزانيةعجزلتعويض
".الاقتراضتكلفةفيزيادةإلىالديونسوقفيالعرض

الخليجيالتعاونمجلسلدولالمالرأسأسواقتقريرعننبذة

ليديةالتقالسنداتحولدراسةإجراءالخليجيالتعاونمجلسلدولالمالأسواقتقريريتضمن

ماليةالوالأسواقالخليجيةالأسهمأسواقفيالأوليةالعامةوالاكتتاباتالإسلاميةوالإصدارات

مملكةوالسعوديةالعربيةالمملكةمنكلفيالمالأسواقوتشمل)القطاعيةوالأسواقالرئيسية

أجريت.سنويربعأساسعلى(المتحدةالعربيةوالإماراتوقطرعمانوسلطنةوالكويتالبحرين

تسجيليتموفيها،2016ديسمبر31إلى2016أكتوبر1بينماالفترةخلالالدراسةهذه

لسمجلدولالمالأسواقتقريرأعد.المعاملاتتواريخإلىاستناداً الدراسةموضوعالبيانات

الحصولتم.(www.pwc.com/m1)الأوسطالشرقسيدبليوبيبواسطةالخليجيالتعاون

منسيودبليبيتتحققولمالعام،للرأيالمتاحةالمعلوماتمصادرمنالسوقبياناتجميععلى

.مستقلبشكلصحتها

. ستيف دريك

شريك ورئيس قسم أسواق المال وخدمات

ط الاستشارات المحاسبية بالشرق الأوس
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