
عدمعمالخليجيالتعاونمجلسدولفيمتراجعاالأوليالعامالاكتتابسوقيزاللا

.والإقليميةالعالميةالشكوكيعكسما2016عاممنالثالثالربعخلالنشاطوجود

أي نشاط في الاكتتاب العام الأولي في أسواق دول 2016لم يشهد الربع الثالث من عام 
ع مجلس التعاون الخليجي مما يعكس أكبر تدني في سوق الاكتتاب العام الأولي منذ الرب

كان منخفضاً جدا 2016وعلى الرغم من أن النشاط في عام .  2015الثالث في عام 
تعد أفضل 2016بشكل عام، فإن مستويات نشاط الاكتتابات في الربع الثالث من عام 

فمع استمرار انخفاض أسعار .  برهان على حالات عدم اليقين التي شهدتها المنطقة
النفط بشكل ملحوظ، لا تزال الحكومات الإقليمية تعاني من الآثار الاقتصادية نتيجة

ومع ذلك، وعلى .  ذلك والأمر الذي أدى إلى  اتخاذ التدابير اللازمة لمعالجة هذه الآثارل
لمنطقة، المدى القصير، لا تزال تشكل السيولة مشكلة بالنسبة للاقتصادات الإقليمية في ا

. وهذا ما أثر على نشاط سوق الأسهم

.
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اون نشاط الاكتتاب العام الأولي الربع سنوي في دول مجلس التع
الخليجي

Value  (USDmil) Number

2016لم يشهد الربع الثالث من عام 

واق أي نشاط اكتتاب عام أولي في أس

دول مجلس التعاون الخليجي

الأوليالعبمكتتتب ال سوقتقرير 
2016لعبم الثبلثالربع



الفترةأداءمقارنة

ن العام لم يكن هناك اكتتابات عامة أولية في الربع الثالث م

يشهد .  2015مقارنة مع الفترة نفسها من العام 2016
مضان الربع الثالث في المنطقة العطلة الصيفية وشهر ر

ي المبارك وعيد الفطر الأمر الذي يعكس عادة تباطؤاً ف
نة مع ومن حيث الأداء بالمقار.  نشاط الاكتتاب العام الأولي

لربع الفترة السابقة، تم إدخال  مصدرين إلى السوق في ا
وهما شركة اليمامة للصناعات )2016الثاني من العام 

ية في السوق المال( الحديدية وشركة لازوردي للمجوهرات
مليون دولار 274بإجمالي عائدات ( تداول)السعودية 

.  أمريكي

سوقعلىالهيمنةالسعوديةالعربيةالمملكةواصلت
تتاباتالاككافةإدراجمعالمنطقةفيالأوليالعامالاكتتاب

سوقمن٪100بنسبةتداولفي2016عامخلال
.الأوليالعامالاكتتاب

العالميالصعيدعلىالأوليةالعامةالاكتتابات

فيالأوليعامالالاكتتابنشاطارتفع.الأموالرؤوسأسهملتمويلمناسبةالظروفباتتاللازمة،الإجراءاتواتخاذالتقلباتانخفاضمع

عنتحققتالتيالأموالحجموبلغ.2015عاممنالثالثوالربع2016عاممنالثانيالربعمعمقارنة2016عاممنالثالثالربع

178خلالمنأمريكيدولارمليار24.4معمقارنةصفقة،230خلالمنأمريكيدولارمليار35.8الأوليةالعامةالاكتتاباتطريق

يؤديوهذا.2014عاممنالثالثالربعفيصفقة248خلالمنأمريكيدولارمليار69.6و2015عاممنالثالثالربعخلالصفقة

.السابقبالعاممقارنةالعائداتفي٪47بنسبةزيادةإلى

خلالجداشيطةنالهادئوالمحيطآسيامنطقةفيالأوليالعامالاكتتابأسواقكانتحينفيالمناطق؛بينكبيرةاختلافاتيوجدذلكومع
نسبةبلغت.سيالسياالوضعحولاليقينعدمحالاتمنوأفريقياالأوسطوالشرقأوروباومناطقالأمريكيتينمنطقةعانتالثالث،الربع

فيالعائداتمبلغإجماليمن(أمريكيدولارمليار24.2)٪68والاكتتاباتعددإجماليمن(170)٪74الهادئوالمحيطآسيامنطقة
بلغتبعائدات(اكتتابا43بواقع)الاكتتاباتعددحيثمنالثانيالمركزفيالأمريكيتينمنطقةتصنيفوجاء.2016عاممنالثالثالربع

دولارمليار4.7فقطوأفريقياالأوسطوالشرقأوروبامناطقفيالشركاتحققتهاالتيالعائداتبلغت.(أمريكيدولارمليار8.2)
.اكتتابا18خلالمنأمريكي

وهذا.الآنحتىالسنةبدايةمنذأمريكيدولارمليار36.9محققاًالاكتتابعائداتحيثمننشاطاالقطاعاتأكثرالماليالقطاعيزاللا

ت،المعاملاعددحيثومنذلك،منالرغموعلى.القطاعهذافيالشركاتقبلمنتحققتقدالعالميةالعائداتمن٪40نسبةأنيعني
.الماليللقطاعاكتتابا124معمقارنةاكتتابا146تحقيقخلالمنالأولالمركزعلىالصناعيالقطاعحازفقد

فيلالمارأسواسواقالماليةالإستشاراتقسمرئيسدريك،ستيفقال

:الأوسطالشرقسيدبليوبي

انخفاضبمدفوعةالالتقشفيةوالإجراءاتالتكاليفخفضسياساتتؤدي"
فيناليقيعدموحالاتالتقلباتزيادةإلىطويلةلفترةالنفطأسعار

فياهتمامهاعنأعربتقدالشركاتمنالعديدأنحينوفي.الأسواق
وعودةنالمستثمريمعنوياتتحسّنتنتظرتزاللافهيالعام،الاكتتاب
التوجهذاهاستمرارنرىأننتوقعفإننالذلك،ونتيجة.السوقإلىالسيولة

."2016عاممنالرابعالربعفي

الاكتتابات العامة الأولية



أسواق السندات والصكوك

دولسوقفيرواجهاوالصكوكالسنداتمبيعاتواصلت

بسبب2016عاممنالثالثالربعخلالالخليجيالتعاونمجلس
فينقصإلىأدىمماالخامالنفطأسعارانخفاضاستمرار

عارأسارتفاععدمحالوفي.الديونلتغطيةوالحاجةالعائدات
ةحاجهناكيكونأنكذلكالمرجحفمنملحوظ،بشكلالنفط

.2016عاممنالرابعالربعفيمماثللتمويل

السنداتإصدارات

الذيانيالثبالربعليلحقنشاطهالسياديةالسنداتسوقواصل

مملكةأصدرت.السياديةالسنداتمنكبيرةإصداراتشهد
حوالي)بحرينيدينارمليون300بقيمةتنميةسنداتالبحرين

.سنوات3تبلغاستحقاقفترةذات(أمريكيدولارمليون790
منمالقادالربعبدايةفيالسنداتمنمزيدطرحالمتوقعومن

.عمانسلطنة

سنواتخمسلمدةأمريكيدولارمليون500بقيمةسنداتليمتدسيبيإسسينيوربرقانشركةأصدرت،الشركاتسنداتسوقوفي

دولارمليون300بقيمةسنداتالمحدودةالماليةللأوراقالعالميةمافأصدرتذلكعلىوعلاوة.٪3.125بنسبةفائدةمعدلتحمل
،الكويتدولةفيتأسّسالذيالإصدارين،كلاك.م.شبرقانبنكوضَمن.٪4.75بنسبةفائدةمعدلوتحمل2024عامفيتستحقأمريكي

.التواليعلىدبيإمارةفيتأسّستالتيالفطيمومجموعة

الصكوكإصدارات

إعمارشركةقبلمنمضمونةسنوات10لمدةأمريكيدولارمليون750بقيمةصكوكابنجاحالمحدودةصكوكإعمارشركةأصدرت
(أمريكيدولارمليون550حوالي)سنوات3لمدةقطريريالمليار2بقيمةصكوكاالإسلاميقطربنكأصدرذلك،علىوعلاوة.العقارية

مليار2قيمةبصكوكاالبلادبنكأصدرالسعودية،العربيةالمملكةوفي.التجاريةالأعمالنموودعمالمالرأسكفايةنسبتعزيزأجلمن
.الخامسالعامنهايةفيبالصكوكالمطالبةبحقالبنكاحتفاظمع(أمريكيدولارمليون533حوالي)سنوات10لمدةسعوديريال

قيمتهاتبلغالتيو،السلامصكوكبإصدارالمنطقةفيالفاعلينالمصدرينمنالمركزيالبحرينمصرفكانالسيادية،السنداتصعيدوعلى

بحرينيدينارمليون104بإجماليالإجارةصكوكوإصدار(أمريكيدولارمليون469حوالي)بحرينيدينارمليون177.85الإجمالية
.الإجارةلصكوكيوما182معمقارنةيوما91لمدةاستحقاقفترةالسلامصكوكتحمل.(أمريكيدولارمليون274حوالي)

رأسواسواقالماليةالإستشاراتقسمرئيسدريك،ستيفقال

:الأوسطالشرقسيدبليوبيفيالمال

منالثالثالربعفينشاطهاوالصكوكالسنداتأسواقواصلت"
دبعدمقارنةالمعاملاتقيمةانخفاضمنالرغمعلى2016عام
.يميةالإقلالحكوماتمنالثانيالربعفيالبارزةالإصداراتمن

نمالأخيرالربعفينشاطهاالأسواقتواصلأنالمتوقعومن
المتدنيةفطالنأسعاربسببالتمويلعلىالطلبارتفاعأنإلاالعام

."الأسعارعلىيؤثرقد

الاتصال

الخليجيالتعاونمجلسلدولالمالرأسأسواقتقريرعننبذة

ليديةالتقالسنداتحولدراسةإجراءالخليجيالتعاونمجلسلدولالمالأسواقتقريريتضمن
ماليةالوالأسواقالخليجيةالأسهمأسواقفيالأوليةالعامةوالاكتتاباتالإسلاميةوالإصدارات

مملكةوالسعوديةالعربيةالمملكةمنكلفيالمالأسواقوتشمل)القطاعيةوالأسواقالرئيسية
أجريت.سنويربعأساسعلى(المتحدةالعربيةوالإماراتوقطرعمانوسلطنةوالكويتالبحرين

البياناتتسجيليتموفيها،2016سبتمبر30و2016يونيو1بينماالفترةخلالالدراسةهذه
اونالتعمجلسلدولالمالأسواقتقريرأعد.المعاملاتتواريخإلىاستناداً الدراسةموضوع

علىالحصولتم.(www.pwc.com/me)الأوسطالشرقسيدبليوبيبواسطةالخليجي
منيسدبليوبيتتحققولمالعام،للرأيالمتاحةالمعلوماتمصادرمنالسوقبياناتجميع

.مستقلبشكلصحتها

كيان قانوني أو واحدة أو أكثر من الشركات الأعضاء فيها، وكل واحدة منها هي/ بي دبليو سي تشير إلى شبكة بي دبليو سي و. جميع الحقوق محفوظة. بي دبليو سي2016-2017© 

.www.pwc.com/structureللمزيد من المعلومات يرجى زيارة موقعنا . مستقل

ستيف دريك

شريك ورئيس قسم أسواق المال وخدمات

ط الاستشارات المحاسبية بالشرق الأوس

+  971( 0)34213044: مباشر

+971( 0)466145150: متحرك
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