
الثانيالربعخلالالخليجيالتعاونمجلسدولفيالأوليةالعامةالاكتتاباتأداءسجلالسنة،شهدتهاالتيالإيجابيةالبدايةبعد

الاكتتاباتةالسعوديالعربيةالمملكةاحتضنتوقد.المحققةالإجماليةوالعائداتالاكتتاباتعددفيتباطؤا 2017ًعاممن

"(تداول)"ةالرئيسيالسعوديةالماليةالسوقبينماوزعتوالتيالربعهذاخلالتمتالتيالوحيدةالثلاثةالأوليةالعامة

."نمو"الموازيةوالسوق

الحرمينريتجدوىصندوقنصيبمن2017عاممنالثانيالربعفيالوحيدالاكتتابكانالرئيسية،السوقصعيدعلى

الرئيسيالهدفإن.أمريكيدولارمليون96بقيمةعائداتمحققا ًسهممليون36مجموعهماطرحوالذي،"(الصندوق)"

السعوديةبيةالعرالمملكةفيللدخلمدرةعقاريةأصولفيالاستثمارخلالمنللمستثمرينجاريدخلتوفيرهوللصندوق

.المنورةوالمدينةالمكرمةمكةالمقدسة،المدنعلىرئيسيبشكلالتركيزمع

الأصيلثوبشركةنصيبمن2017عاممنالثانيالربعخلالوالأكبرالأولالاكتتابكانالموازية،السوقصعيدوعلى

الأصيلأنشطةوتتمثل.أمريكيدولارمليون68بقيمةعائداتتحقيقإلىأدىماسهم،مليون3طرحتوالتي،"(الأصيل)"

شركةنصيبنمالثانيالاكتتابكانوقد.والتجزئةبالجملةفيهاوالتجارةوتصديرهاالجاهزةوالملابسالأقمشةاستيرادفي

6.7بقيمةعائداتتحقيقإلىأدىماأمريكي،دولارمليون0.8بقيمةأسهما ًطرحتوالتي،"(الكثيري)"القابضةالكثيري

.التابعةشركاتهاخلالمنوتوزيعهاالبناءموادتصنيعمجالفيالكثيريوتعمل.أمريكيدولارمليون

تقرير أسواق رأس المال لدول مجلس التعاون 
2017من عام ثانيالخليجي في الربع ال

لًخلاثلاثةًاكتتاباتًعامةًأولية
في2017ًمنًعامًيثانالالربعً

دولًمجلسًالتعاونًالخليجيًً



الفترةأداءمقارنة

لثانياالربعخلالالاكتتاباتسوقأداءمستوىوعلى

العاممنالفترةنفسمعبالمقارنة2017عاممن

فيتمثلوطفيفبشكلالاكتتاباتعددارتفعالسابق،

مقابل2017عاممنالثانيالربعفياكتتاباتثلاثة

أنإلا،2016عاممنالثانيالربعفياكتتابين

عاممنالثانيالربعخلالالمحققةالإجماليةالعائدات

الثانيالربعمعمقارنة٪38بنسبةأقلكانت2017

.2016عاممن

ليةالأوالعامةالاكتتاباتنشاطشهدذلك،إلىإضافة

عددفيزيادة2017عاممنالأولالنصففي

لالأوالنصفمعمقارنةاكتتابا 13ًبواقعالاكتتابات

إلى،ذلكويعود.اكتتاباتثلاثةبواقع2016عاممن

عامنمالأولالربعفيالمتزايدالنشاطإلىكبير،حد

منيالثانالنصففيالمحققةالعائداتأنإلا،2017

النصفمعمقارنة٪23بنسبةأقلكانت2017عام

.2016عاممنالأول

العالميالصعيدعلىالأوليةالعامةالاكتتابات

وواصلتاعديا ًتصمنحنىً الأسهمأسواقأخذتالنقدية،الأوضاعوتنسيقالسياسيالوضعحولالشكوكمستوىانخفاضظلفي

فياكرونمبفوزأوروبافيالسياسيةالأوضاعحولالشكوكانخفضتوقد.مواتيةالإدراجشروطوكانتانخفاضهاالتقلبات

تعليقإلىمتحدةالالمملكةفيالتصويتأدىوقد.اللاحقةالبرلمانيةالانتخاباتفيحزبهوفوزالفرنسيةالرئاسيةالانتخابات

19خبتاريرسميابدأتوالتيبريكست،حولالمفاوضاتمسارحولأكبربشكوكيلقيأنالمرجحمنالذيالأمر،البرلمان

لتحقيقالخضوعترامبإدارةعلىيتعينحيثالشكوك،تثيرالتحتيةوالبنيةالضرائبحولترامبخططتزاللاوأخيرا ،.يونيو

.الرئيسبعزلالمطالبةالدعواتجانبإلىروسيامعالعلاقةحول

تصريحاتارنيوكدراغيقدمحيثالعالمية،النقديةالسياسةفيكبيرا ًتحولا ًيونيوشهرمنالماضيةالقليلةالأيامشهدتوقد

حولمناقشاتوبدأ،العامهذاالثانيةللمرةالفائدةأسعارالفيدراليالاحتياطيرفعأيام،بضعةوقبل.واحدوقتفيتقريبا ًمتشددة

لهمستوىأدنىلىإالنفطسعرانخفاضمعالضغوطوتراجعتيرتفعلمالتضخمفإنذلك،ومع.الضخمةالعموميةميزانيتهتقليص

.يونيوشهرفيأشهرتسعةفي

العائداتحيثمن٪50تقارببنسبة2017عاممنالثانيالربعخلالالأوليةالعامةالاكتتاباتنشاطازدادسبق،ماعلىعلاوة

خلالأيضا ًالنشاطازداد،2017عاممنالأولالربعمعوبالمقارنة.2016عاممنالثانيالربعمعبالمقارنةالاكتتاباتوعدد

دولارمليار52.6بقيمةعائداتحققوااكتتابا 379ًهناككانالمجمل،وفي.وضوحا ًأقلكانوإن،2017عاممنالثانيالربع

253خلالمنأمريكيدولارمليار35.2بقيمةعائداتسجلوالذي2016عاممنالثانيالربعمعبالمقارنةوذلكأمريكي،

.اكتتابا 420ًخلالمنأمريكيدولارمليار68بقيمةعائداتسجلوالذي2015عاممنالثانيوالربعاكتتابا ً

المعاملاتمنمعاملة216بواقع٪57شكلتبحيثالاكتتابات،عددحيثمنمجددا ًالهادئوالمحيطآسيامنطقةهيمنتوقد

بواقع٪21واكتتابا 84ًبواقع٪22نسبتهماالأمريكيتينومنطقةوأفريقياالأوسطوالشرقأوروبامنطقةشكلتوقدهذا.العالمية

بحيثالهادئ،والمحيطاآسيمنطقةمعتقريبا ًمتكافئةالأمريكيتينمنطقةكانتالعائداتحيثومنأنهبيدالتوالي،علىاكتتابا ،78

بقليلأعلىكانتالهادئوالمحيطآسيامنطقةأنإلااً،2017عاممنالثانيالربعخلالالمحققةالعائداتمن٪36كلتاهماشكلت

منطقةشكلتوأخيرا ،.الأمريكيتينمنطقةفيأمريكيدولارمليار18.7معبالمقارنةوذلكأمريكي،دولارمليار19.1بقيمة

منطقةتظهرككل،العاممستوىوعلى.العائداتمن(أمريكيدولارمليار14.8)٪28وأفريقياالأوسطوالشرقأوروبا

.المحققةالعائداتحيثمنالأولىالمرتبةفيالأمريكيتين

وخدماتالمالأسواققسمرئيسدريك،ستيفقال

:لأوسطاالشرقسيدبليوبيلدىالمحاسبيةالاستشارات

، واصلت المملكة 2017خلال الربع الثاني من عام "
سوق العربية السعودية أداء دور المحرك الرئيسي لأنشطة

الاكتتابات العامة الأولية بين دول مجلس التعاون 
كات ، للشر"نمو"الخليجي، فيما حافظت السوق الموازية 

على الصغيرة والمتوسطة في المملكة العربية السعودية
".شعبية في أوساط المستثمرين

الاكتتابات العامة الأولية



أسواق السندات والصكوك

ازدادًالإقبالًعلىًإصدارًسنداتًالدينًفيًدولًمجلسً

وقدً. 2017التعاونًالخليجيًخلالًالربعًالثانيًمنًعامً

بقيتًالإصداراتًالسياديةًمنًقبلًحكوماتًدولًمجلس

التعاونًالخليجيًهيًنقطةًالأساس،ًبينماًشهدًالربع

إصدارًالمملكةًالعربيةًالسعوديةًلأولًصكوكًمقومةً

مليارًدولار9ًبقيمةًعائداتًبالدولارًالأمريكيًمحققةً

يةًعلىًكماًحافظتًالاقتصادياتًالرئيسيةًالخليج. أمريكي

.ارمستوىًعالًمنًالجودةًالائتمانيةًوحالةًدرجةًالاستثم

إصدارات السندات

يرفيًبشكلًكباستمرًنشاطًحركةًإصدارًسنداتًالشركاتً

اديةًجميعًأرجاءًالمنطقةًفيماًتراجعًإصدارًالسنداتًالسي

ففيًالإماراتًالعربيةً. 2017خلالًالربعًالثانيًمنًعامً

محدودًالمتحدة،ًأدرجًالبنكًالصناعيًوالتجاريًالصينيًال

مليون400ًفرعًدبيًثلاثةًسنداتًفيًناسداكًدبيًبقيمةً-

مليون500ًمليونًدولارًأمريكيًو300دولارًأمريكيًو

اورًوفيًالمملكةًالعربيةًالسعودية،ًأصدرتًأكواًب. يورو

مليون814ًسنداتًبقيمةً"( أكوا)"منجمنتًأندًإنفستمنتسً

نيًوفيًالكويت،ًأصدرًبنكًالكويتًالوط. دولارًأمريكي

مليونًدولارًأمريكي750ًسنداتًغيرًمضمونةًبقيمةً

.كجزءًمنًبرنامجهًلإصدارًسنداتًمتوسطةًالأجل

الاتصال

Capital Markets Watch GCCنبذة عن تقرير أسواق رأس المال لدول مجلس التعاون الخليجي 

صداراتًوالإتقريرًأسواقًالمالًلدولًمجلسًالتعاونًالخليجيًإجراءًدراسةًحولًالسنداتًالتقليديةًيتضمنً

واقًالقطاعيةًالإسلاميةًوالاكتتاباتًالعامةًالأوليةًفيًأسواقًالأسهمًالخليجيةًوالأسواقًالماليةًالرئيسيةًوالأس

وقطرًوتشملًأسواقًالمالًفيًكلًمنًالمملكةًالعربيةًالسعوديةًومملكةًالبحرينًوالكويتًوسلطنةًعُمان)

2017أبريل1هذهًالدراسةًخلالًالفترةًماًبينًأجريتً.سنويعلىًأساسًربعً( والإماراتًالعربيةًالمتحدة

ًهذاًأًُ. وفيهاًيتمًتسجيلًالبياناتًموضوعًالدراسةًاستنادا ًإلىًتواريخًالمعاملات،2017ًيونيو30ًإلىً عدا

تمًالحصولًعلىًجميعًبياناتً(.  www.pwc.com/me)التقريرًبواسطةًبيًدبليوًسيًالشرقًالأوسطً

.قلالسوقًمنًمصادرًالمعلوماتًالمتاحةًللرأيًالعام،ًولمًتتحققًبيًدبليوًسيًمنًصحتهاًبشكلًمست
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.فيًهذهًالشبكةًبكيانًقانونيًمنفصلًومستقل

إصدارات الصكوك

صكوكاًوعلىًصعيدًالصكوكًالسيادية،ًلعبتًالمملكةًالعربيةًالسعوديةًدورًالمساهمًالأكبرًفيًالمنطقة،ًحيثًأصدرت

وقدًتمتًهيكلةًصكوكً. مليارًدولارًأمريكي2مليارًدولارًأمريكي،ًتليهاًسلطنةًعمانًبإصداراتًبقيمة9ًإسلاميةًبقيمةً

نقطةًأساسًعلى100ًمليارًدولارًأمريكيًعند4.5ًالمملكةًالعربيةًالسعوديةًلتضمًشريحةًصكوكًلمدةًخمسًسنواتًبقيمةً

فيماًفترةً. نقطةًأساسًمنًالمعيارًالمرجعي140أساسًمتوسطًسعرًالبيعًوالشراءًوشريحةًمتساويةًلمدةًعشرًسنواتًعندً

.نقطةًأساسًمنًالمعيارًالمرجعي235الصكوكًالعمانيةًسبعًسنواتًوًهيًعندً

بقيمةً وقدً. مليونًدولارًأمريكي500وعلىًصعيدًصكوكًالشركات،ًأصدرتًشركةًصكوكًدارًالأركانًالمحدودةًصكوكاً 

منًالمساهمينًفيًالأسواقًالدوليةًبحيثًأغُلقًدفترًالطلباتًعندًقيمةً بارزاً  أيًماً)مليارًريالًسعودي4ًنالًالإصدارًاهتماماً 

.،ًوهوًماًيعادلًضعفيًالقيمةًالمصدرة(مليارًدولارًأمريكي1.05يعادلً

وخدماتالمالأسواققسمرئيسدريك،ستيفوقال

:وسطالأالشرقسيدبليوبيلدىالمحاسبيةالاستشارات

حافظ إصدار سندات الدين في دول مجلس التعاون "
2017الخليجي على رواجه خلال الربع الثاني من عام 

بحيث تجاوزت الطلبات المقدمة حد الاكتتاب على 
دة بشكل إلّا أن رفع أسعار الفائ. الصعيدين المحلي والدولي

عيق متعاقب من قبل الاحتياطي الفيدرالي الأمريكي قد ي
اسة الإقبال على سندات الدين الحكومية، في حين أن السي
ي الملية المشددة قد تؤدي إلى ارتفاع تكلفة الإقراض ف

".سوق السندات العالمي والإقليمي
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