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Der Bundestag hat am Donnerstag letzter Woche das Jahres-
steuergesetz 2008 in abgednderter Fassung verabschiedet.
Wichtigste Neuerung fur die Investmentbranche ist eine Modifi-
kationen der Ubergangsregelungen zur Einfiihrung der Abgel-
tungsteuer sowie die Anderung des § 42 Abgabenordnung
(AO). Wahrend die Modifikation der Ubergangsregelungen zur
Einfihrung der Abgeltunssteuer priméar die Anlage in bestimmte
Investmentfonds betrifft, konnten die Anderungen des § 42 AO
eine nachhaltige und tiefgreifende Rechtsunsicherheit bei der
Strukturierung von Unternehmensgruppen und Investitionen
begrinden.

Modifikation der Ubergangsregeln zur Einfiihrung
der Abgeltungsteuer

Gemal den urspriinglich umgesetzten Regelungen zur Einfiihrung der Abgeltungs-
teuer waren VeraufRerungsgewinne aus vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fonds-
anteilen unbefristet von der Abgeltungsteuer ausgenommen.

Der Finanzausschuss des Bundesrates hatte die sich daraus unter Umstéanden erge-
benden steuerlichen Vorteile, insbesondere bei Anlage in auslandische Spezialfonds,
aufgegriffen. Zunachst wurde eine Regelung vorgeschlagen, nach der auch Gewinne
aus der VerauBerung von vor dem 1. Januar 2009 erworbenen Fondsanteilen ab
diesem Datum uneingeschrankt der Abgeltungsteuer unterliegen, sollte der Fonds
nicht mehr als 30 Anleger haben (siehe Flash News vom 14. September 2007).

Nach der nun vom Bundestag verabschiedeten Regelung unterliegen Gewinne aus
der VerauRRerung von nach dem 9. November 2007 erworbenen Anteilen an in- und
auslandischen Spezialinvestmentfonds ab dem 01. Januar 2009 der Abgeltungsteuer
zum einheitlichen Steuersatz von 25 %. Dies gilt entsprechend firr ,die Rickgabe
oder VerauRBerung von Anteilen an anderen Investmentvermégen, bei denen durch
Gesetz, Satzung, Gesellschaftsvertrag oder Vertragsbedingungen die Beteiligung na-
turlicher Personen von der Sachkunde des Anlegers abhéngig oder fur die Beteili-
gung eine Mindestanlagesumme von 100.000 Euro oder mehr vorgeschrieben ist.
Wann von dieser Sachkunde auszugehen ist, richtet sich nach dem Gesetz, der Sat-
zung, dem Gesellschaftsvertrag oder der Vertragsbedingungen®.

Demnach sind Verauferungsgewinne aus Anteilen an Luxemburger Spezialfonds
nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007, die nach dem 9. November 2007 erworben
wurden, bei einer VerauRerung nach dem 31. Dezember 2008 steuerpflichtig. Verau-
Berungsgewinne aus vor dem 10. November 2007 erworbenen Anteilen an Spezial-
fonds unterliegen hingegen auch bei einer VerduRerung nach dem 31. Dezember
2008 weiterhin nicht der Abgeltungsteuer.

Diese Neuregelung wird jedoch keinerlei Wirkung auf die VeraufRerung von vor dem
1. Januar 2009 erworbene Anteile an Publikumsfonds (Teil | und Il des Luxemburger
Gesetzes von 2002) entfalten, sollte nicht die Satzung die oben genannten Ein-
schrankungen vorweisen.

Fur im Betriebsvermdgen gehaltene Fondsanteile ist diese Gesetzesanderung nicht
relevant. Die Abgeltungsteuer ist ausschlieBlich auf im Privatvermdgen gehaltene
Kapitalanlagen beschréankt.
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Dartiber hinaus werden die Veroffentlichungspflichten nach dem Investmentsteuer-
gesetz geringfligig erweitert. Danach sind Zinsertrage gesondert auszuweisen, wo-
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durch betrieblichen Anlegern kunftig im Rahmen der durch die Unternehmensteuerre-
form eingeflihrten Regelungen zur Beschrankung des Zinsabzugs (Zinsschranke) die
Verrechnung von Zinsertragen aus Fondsanteilen mit Zinsaufwendungen erméglicht
wird. Diese Neuregelung gilt unmittelbar nach Verkiindung.

Missbrauch steuerlicher Gestaltungsmaéglichkeiten
(842 AO)

Nach § 42 AO entsteht ein Steueranspruch bei missbrauchlicher Gestaltung so wie
er bei einer den wirtschaftlichen Verhaltnissen angemessenen Gestaltung entstan-
den ware. Diese Regelungen wurde durch die Rechtsprechung in der Vergangenheit
sehr eng ausgelegt.

Gemal der vom Bundestag verabschiedeten Neufassung liegt ein Missbrauch von
Gestaltungsmoglichkeiten nun vor, ,wenn eine unangemessene rechtliche Gestal-
tung gewahlt wird, die beim Steuerpflichtigen oder einem Dritten im Vergleich zu ei-
ner angemessenen Gestaltung zu einem gesetzlich nicht vorgesehenen Steuervorteil
fuhrt. Dies gilt nicht, wenn der Steuerpflichtige fir die gewahlte Gestaltung aul3er-
steuerliche Grunde nachweist, die nach dem Gesamtbild der Verhéltnisse beachtlich
sind".

Im parlamentarischen Verfahren wurde wiederholt der fehlende Rechtsanspruch auf
eine verbindliche Auskunft Uber die steuerliche Anerkennung einer Struktur durch die
zustandige Finanzbehorde kritisiert. Somit konnte kiinftig erhebliche Rechtsunsicher-
heit beziiglich moglicher Gestaltungen bestehen.

Der Beschluss des Jahressteuergesetz 2008 durch den Bundesrat ist derzeit fur den
30. November 2007 vorgesehen. Von weiteren Anderung kann nach aktuellen Ge-
sichtspunkten allerdings nicht ausgegangen werden.
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