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טיפיםלסוףשנתהמס
'חלקג–מיסוישוקההון

קרנותנאמנות

)משפטן(ח"רו,אבינוימן
PriceWaterHouseCoopers–קסלמןוקסלמןרואיחשבון

2003בעודאנומעכליםאתרפורמתהמסהגדולהשרקמהעורוגידיםבשנת,כמעטמבלילשיםלב
רפורמת.שעומדתבפתחנולקראתהשנההחדשהצצהלהרפורמתמסחדשה,עלתיקוניההשונים

המסהחדשהנועדהבעיקרהליצוראחידותבשיעוריהמסהחליםעלהמכשיריםהפיננסיים
בסקירההמובאתבפניכםבחמישהחלקיםנציגטיפיםחשוביםלקראתסוף.השוניםבשוקההון

אלאאם,קיעיםיחידיםלמשהסקירהמיועדת,ככלל.2006והערכותלקראתשנת2005שנתהמס
.מיסויקרנותנאמנותבחלקהשלישימובאתבפניכםסקירהעל.נאמראחרתבגוףהמאמר

עםכניסתהלתוקףשלרפורמת–2006מעברקרנותמעורבותלקרנותפטורותבשנת
המסהחדשהיבוטללמעשהמשטרהמסשחלעלקרנותמעורבותוכלקרןנאמנות

משטרהמסשיחולעלקרן.לקרןנאמנותפטורה2006שנתהמסמעורבתתהפוךהחלמ
נאמנותפטורהיהאזההלדיןהחלכיוםלפיוהקרןעצמההינהפטורהממסעלכל

.הכנסותיהואילוהמשקיעבקרןיחובבמסבעתפידיוןהיחידהאוקבלתרווחיםממנה
עליהיחידותבקרןהמעברמקרןנאמנותמעורבתלקרןפטורהלאתקיםחבותמסעלב

20%שיעורהמסשיחולעלמימושרווחיםמפידיוןיחידותהקרןבעתידיהא.בעתהמעבר
שבגינןמשטרהמסשהיהחלעלבעליהיחידהבקרןמעורבת2006גםעלרווחיםמלפני(

).15%היה

יעלפישיקולימנהל,יתכןובמקריםמסויימים–מעברקרנותחייבותלקרנותפטורות
יבוצעגםמעברשלאותןקרנות,קרנותחייבותובהתאםלאפשרותהקיימתבחוק

בניגודלמעברשלקרנותמעורבותלקרנותפטורותבמקרהכזה,ואולם.לקרנותפטורות
ואילו)30.12.05קריביום(תבוצעמכירהרעיוניתשלכלנכסיהקרןהחייבתביוםהמעבר

דהותאריךהרכישהערבהפיכתהשלהקרןלקרןלבעליהיחידותיחושבמחירהיחי
.פטורה

בהתאםלרפורמהתתאפשרגםמכירהרעיונית–מכירהרעיוניתשלקרנותנאמנות
לגביכאלוהמחזיקיםבקרנות.במהלךחודשדצמברשלקרנותפטורותאומעורבות

25%–טןמיק2006איןטעםבביצועמכירהרעיוניתשכןשיעורהמסבשנת,פטורות
לעומתזאתלגביקרנותמעורבותאשרתעבורנהאוטומטיתלמשטר.20%לשיעורמסשל

מסשלקרןפטורהישמקוםלבחוןמכירהרעיוניתערבשינויהסטטוסשלהקרןוזאת
לגביקרנותמעורבותשקליותסולידיותאשר,ככלל.בהתאםלאופיהשקעותיהשלהקרן

הואנמוךקיימתכדאיותבביצועהמכירההרעיוניתבכפוףהסיכוןבהןלירידתערך
לתשואההאלטרנטיביתשהמשקיעיכוללהשיגעלפניהמסהמשולםמוקדםיותרממועד

.פידיוןהיחידהבפועל

יהיהניתןלקזזכנגדרווחיםמקרןנאמנות2006שימולבכיהחלמשנת–קיזוזהפסדים
כאלו(עזרים"עישראליםוהןהפסדיםמני"סדיםמניפטורהשתמומשבשנתמסזוהןהפ

ע"לפיכךישמקוםבמקריםמסויימיםלדחותהןמימושםשלני).2006שנוצרובשנת
גםכאלושהיובמשטרמסקודםשל(ישראליםאוזריםוהןמימושןשלקרנותפטורות

בקרנותלגבימשקיעיםשנוצרולהםהפסדיםמהשקעה,במקביל).קרנותמעורבות
ישמקוםלבחוןדחייתמימושהפסדיםאלובפועל,)ערבהפיכתןלפטורות(מעורבות

עישראליםוזריםואף"שכןאזניתןיהיהלקזזאתההפסדכנגדרווחיםמני2006לשנת
במימוש15%חלףהטבתמסבשיעורשל(20%הטבתהמסהמגולמתתהאבשיעורשל

).הפסדכיום
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לאלומביןהמשקיעים–תנאמנותחלףהשקעהבמכשיריםפיננסיםהשקעהבקרנו,
מומלץלבחון,ענסחריםבתחלופהגבוהה"המעונייניםבהשקעהבאפיקיםשקלייםאוני

.בשנההקרובההשקעהבקרנותנאמנותפטורותחלףהשקעהבמישריןבאותםאפיקים
בותהמסעלאותםאפיקיהשקעהבקרנותאלותאפשרבידיהמשקיעמנגנוןשלדחייתח

עלאףשבמקריםמסויימיםשיעורהמס,וזאתעדלמועדפידיוןהיחידותבקרן,השקעה
).אפיקיהשקעהשאינםצמודים:כגון(בעתפידיוןהיחידותעשוילהיותגבוהיותר

חלףהשקעהבקרנותנאמנותפטורות–עזריםבאמצעותקרנותחייבות"השקעהבני
.עזרים"ניתןלבחוןהשקעהבקרןנאמנותחייבתהמשקיעהבני,יעזרים"המתמחותבני

ע"קיימותבשוקמספרקרנותחייבותותיקותאשרעדייןמגלמותבתוכןהפסדיםמני
כךשלמעשההקרןאינהמשלמתמסעלרווחיהכלעודלאקוזזו,זריםשטרםקוזזו

המשקיערווחמפידיוןיחידותכיברמת,מיותרלציין.הפסדיהבהתאםלהוראותהחוק
.בקרןנאמנותחייבתאינוחייבבמס

לחברותשנוצרולהןבעברהפסדים–השקעהבקרנותנאמנותחלףהשקעהבפיקדונות
בשנת(מומלץלבחוןהשקעהבקרנותנאמנותשקליותחלףהשקעהבפיקדונות,ע"מני

היוניתניםלקיזוזרקכנגדרווחיםשכןהפסדיםכאמורי,)קרנותשקליותפטורות–2006
ביצועההשקעהבקרנותנאמנותתאפשרקיזוזאותםהפסדים.עולאכנגדריבית"מני
בעודשהשקעהישירהבפיקדונותלאתאפשר,עכנגדרווחיםמפידיוןהיחידותבקרן"מני

.עכנגדהכנסותהריבית"קיזוזאותםהפסדיםמני

כיחברותשהוראותחוקהתיאומיםחל,שימולב–מנותמכירהרעיוניתשלקרנותנא
,2003בקביעתהכנסתןותיקההשקעותשלהןכוללקרנותנאמנותשנרכשועודבשנת

.בהתאםלהוראותהחוק2005בדצמבר31תדרשנהלבצעמכירהרעיוניתשלהקרןליום
ניתהצפויהמומלץלחברותלהיערךבהתאםולבחוןאתהשפעתהמכירההרעיו,לפיכך

.בסוףשנהזועלהכנסתההחייבתשלהחברה

.PWC–רואהחשבוןומשפטןהינושותףבמחלקתהמסיםשלקסלמןוקסלמן,אבינוימן
.האמורבמאמרזההינועלדעתהכותבבלבדואיןלראותבוחוותדעתאוהמלצהמקצועית


