
   
קסלמן וקסלמן

טיפיםלסוףשנתהמס
'חלקב–מיסוישוקההון

ניירותערךזרים

)משפטן(ח"רו,אבינוימן
PriceWaterHouseCoopers–קסלמןוקסלמןרואיחשבון

2003בעודאנומעכליםאתרפורמתהמסהגדולהשרקמהעורוגידיםבשנת,כמעטמבלילשיםלב
רפורמת.שהשעומדתבפתחנולקראתהשנההחדשהצצהלהרפורמתמסחד,עלתיקוניההשונים

המסהחדשהנועדהבעיקרהליצוראחידותבשיעוריהמסהחליםעלהמכשיריםהפיננסיים
בסקירההמובאתבפניכםבחמישהחלקיםנציגטיפיםחשוביםלקראתסוף.השוניםבשוקההון

אלאאם,משקיעיםיחידיםלהסקירהמיועדת,ככלל.2006והערכותלקראתשנת2005שנתהמס
.מיסויניירותערךזריםבחלקהשנימובאתבפניכםסקירהעל.נאמראחרתבגוףהמאמר

בתחילתהשנההופחתשיעורהמסהחלעלרווחים–2005מכירהרעיוניתבדצמבר
עםכניסתה).15%(עישראלים"עזריםוהושווהלשיעורהמסהחלעלני"ממימושני

20%יעמודעל2006עזריםבשנת"ורמתהמסהחדשהשיעורהמסעלנילתוקףשלרפ
יבוצעחישובליניאריועלהרווחהמיוחסלתקופת31.12.04עזריםשנרכשולפני"לגביני(

ע"כפישנקבעלגביני).20%ועלהיתרה35%האחזקהעדלאותויוםיחולמסבשיעורשל
יוכלו)ובמקריםמסויימיםגםחברותאחזקה(דיםיחי-עזרים"כךגםלגביני,ישראלים

ביןיתרהשיקוליםשיש.עזריםבמהלךחודשדצמבר"שלני"מכירהרעיונית"לבצע
צפי,רווחיםשנצברועלניירהערך:להביאבחשבוןבבחינתכדאיותהמכירההרעיונית

יביתלמסתשואהאלטרנט,קיזוזהפסדים,רווחיםאוהפסדיםעתידיעלניירהערך
.המשתלםועוד

עלאף,כיאתהמכירההרעיונית,שימולב–עזרים"שלנימגבלותלגבימכירהרעיונית
עזריםשיתכןומוחזקיםבידיברוקרזרניתןיהיהלבצערקבאמצעותחבר"שמדוברבני

ל"עזריםבחשבונותבנקבחו"יחידיםהמחזיקיםתיקני,לפיכך.בורסהבישראל
םעלידיברוקרזרידרשולהתקשרעםחברבורסהישראליעלמנתלבצעאתומנוהלי

בתקנותמסהכנסהלגבי"דיווחמקוצר"זאתלמרותשקייםמנגנון,המכירההרעיונית
.עזרים"תשלוםהמסעלני

ע"שימולבכיאיחודסליקיזוזהפסדיםביןני–הקדמהאודחייתמימושהפסדים
יחולרקלגביהפסדיםשימומשובפועלמאותהשנהואילך2006םבשנתישראליםלזרי

,עזריםשימומשהשנהולאיקוזז"הפסדמני,לפיכך).2007הקיזוזהמלאיושלםבשנת(
קיזוזכאמוריתאפשררק(2006עישראליםבשנת"לאיהיהניתןלקזזווכנגדרווחמני

עזריםשטרםמומשוישמקוםלבחון"יאםנצברולכםאיפואהפסדיםמנ).2007בשנת
עלמנתלהנותמאפשרותקיזוזםכברבאותהשנהגםכנגד2006דחייתמימושםלשנת

עזרים"מקוםבוהחלטתםלבצעמכירהרעיוניתשלני,עםזאת.עישראלים"רווחיםמני
יתבייחודכאשראיןעודצפילעלי,אזידווקאישמקוםלבחוןהקדמתמימושהפסדים

.ערךנוספתבניירהערךהמפסיד

עזריםבאמצעותחברת"השקעהבניCFC–אחדמכליתכנוןהמסשהיונהוגיםבעבר
עזריםונכסיםלאנסחריםנושאיריביתהיההשקעה"להפחתתשיעורהמסהחלעלני

בדרךהשקעהזוהמס).CFC(באותםמכשיריםפיננסייםבאמצעותחברהנשלטתזרה
וזאתחלףשיעורמסגבוהיותר25%שחלעלבעלהמניותשלאותהחברההיההסופי

עםהאחדתשיעוריהמסבשנת.שהיהעשוילחולעלהשקעהבמישריןבמכשיריםאלו
ריביתודיבידנד,עלרווחיהון20%מסבשיעור(ל"עלאפיקיההשקעההשוניםבחו2006

לילהאטרקטיביותשלהשקעהפחתהכמעטכ)ממכשיריםנסחריםולאנסחרים
.שכןההשקעהדרכהתטילמסגבוהיותרעלהיחידCFCבמכשיריםאלובאמצעותחברת

בכפוףלנסיבותCFCמומלץלבחוןבמקריםמסויימיםפירוקןשלאותןחברות,לפיכך
.הספציפיותשלכלמשקיע
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בקרנותנאמנותשיעורהמסהחלעלהשקעה2005בשנת–השקעהבקרנותנאמנותזרות
עלרווחים2006עםהאחדתשיעוריהמסבשנת.עזר"שכןאיןמדוברבני25%זרותהינו
ענסחריםונכסיםשאינםנסחריםירדגםשיעורהמסהחלעלרווחים"ממימושני

מומלץכייחידיםשהשיגותשואהחיובית,לפיכך.20%ממימושקרנותזרותלשיעורשל
20%ואילךשכןאזיחולשיעורמסשל2006אתמועדמימושןלשנתעלקרנותאלוידחו

אילו,25%ושהיהאמורלהיותממוסהבשיעורשל(2005גםעלהרווחשנצברבשנת
).מומשורווחיםאלובשנהזו

שימולבכיאםהשקעתםבמכשיריהשקעה–השקעהבמכשיריםפיננסיםלאנסחרים
שיעור)חיםאומכשיריםמובנים"אג:כגון(ל"םנסחריםבחושאינ)קופון(נושאיריבית

אםבוצעהמכירההוניתשל:הינוכדלקמן2005המסשחלעליהםעדלתוםשנתהמס
ואילואםהתקבלבידיהמשקיע,25%המכשירלפנימועדהקופוןיחולשיעורמסשל

.49%עד(הקופוןבפועלהריביתתמוסהלפישיעורהמסהשולישלהיחיד החלמשנת)
לאתהאעודהבחנהביןשיעורהמסשיחולעלמרכיבהריביתלשיעורהמס2006המס

לגבימכשירי,כךלמעשה.בשניהמקרים20%שיחולעלמרכיברווחההוןוהואיעמודעל
,לאתהאעודהבחנהלגביאופןמימושהרווחים2006השקעהכאמורשירכשוהחלמשנת

רווחהוןאואםבדרךקבלתהקופוןשכןשיעורהמסשיחוליהאזההבשניאםבדרךשל
ולאימומשועדתוםהשנהיש2005לגבימכשיריםשנרכשובשנת,עםזאת.המקרים

עדייןמקוםלהעדיףמימושהמכשירלפניהקופוןשכןבעתקבלתהקופוןבפועליבוצע
והיאתמוסהלפישיעור31.12.05םחישובליניארישלמרכיבהריביתשנצברהעדליו

על20%המסהשולישלהיחידלהבדילממימושהונישלהמכשירשיזכהבשיעורמסשל
).2006אםמימושהמכשיריהיהבשנת(הרווח

השקעהבקרנותגידור)Hedge Fund(–בשנההאחרונההתאגדומספרלאמבוטלשל
עיםישראליםלהחשףלהשקעותבשווקיקרנותגידורבישראלעלמנתלאפשרלמשקי

ממונפותאושאינןממונפות,לבדרךשלאסטרטגיותגידורסולידיותאובעלותסיכון"חו
קרנותאלומאוגדותבדרךכללכשותפויותישראליותאוזרותוהמשקיעיםבהןהם.'וכד

נהכךשלמעשהחבותהמסעלרווחיהקרןהי,למעשהבעליזכויותבשותפותהקרן
בקרנותאלועולהתמידשאלתסיווגןשלהכנסותהקרןבמישור.במישורהמשקיע

סיווגכהכנסהעסקיתיגרורשיעורמס(האםכהכנסהעסקיתאוכהכנסההונית,היחיד
עלמנתלהסיראתאיהודאותרשויותהמסנאותו,לפיכך).עלהכנסותאלו49%שלעד

יוחדיםבדבראופןהסדרתמיסויאותןקרנותלהנפיקבמקריםמסויימיםאישוריםמ
הסדריםאלוישארועלכנםככלהנראהגם.הגידורושיעורהמסהחלעלהמשקיעיםבהן

.לרבותשיעורהמסשנקבעבאותםאישורים,2006בשנת

בשלהמעברלשיטתדיווחפרסונליתעל–עזרים"מנגנוןהדיווחהמקוצרעלהכנסותמני
עזריםחייביםבמסבישראלוזאתגםאם"רווחיםממכירתני,יישראלכללתושב

יחידשהפיק,2005בשנתהמס.עהזריםמנוהלעלידיברוקרזר"הפעילותבתיקני
עחייבבהגשתדין"עזריםולאנוכהלומסבמקורעלרווחיםמאותםני"הכנסותמני

על,יחדעםזאת).מהשקלהראשוןחובתהדיווחתהאקיימתכבר(וחשבוןלרשויותהמס
עזריםכאמורלפעולבאמצעות"מנתלהקלעליחידיםתושביישראלשהפיקורווחיםמני

עלפיורשאיהיחידלשלםבעצמואתמקדמתהמסהחלהעל,"דיווחהמקוצר"מנגנוןה
אותםרווחיםבאמצעותשובריתשלוםמיוחדיםובכךלהיותפטורמהגשתהדוחהשנתי

כיאתמקדמתהמסעל,שימולב).לאאםהואחייבבהגשתובשלהוראהאחרתא(
.30.4.06ישלשלםעדליום2005עזריםבשנתהמס"רווחיםממימושני

.PWC–רואהחשבוןומשפטןהינושותףבמחלקתהמסיםשלקסלמןוקסלמן,אבינוימן
ראותבוחוותדעתאוהמלצהמקצועיתהאמורבמאמרזההינועלדעתהכותבבלבדואיןל


