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טיפיםלסוףשנתהמס
'חלקג–מיסויחברות

בעלישליטהבחברות

)משפטן(ח"רו,אבינוימן
PriceWaterHouseCoopers–קסלמןוקסלמןרואיחשבון

10%החזקהמעל(בעלישליטהבחברות–מכירהרעיוניתשלבעלמניותמהותי(
,רהבשליטתםעשלחב"עלרווחיםממימושני25%מסשל2006ישלמובשנת

במהלךחודשדצמברתתאפשר,לפיכך.החלעליהםכיום15%חלףשיעורמסשל
מכירהשלאהתאפשרהבזמןהמכירה(עגםלבעלישליטה"מכירהרעיוניתשלני
אךמכירהזותהאעלכלהחזקותיושלבעלהשליטה)2003הרעיוניתשלשנת

יצועמכירהרעיוניתיביאמקוםבוקיימתעלייתערךאזיב,ככלל.בחברה
עלאותהעלייתערךואולםבמרביתהמקריםחבויות10%לחיסכוןבמסשל

המסעלבעליהשליטהבביצועמכירהרעיוניתכאמורתהיינהניכרותועלכןיש
תקופתההחזקהשצופהבעלהשליטהלהחזיק:להביאביןיתרהשיקולים

אההאלטרנטיביתשניתןלהשיגעלהתשו,הפסדיהוןהניתניםלקיזוז,במניות
תשלוםהמסהמשתלםבמכירהרעיוניתועוד

בעלישליטה,שימולב–מכירתניירותערךבפועלעלידיבעלישליטהקטנים
בזכויותשלהוןמניותהחברהימוסו10%המחזיקיםשיעורהעולהבמקצתעל

אילךוזאתגםאםו2006מסעלרווחיםשימומשובשנת25%אףהםבשיעורשל
,לפיכך.10%–שיעורהחזקתםבחברהירדבסמוךלמועדהמכירהאלמתחתל

מהוןהחברהיש10%מקוםבובעלשליטהמחזיקשיעורהעולהבמקצתעל
מקוםלשקולביצועמכירהבפועלשלמספראחוזיםעלמנתלרדתמשליטהובכך

.דשיםשלאחרמכירהזועעםתוםשניםעשרהחו"לאפשרמכירהשלכללני

על,ככלל:החזקתניירותערךבאמצעותחברתניהולאוחברהמשפחתית
רווחיםמהחזקתניירותערךבחברתניהולשלבעלישליטהיחולמסחברות

25%ולאחרמכןפוחתבהדרגהעדלשיעורשל34%–2005בשנת(בשיעוררגיל
לעומתזאת.יםעלחברהכאמורבשלהוראותתחולתחוקהתיאומ)2010בשנת

תזכהבמסמופחת,עבמישריןאובאמצעותחברהמשפחתית"החזקתתיקני
ואילךוהכלבכפוףלכך2006בשנת20%ושיעורשל2005בשנת15%בשיעורשל

מומלץכיתבוצעהפרדה,לפיכך..עהסחירים"שהיחידאינובעלשליטהבתיקני
לביןהשימוש)חברתהניהול(בעלהשליטהמוחלטתביןהחברההעסקיתשל
).חברהמשפחתית(בעודפיהמזומניםלצרכיהשקעה

חשלה"אםהנכםבעלישליטהבחברהשאג:חסחירבידיבעלשליטה"החזקהבאג
שימולבכיהמסהמופחתעל,רשומותלמסחרבבורסהוהנכםמחזיקיםבאגרותאלו

דהיינוחבותהמסתהאעלפי,איחולעליכםל2006בשנתהמס20%הריביתבשיעור
מומלץלבחון,לאורהאמורלעיל.49%קריעד,שיעורהמסהשולישלבעלהשליטה

עלמנתלחובבשיעורמסשל,ככלשהדברניתן,חאלועדלתוםהשנה"אפשרותלממשאג
עתקבלתעלרווחההוןחלףשיעורהמסהשוליהגבוהשחלב)2006-25%ובשנת(15%

.הריבית

הורדתשיעורהמסהחלעלרווחיהוןממימושנכסים–הסכמיאיתחרות
.בפקודתמסהכנסה"נכס"חידדהאתשאלתפרשנותהגדרת25%לשיעורשל

הינוכלזכותאוחרותלפיהרשאיאדם"נכס"בהתאםלפסקידיןשנקבעובעבר
ותזאתכאשרלזכותזוישלעשותדברשהואמקבלעלעצמואולהימנעמלעש

בעתפרישתבעלישליטהאואנשימפתחמחברהישלשקול,לפיכך.שוויכספי
והכלאםסעיףתנייתאיהתחרותלא,"איתחרות"העמדתסכוםקבועעבור

אשרמחדתמוסהבידיבעל,נכללבהסכםהעסקההמקורישלבעלהשליטה
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לחברהעלפניתקופתהאיתחרותומאידךתותרתותרכהוצאה25%-השליטהב
.בהתאםלפסקדיןבןשלום

בהתאםלהוראותפקודת–הקדמתתשלומיםלבעלישליטהעדלתוםהשנה
הפרשיהצמדה,דמיניהול,משכורת:מסהכנסהתשלומיםלבעלישליטהכגון

אולחילופיןבשנהשבהכלל(וריביתועודמותריםבניכוילחברהעלבסיסמזומן
לאורהעובדהכישיעורמס).בעלשליטהאתאותןההכנסותבדוחהאישי

וכןבשל)31%לשיעורשל34%משיעורשל(2006בשנת3%–החברותירדב
שיעור(2006העובדהששיעורהמסהשולישלבעלהשליטהישארעלכנובשנת

וםישמקוםלהקדיםאתהתשלומיםלבעלהשליטהעדלת)49%מסשולישל
.השנה

לאורהאחדתשיעוריהמסעל,ככלל–חיוביריביתעלהלוואותמבעלישליטה
שיעורהמסעלהכנסתריבית2006החלמשנת,מכשיריםפיננסייםבשוק

שיעורהמסשיחולעלהכנסתריביתכאמור,ואולם.20%מהלוואותיהא
סהשולישלמהלוואותשנתןבעלשליטהלחברהבשליטתויהאלפישיעורהמ

עםזאתנצייןכיבעלישליטהזכאים).49%קריעדשיעורשל(בעלהשליטה
יתכןכי,לפיכך.לפטורעלהפרשיהצמדהבשליתרהמזכהבספריהחברה

בנסיבותמסוימותלחברהתהאעדיפותלמימוןזרעלפניהלוואתבעליםואילו
חלףמתןהלוואתבעליםבעליהשליטהיעדיפומנגדהשקעהבפקדונותבנקאיים
.לפיהעניין20%שכןאזשיעורהמסשיחולעלהריביתיהאשיעורשל

בעלישליטהשהעמידולחברהבבעלותםערבות–מימושערבויותכהפסדהון
אישיתלהבטחתפרעוןהלוואהשניתנהלחברהוזומומשהעלידינושהכזהאו

הפסדהוןכאמור.הוןבידיהםאחרזכאיםלתבועאתמימושהערבותכהפסד
לרבותרווחיםמניירות,יכולויקוזזכנגדרווחיהוןאחריםשבידיבעלישליטה

.ערך

החדשאינוחלעלהקצאת102שימולבכיסעיף–מניות/הקצאתאופציות
.יחולועלהקצאותכאמור)ט(3מניותלבעלישליטהוהוראותסעיף/אופציות

ישמקוםלבחוןמימוש,קרבחברותלאנסחרותבעי,במקריםמסויימים
האופציותלמניותתוךאפשרותלשלםאתהמסאולבקשמפקידהשומהקיבוע

דחייתתשלוםחבותהמסבאישורשלטונותהמס.שוויהמניהבמועדהמימוש
ככל(25%ויצירתבסיסעלותחדשהלמיסוירווחיהעתידבמסמופחתשל

).ישמדוברבבעלמניותמהות

הן25%הפחתתשיעורהמסעלרווחיהוןלשיעורשל:שינויבמשטרמיסוירווחיההון
אם,לגבייחידיםוהןלגביחברותמחייבתבחינהמעמיקהלגביאופןההחזקהבנכסיהון

ככלשנבחנתפעילותעסקית.במישריןעלידיהיחידאואםעלידיחברהבבעלותו
מניביתשואהשוטפתתהאקיימתעדיפותברורההכרוכהבהחזקתנכסיםשאינם
על25%כךלמעשהיחולעלהיחידמססופיבשיעורשל.להחזקתנכסיהוןעלידיהיחיד

ככלשנבחנתפעילות.עלהחזקהבאמצעותחברה43.75%רווחההוןחלףמסכוללשל
יקוליש)כגוןנכסיםהמיועדיםלהשכרה(עסקיתהכרוכהבהחזקתנכסיםמניבים

משקלרכיב:ההחלטהבדברהחזקהבמישריןאועלידיהחברהיכללוביןהיתר
כוונתבעלהשליטהלמשוךרווחיםשוטפים,מימוןהנכס,התשואההשוטפתמהנכס

.במהלךשנותההחזקהשלהנכסועוד

.PWC–רואהחשבוןומשפטןהינושותףבמחלקתהמסיםשלקסלמןוקסלמן,אבינוימן
.האמורבמאמרזההינועלדעתהכותבבלבדואיןלראותבוחוותדעתאוהמלצהמקצועית


