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ירידה של 33% בהשקעות הון הסיכון 

לעומת הרבעון השני, 
רמת השקעות נמוכה ב-2012

כ-171 מיליון דולר הושקעו בחברות היי-טק מגובות הון 
סיכון ברבעון השלישי של שנת 2012 לעומת 255 מיליון 

דולר ברבעון השני של 2012
תל אביב,  23 באוקטובר, 2012 - פירמת PwC Israel מדווחת, במסגרת דו"ח ה-™MoneyTree™, כי חברות 

היי-טק המגובות הון סיכון )חברות בהן אחד המשקיעים בסבב ההשקעה הוא קרן הון סיכון(, גייסו בישראל, 
במהלך הרבעון השלישי של 2012, 171 מיליון דולר, קיטון של 33% לעומת הרבעון הקודם, בו גויסו 255 מיליון 

דולר, וקיטון של 13% לעומת הרבעון המקביל אשתקד, בו גויסו 198 מיליון דולר. 

עוד עולה מן הנתונים כי 52 חברות היי-טק ישראליות גייסו הון ברבעון השלישי של שנת 2012, לעומת 
59 חברות שגייסו הון ברבעון הקודם ו-44 חברות שגייסו הון ברבעון המקביל אשתקד. ממוצע ההשקעה 

בחברה עמד על 3.3 מיליון דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 4.3 מיליון דולר ברבעון הקודם ו-4.5 מיליון דולר ברבעון 
המקביל אשתקד. 

בעסקאות מעל 10 מיליון דולר, ברבעון הנוכחי הושקעו ב-5 עסקאות 82 מיליון דולר לעומת 9 
עסקאות שהסתכמו ל-132 מיליון דולר ברבעון הקודם ו-5 עסקאות שהסתכמו ל 75 מיליון דולר 

ברבעון המקביל אשתקד. 
רובי סולימן, שותף, ראש מגזר היי-טק PwC Israel, ציין כי, 

"התנודתיות הגבוהה ברמות ההשקעה בין הרבעונים היא בין היתר נגזרת של 
המחסור בכספי השקעה בהון סיכון. לאור התנודתיות כאמור, קשה להסיק 

מסקנות בהתבוננות בכל רבעון בנפרד. בתשעת החודשים הראשונים של 2012 
הושקעו 591 מיליון דולר לעומת 904 מיליון דולר בתקופה המקבילה ב-2011. אין 

ספק כי 2012 צפויה להסגר ברמת השקעות נמוכה משמעותית מקודמתה. 
Seed-הנתון המטריד מכל עולה מההשקעה המזערית בחברות בשלב ה

)2% בלבד( והירידה בהשקעות בחברות ב- Early Stage. בעוד שכיום  
ההיי-טק הישראלי עתיר חברות בוגרות, הרי שדור העתיד של החברות 

מתקשה לגייס את הכספים הדרושים לו.   רו"ח רובי סולימן,
ראש מגזר היי-טק, 

PwC Israel

www.pwc.com/il

 MoneyTree™™-דו"ח ה
של PwC Israel לרבעון 

השלישי של שנת 2012
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רמת ההשקעות שבוצעו ע"י קרנות הון סיכון בהשוואה רב שנתית )במליוני דולרים(

אחוז הקרנות שלא ביצעו כלל השקעה
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ניתוח על פי מקום רישום החברות
50 חברות, המהוות 96% מסך החברות אשר גייסו הון ברבעון השלישי של 2012, רשומות כישראליות. חברות אלה גייסו 168 מיליון דולר, 

המהווים 98% מסך כל ההשקעות.

חברות הנהנות מסיוע של המדען הראשי
16 חברות, המהוות 31% מכלל החברות אשר גייסו הון ברבעון השלישי של 2012, נהנות מסיוע של המדען הראשי. 66 מיליון דולר מסך כל 

ההשקעות הוזרמו לחברות אלו.  

השקעה ממוצעת בחברה )מיליוני דולרים( 
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במגזר התקשורת והרשתות, 11 חברות 
גייסו 71 מיליון דולר ברבעון השלישי של 2012. 

זאת לעומת 6 חברות שגייסו 16 מיליון דולר 
ברבעון הקודם ו-11 חברות שגייסו 66.2 מיליון 

דולר ברבעון המקביל אשתקד. ההשקעה 
הממוצעת בחברה במגזר זה עמדה על 6.4 

מיליון דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 2.7 מיליון 
דולר ברבעון הקודם ו-6 מיליון דולר ברבעון 
המקביל אשתקד. במונחים כספיים, מדובר 

בעלייה בשיעור של 335% לעומת הרבעון 
הקודם ועלייה בשיעור של 7% לעומת הרבעון 

המקביל אשתקד. 

במגזר התוכנה, 13 חברות גייסו 39 מיליון 
דולר ברבעון השלישי של 2012. זאת לעומת 

41 מיליון דולר שהושקעו ב-11 חברות 
ברבעון הקודם ו-22 מיליון דולר שהושקעו 

ב-5 חברות ברבעון המקביל אשתקד. 
במונחים כספיים, מדובר בירידה בשיעור של 

5% לעומת הרבעון הקודם ועלייה של 79% 
לעומת הרבעון המקביל אשתקד. ההשקעה 
הממוצעת בחברה עמדה ברבעון הנוכחי על 
3 מיליון דולר, לעומת 3.7 מיליון דולר ברבעון 

הקודם ו-4.4 מיליון דולר ברבעון המקביל 
אשתקד.

במגזר האינטרנט, 11 חברות גייסו 18 
מיליון דולר ברבעון השלישי של 2012. זאת 

לעומת 17 חברות שגייסו  83 מליון דולר 
ברבעון קודם ו-12 חברות שגייסו 23 מליון 
דולר ברבעון מקביל אשתקד. ההשקעה 

הממוצעת בחברה במגזר זה עמדה על 1.6 
מליון דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 4.9 מיליון 
דולר ברבעון הקודם ו-2  מיליון דולר ברבעון 
המקביל אשתקד. במונחים כספיים, מדובר 

בירידה  בשיעור של 78% לעומת הרבעון 
הקודם וירידה של 23% לעומת הרבעון 

המקביל אשתקד.

מגזר מדעי החיים, הכולל בתוכו את תחום 
המכשור הרפואי והביוטכנולוגיה, מציג עלייה 

בגיוסים לעומת הרבעון הקודם. ברבעון 
הנוכחי גייסו 9 חברות 26 מיליון דולר, זאת 

לעומת 7 חברות שגייסו 9 מיליון דולר ברבעון 
הקודם, ו-7 חברות שגייסו 56 מיליון דולר 

ברבעון המקביל אשתקד. ממוצע ההשקעה 
בחברה עמד על 2.9 מיליון דולר ברבעון 

הנוכחי, לעומת 1.3 מיליון דולר ברבעון הקודם 
ו-7.9 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד. 
במונחים כספיים, מדובר בעלייה של 194% 

לעומת הרבעון הקודם וירידה של 53% 
לעומת הרבעון המקביל אשתקד.

במגזר המוליכים למחצה 2 חברות גייסו 
12 מיליון דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 5 

חברות שגייסו 52 מיליון דולר ברבעון הקודם 
ו-2 חברות שגייסו 6.5 מיליון דולר ברבעון 

המקביל אשתקד. ממוצע ההשקעה בחברה 
במגזר זה עמד על 6.2 מיליון דולר ברבעון 

הנוכחי, לעומת 10 מיליון דולר ברבעון הקודם 
ו-3.25 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד.

בקטגוריה של מגזרים אחרים נכללות 
חברות מתחום המדיה, אנרגיה ותעשיה 

ועוד. 6 חברות מקטגוריה זו גייסו 5 מיליון 
דולר ברבעון הנוכחי, סכום המהווה 3% 

מסך ההשקעות ברבעון זה. זאת, לעומת 13 
חברות שגייסו 53 מיליון דולר ברבעון הקודם 

ו-11 חברות שגייסו 24 מיליון דולר ברבעון 
המקביל אשתקד.	

במגזר הקלינטק, החוצה את גבולות 
המגזרים הטכנולוגיים וכולל חברות אנרגיה 

חלופית, מניעת זיהום, מחזור, אספקת 
והמרת חשמל ושימור אנרגיה, הושקעו 
ברבעון הנוכחי 8 מיליון דולר במסגרת 4 

עסקאות לעומת 2 מיליון דולר ברבעון הקודם 
שהושקעו במסגרת 3 עסקאות. 

 ניתוח על פי 
מגזרים טכנולוגיים מובילים

התפלגות סך ההשקעות על פי מגזרים
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התפלגות סך ההשקעות על פי מגזרים

Early round
 Early-ברבעון הנוכחי, 20 חברות גייסו ב

round סכום של כ-42 מיליון דולר, בסבב 
הראשון והשני יחד. זאת לעומת 27 חברות 
שגייסו בסבב זה כ-91 מיליון דולר ברבעון 

הקודם ו-15 חברות שגייסו 64.4 מיליון 
דולר ברבעון המקביל אשתקד. ממוצע 
ההשקעה לחברה בסבב זה עמד על 2 
מיליון דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 3.3 
מיליון דולר ברבעון הקודם ו-4.3  מיליון 

דולר ברבעון המקביל אשתקד.

Third round
ברבעון הנוכחי, 6 חברות גייסו בסבב 

השלישי 34 מיליון דולר. זאת לעומת 8 
חברות שגייסו בסבב זה 42 מיליון דולר 
ברבעון הקודם ו-9 חברות שגייסו 62.9 
מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד. 

ההשקעה הממוצעת לחברה בסבב זה 
עמדה על 5.6 מיליון דולר ברבעון הנוכחי, 

לעומת 5.2 מיליון דולר ברבעון הקודם ו- 7  
מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד.

Later round
7 חברות גייסו 65 מיליון דולר ברבעון 
הנוכחי באמצעות עסקאות שבוצעו 

בסבבים מאוחרים )החל מהסבב הרביעי(. 
זאת לעומת 8 חברות שגייסו 95 מיליון 

דולר ברבעון הקודם ו- 5 חברות שגייסו 
52.7 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד. 

ממוצע ההשקעה לסבב זה עמד על 9.3 
מיליון דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 11.9 
מיליון דולר ברבעון הקודם ו-10.5 מיליון 

דולר ברבעון המקביל אשתקד.

Bridge Loans
19 חברות גייסו באמצעות הלוואות גישור 

ברבעון הנוכחי 31 מיליון דולר, זאת לעומת 
16 חברות שגייסו 26 מיליון דולר ברבעון 

הקודם ו-15 חברות שגייסו 17.9 מיליון דולר 
ברבעון המקביל אשתקד. ממוצע ההלוואה 

לחברה עמד על 1.6 מיליון דולר ברבעון 
הנוכחי, לעומת 1.6 מיליון דולר ברבעון 

הקודם ו-1.2 מיליון דולר ברבעון המקביל 
אשתקד.

 

ניתוח על פי סבבי השקעה

התפלגות סך ההשקעות על פי סבבי השקעה
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 ניתוח על פי 
שלבים בהתפתחות החברה

:Seed/Start-up -שלב ה
3 חברות בשלב ה- Start-up גייסו 2.6 
מיליון דולר ברבעון השלישי של 2012, 

סכום המהווה 2% מסך ההשקעות ברבעון 
זה. זאת לעומת 5 חברות שגייסו 4.5 מיליון 

דולר ברבעון הקודם ו-3 חברות שגייסו 
14 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד. 

ממוצע ההשקעה לחברה בשלב זה עמד 
על 900 אלף דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 
900 אלף דולר ברבעון הקודם ו-4.7  מיליון 

דולר ברבעון המקביל אשתקד.

 Early/Expansion( שלב הביניים
:)Stage

42 חברות בשלב הביניים גייסו 108 מיליון 
דולר ברבעון הנוכחי, לעומת 52 חברות 
שגייסו 249 מיליון דולר ברבעון הקודם 

ו-36 חברות שגייסו 139 מיליון דולר ברבעון 
המקביל אשתקד. ממוצע ההשקעה 

ברבעון זה עמד על 2.6 מיליון דולר, לעומת 
4.7 מיליון דולר ברבעון הקודם ו-3.9 מיליון 

דולר ברבעון המקביל אשתקד. מניתוח 
פנימי של שלב הביניים, עולה כי 24 חברות 

שנמצאות בשלב ה- Early Stage גייסו 
48 מיליון דולר ברבעון זה, וכי 18 חברות 

 Expansion Stage-שנמצאות בשלב ה
גייסו 60.5 מיליון דולר.

:)Later Stage( שלב מתקדם
7 חברות הנמצאות בשלב מתקדם גייסו 

ברבעון הנוכחי 60 מיליון דולר, לעומת 
2 חברות שגייסו 1.3 מיליון דולר ברבעון 

הקודם ו-5 חברות שגייסו 44.7 מיליון 
דולר ברבעון המקביל אשתקד. ממוצע 
ההשקעה ברבעון זה עמד על 8.6 מיליון 

דולר, לעומת 645 אלף דולר ברבעון הקודם 
ו-8.9 מיליון דולר ברבעון המקביל אשתקד.

 התפלגות סך ההשקעות 
על פי שלבים בהתפתחות החברה

Seed/Startup 2%

Early Stage 28%

Expansion Stage 35%

Later Stage 35%
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דו"ח ה-™™MoneyTree מבוצע באופן רבעוני על ידי PwC Israel במקביל לעריכת הדו"ח בארה"ב ואירופה על ידי רשת השירותים 
הפיננסים המקצועיים PwC. ברבעון הנוכחי השתתפו בדו"ח 37 קרנות הון סיכון. ציבור רחב עושה שימוש בממצאי הדו"ח מידי רבעון 

והוא כולל: קרנות הון סיכון בישראל ובחו"ל, בנקים מסחריים, בנקים להשקעות ומוסדות פיננסיים אחרים בישראל וברחבי העולם, 
חברות היי-טק, משרדי ממשלה, לשכת המדען הראשי ואחרים.  

נשמח לעמוד לרשותכם 

אלעזר אייברס, קבוצת היי-טק
03-7954549

elazar.evers@il.pwc.com

קרין גטניו, מנהלת פיתוח עסקי
03-7955040

karin.gattegno@il.pwc.com
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