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תקינה חשבונאית בינלאומית
וח הכספי והדילתקני השנתי )Improvements(פרויקט השיפורים 

2009 אפריל -הבינלאומיים

רקע
פרויקט שיפורים ")IASB-ה("יזם המוסד הבינלאומי לתקינה בחשבונאות ,2006בשנת 

Improvements)( שנתי לתקני הדיווח הכספי הבינלאומיים")תקני ה-IFRS(", ככלי לביצוע
פרויקט ("שלא יכללו כחלק מפרויקט אחר ,IFRS-קני הבת,אך לא דחופים,תיקונים הכרחיים

, החשבונאיתפרויקט השיפורים נועד להקל את הנטל הכרוך בתהליך התקינה").השיפורים
שבעיקרם מיועדים לביטול חוסר עקביות בין ( הכרחיים שאינם דחופיםבאמצעות ריכוז תיקונים

 פרסום כל אחד מהם חלף,תי מרוכזשנמסמך מסגרת ב)בהם שונים ולהבהרת מלל IFRSתקני 
אליו , השיפוריםפורסם המסמך השנתי הראשון במסגרת פרויקט,2008בחודש מאי .בנפרד

השיפורים השנתי השניפורסם מסמך ,2009אפרילבחודש .2009אגרת פברואר התייחסנו ב
.אליו נתייחס להלן,")המסמך"או "מסמך השיפורים("ם במסגרת פרויקט השיפורי

יודגש כי המסמך כולל (הכלולים במסמךIFRS- לתקני התיקוניםמבחרלהלן יובאו עיקרי 
). בהתייחסות להלןיםתיקונים נוספים שלא נכלל

שינויים באומדנים ,מדיניות חשבונאית"-8 לתקן חשבונאות בינלאומי 19כי בהתאם לסעיף ,יצוין
("חשבונאיים וטעויות "IAS IAS-ים המפורטים בלמעט חריג,ככלל,")8 8:

,ישום לראשונה של תקן או פרשנותיהנובע מ,ישות תטפל בשינוי במדיניות חשבונאית)א"...(
ואילו;באותו תקן או באותה פרשנות,במידה וקיימות,בהתאם להוראות המעבר הספציפיות

 אשר אינו ,בעת ישום לראשונה של תקן או פרשנות,כאשר ישות משנה מדיניות חשבונאית)ב(
על ,או משנה באופן יזום מדיניות חשבונאית,כולל הוראות מעבר ספציפיות החלות על שינוי זה

."הישות ליישם את השינוי בדרך של ישום למפרע
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(מגזרי פעילות"-8 בינלאומי דיווח כספי לתקן ןתיקו ""IFRS 8":(

:נושא התיקון
גילוי בדבר נכסי המגזר

:הרקע לתיקון
IFRSוראות ה מסופק גם אם מידע אודותם אינו ,שדרשו גילוי בדבר נכסי המגזר, טרם התיקון8

ביחס לפרשנויות  סתירה בלתי מכוונת ויצר,באופן סדיר למקבל ההחלטות התפעוליות הראשי
FAS( זה ןופרקטיקה בנוגע ליישום התקן האמריקני המקביל לעניי 131.(

:עיקרי התיקון
IFRS- ל23סעיף  גילוי בדבר נכסי המגזר יינתן רק אם מידע ,בהתאם לסעיף המתוקן.ן תוק8
. נכסי המגזר מסופק באופן סדיר למקבל ההחלטות התפעוליות הראשיבדבר

:תחילה
יישום . או לאחריו2010 בינואר 1 לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום ם ייושןהתיקו

.עובדה זולילויגתת  ליש,ום מוקדם של יישבמקרה.אפשריהינו מוקדם 

IAS")"הצגת דוחות כספיים"-)מתוקן(1תיקון לתקן חשבונאות בינלאומי  1R"):

:נושא התיקון
סיווג רכיב ההתחייבות של מכשיר פיננסי המיר כהתחייבות שוטפת או כהתחייבות שאינה 

.שוטפת

:הרקע לתיקון
IAS- ל(d)69לסעיף בהתאם  1R,ר לישות אין זכות בלתי מותנית לדחות יישוב של כאש

ההתחייבות תסווג כהתחייבות , חודשים לאחר תקופת הדיווח12התחייבות לתקופה של לפחות 
IFRS-בהתאם למסגרת המושגית להכנת דוחות כספיים ולהצגתם של תקני ה,בנוסף.שוטפת

התוצאה . ליישוב התחייבותהמרת התחייבות להון הינה אחת הדרכים,")המסגרת המושגית("
הנובעת מיישום הדרישות האמורות לעיל הינה שבמידה שאופציית ההמרה של מכשיר פיננסי 

סיווג זה יידרש גם .רכיב ההתחייבות יסווג כשוטף,המיר ניתנת למימוש בכל עת על ידי המחזיק
ו נכסים אחרים באמצעות מזומן א,שטרם הומרו,אם הישות לא תידרש ליישב מכשירים המירים

. חודשים לאחר תקופת הדיווח12-במשך תקופה של למעלה מ
IAS,מנגד 1Rשמידע לגבי נזילות וכושר הפירעון של ישות הינו , והמסגרת המושגית קובעים

,מתייחסים לזמינות של מזומנים לישות"כושר פירעון"ו"נזילות"המונחים .ותשימושי לקוראי הדוח
-הגיע ה,לפיכך.ה מלווה ביציאה של מזומנים או נכסים אחרים מהישותואילו הנפקת הון אינ

IASBולא ,שסיווג התחייבות על בסיס מועד הדרישה להעברת מזומן או נכסים אחרים, למסקנה
ולכן ,משקף באופן טוב יותר את הנזילות וכושר הפירעון של הישות,על בסיס מועד היישוב שלה

IASהוחלט על תיקונו של  1R.
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:עיקרי התיקון
IAS- לd(69(סעיף  1R, הדן בסיווג התחייבות כהתחייבות שוטפת או כהתחייבות שאינה
 לחייב את צד שכנגד המאפשרים ל,תנאים בהתחייבות,לסעיף המתוקןבהתאם .תוקן,שוטפת

. ישפיעו על סיווג ההתחייבותלא,ןידי הנפקת מכשירי הו-ההתחייבות עלהישות לסלק את 

עדכן המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות ,כי בעקבות פרסום תיקון זה,לי הדברים נצייןבשו
 סיווג רכיב – הצגת דוחות כספיים 1תקן חשבונאות בינלאומי ("פרסום קודם שלו הדן בנושא זה 

").ח להמרה"ההתחייבות של אג

:תחילה
יישום . או לאחריו2010נואר  בי1המתחילות ביום ,התיקון ייושם לגבי תקופות דיווח שנתיות

.עובדה זולילויגתת יש ל,במקרה של יישום מוקדם.מוקדם אפשרי

("דוחות תזרים מזומנים"-7 בינלאומי חשבונאות לתקן ןתיקו "IAS 7:("

:ןנושא התיקו
תזרימי מזומנים המשמשים לפעילות השקעה

:ןהרקע לתיקו
שהתהוו במטרה להשיג ,תזרימי מזומנים בגין יציאותקיומה של פרקטיקה מגוונת בנוגע לסיווג 

כאשר המשאב עצמו אינו מוכר כנכס בהתאם ,משאב המיועד להפקת תזרימי מזומנים עתידיים
ישויות ).פרסום ושיווק והכשרת עובדים,יציאות בגין מחקר ופיתוח:לדוגמא(IFRS-לתקני ה

ואחרות נהגו לסווג , פעילות שוטפתמסוימות נהגו לסווג תזרימי מזומנים כאמור במסגרת
-שהניסוח בסעיפים השונים ב, הגיע למסקנהIASB-ה.מים אלו במסגרת פעילות השקעהתזרי

IAS שסיווג זה ,מה שמביא לפרשנות מוטעית של חלק מהישויות; בעניין זה אינו חד משמעי7
.נתון לבחירה של מדיניות חשבונאית

:ןעיקרי התיקו
IAS-ל16לסעיף התווספה פסקה  שרק יציאות שבעקבותיהן ,הקובעת באופן חד משמעי,7

תהינה כשירות לסיווגן בדוח תזרים המזומנים במסגרת תזרימי ,מוכר נכס בדוח על המצב הכספי
.מזומנים המשמשים לפעילות השקעה

:תחילה
יישום .לאחריו או 2010בינואר1 לגבי תקופות דיווח שנתיות המתחילות ביום ם ייושןהתיקו

.עובדה זולילויגתת יש ל,במקרה של יישום מוקדם.מוקדם אפשרי
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IAS")"חכירות"-17תיקון לתקן חשבונאות בינלאומי  17"):

:נושא התיקון
.רכיב הקרקע בחכירות ארוכות טווח

:הרקע לתיקון
הנכללים ,ת או כתפעוליתבין הקריטריונים הכלליים לסיווג חכירה כמימוני,חוסר עקביות לכאורה

IAS-ל13-7פיםעיבמסגרת ס לבין הקריטריונים הספציפיים המתייחסים לסיווג חכירות ,17
IAS- ל15- ו14פיםעיהנכללים במסגרת ס,קרקע ומבנים לזמן ארוך שעלול להביא לסיווג ,17

IAS- ל13-7סעיפים ,כאמור.חכירת קרקע שלא בהתאם למהות העסקה עקרונות  דנים ב17
העיקרון המנחה .ובקריטריונים הכלליים לסיווג חכירה כחכירה תפעולית או כחכירה מימונית

אם היא מעבירה באופן מהותי את כל הסיכונים ,חכירה מסווגת כחכירה מימונית" הינו ש8בסעיף 
י חכירה מסווגת כחכירה תפעולית אם היא אינה מעבירה באופן מהות.וההטבות הנלווים לבעלות

."את כל הסיכונים וההטבות הנלווים לבעלות

"בין היתר, נאמר14בסעיף ,מנגד לקרקע יש אורך חיים ,מאפיין של קרקע הוא שבדרך כלל:
,ואם הזכות הקניינית אינה חזויה לעבור לחוכר בתום תקופת החכירה,כלכליים בלתי מוגדר

חכירת ,במקרה זה.הנלווים לבעלותהחוכר אינו מקבל באופן מהותי את כל הסיכונים וההטבות 
"בין היתר, נאמר15בסעיף ,בדומה."הקרקע תסווג כחכירה תפעולית כאשר לקרקע יש אורך :

אלא אם הזכות ,מסווג כחכירה תפעולית,בדרך כלל,רכיב הקרקע,חיים כלכליים בלתי מוגדר
 רכיב המבנים מסווג .14בהתאם לסעיף ,הקניינית חזויה לעבור לחוכר בתום תקופת החכירה

."13-7בהתאם לסעיפים ,כחכירה מימונית או תפעולית

IASבמסגרת פרק הבסיס למסקנות של , מצייןIASB-ה במסגרת סעיפים שהתווספו (17
 עלולים להוביל לסיווג 15- ו14שהקריטריונים האמורים בסעיפים ,שהוא הגיע למסקנה,)בתיקון

לתקופה בחכירה של קרקע ומבנים,לדוגמא. מהות העסקהחכירות של קרקע שאינו משקף את
,המתייחסים לקרקע במהלך תקופת החכירה,הסיכונים והתשואות המשמעותיים, שנים999של 

מבחינה ,שככלל,IASB-עוד מציין ה.גם אם הבעלות על הקרקע לא עברה אליו,עברו לחוכר
זאת .למצבו של רוכש הקרקע והמבניםמצבו של חוכר בחכירות מהסוג האמור דומה ,כלכלית

הערך הנוכחי של ערך השייר של המקרקעין בחכירה לתקופה של מספר עשורים עתיד ,ועוד
טיפול חשבונאי ברכיב הקרקע ,שבמקרים אלה, למסקנהIASB-הגיע ה,לפיכך.להיות זניח

.כבחכירה מימונית יהיה עקבי עם מצבו הכלכלי של החוכר

:עיקרי התיקון
IAS- ל15- ו14סעיפים  המתקן את ההוראות שהיו (A15הוספו סעיפים ,מנגד.בוטלו17

). להלןי/ ראה–הדנים בתחילה ובהוראות מעבר (69A- וA68-ו)בסעיפים שבוטלו

:15Aסעיף בהתאם ל

על הישות להעריך את הסיווג של כל ,כאשר חכירה כוללת הן רכיב של קרקע והן רכיב של מבנים
 שיקול חשוב .13-7בהתאם לאמור בסעיפים ,בנפרד,רכיב כחכירה מימונית או כחכירה תפעולית
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הינו שלקרקע יש בדרך ,בקביעה האם חכירת רכיב הקרקע מהווה חכירה תפעולית או מימונית
.סופי-כלל אורך חיים אין

: והוראות מעברתחילה
יישום . או לאחריו2010בינואר1ביום  המתחילות , לגבי תקופות דיווח שנתיותם ייושןהתיקו

.עובדה זולילויגתת יש ל,במקרה של יישום מוקדם.מוקדם אפשרי

:הדן בהוראות המעבר ליישום התיקון,68Aבהתאם לסעיף 

בתאריך שבו ,על ישות להעריך מחדש את הסיווג של רכיבי קרקע במסגרת חכירות שטרם פקעו
סיווג . המידע שהיה קיים במועד תחילתן של אותן חכירותעל בסיס,היא מאמצת את התיקון

IAS בהתאם להוראות , על ידי הישות ייושם למפרעמחדש של חכירה כחכירה מימונית עם .8
:עליה,אם לישות אין את המידע הנדרש לשם יישום למפרע של התיקון,זאת

קיימות בתאריך שבו ליישם את התיקון לגבי אותן חכירות על בסיס העובדות והנסיבות ה)א
וכן;היא מאמצת את התיקון

, כחכירה מימונית,שסווגה מחדש,להכיר בנכס ובהתחייבות המתייחסים לחכירת קרקע)ב
הפרש כלשהו בין שוויים הוגנים אלה יוכר במסגרת ;בהתאם לשוויים ההוגן לאותו תאריך

.יתרת העודפים

כן המוסד הישראלי לתקינה בחשבונאות עד,נציין כי בעקבות התיקון האמור,בשולי הדברים
").הטיפול החשבונאי בחכירות קרקע ממינהל מקרקעי ישראל("פרסום קודם שלו הדן בנושא זה 

(כנסותה"-18תיקון לתקן חשבונאות בינלאומי  ""IAS 18":(

:נושא התיקון
"ברוטו"ל בסיס האם ההכנסה תוכר ע,ובהתאם,קביעה האם ישות פועלת כספק העיקרי או כסוכן

".נטו"או על בסיס 

:הרקע לתיקון
IAS- ל8סעיף  :כדלקמן,בין היתר, קובע18

התזרים החיובי ברוטו של הטבות כלכליות כולל סכומים שנגבו עבור הספק ,ביחסי סוכנות"
הסכומים הנגבים עבור . וכתוצאה מהם אין גידול בהון העצמי של הישות,)principal(העיקרי 

."וההכנסות הן סכום העמלה בלבד,ק העיקרי אינם נחשבים כהכנסותהספ

IAS,עם זאת . אינו מפרט מאפיינים לקביעה האם ישות פועלת כספק העיקרי או כסוכן18
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:עיקרי התיקון
IAS- לנספח ל21נוסף סעיף  מפרט מאפיינים לקביעה האם ישות פועלת כספק העיקרי או ה,18

").נטו"או על בסיס "ברוטו"ההכנסה מהעסקה תוכר על בסיס האם ,ובהתאם(כסוכן 
IAS-יצוין כי הנספח ל IAS- הינו נלווה ל18 . אך אינו מהווה חלק ממנו18

:21בהתאם לסעיף 

דורשת שיקול דעת והתחשבות בכל העובדות ,הקביעה האם ישות פועלת כספק העיקרי או כסוכן
.והנסיבות הרלוונטיות

כאשר היא חשופה לסיכונים ולתשואות המשמעותיים הנלווים ,לת כספק העיקריהישות פוע
מאפיינים המצביעים על כך שהישות פועלת כספק העיקרי .למכירת המוצרים או למתן השירותים

:כוללים
הישות נושאת באחריות העיקרית להספקת הטובין או השירותים ללקוח או למילוי .1

 אחראית להתקבלותם על ידי הלקוח של המוצרים או על ידי היותה,לדוגמא,ההזמנה
;השירותים שהוזמנו או נרכשו על ידיו

במהלך המשלוח או ,הישות נושאת בסיכון המלאי לפני או אחרי ההזמנה של הלקוח.2
;בעת ההחזרה

באמצעות ,לדוגמא,באופן ישיר או עקיף,לישות יש מרחב פעולה בקביעת מחירים.3
וכן;ם נוספיםאספקת מוצרים או שירותי

.המתייחס לחובו של הלקוח,הישות נושאת בסיכון האשראי של הלקוח.4

כאשר היא אינה חשופה לסיכונים ולתשואות המשמעותיים הנלווים למכירת ,הישות פועלת כסוכן
מאפיין אחד המצביע על כך שהישות פועלת כסוכן הוא שהסכום .המוצרים או למתן השירותים

בין כעמלה בסכום קבוע לכל עסקה ובין כשיעור קבוע מהסכום בו ,ע מראששהישות מרוויחה נקב
.חויב הלקוח

IAS"("ירידת ערך נכסים"-36תיקון לתקן חשבונאות בינלאומי  36":(

:נושא התיקון
.מזומנים–הקצאת מוניטין ליחידות מניבות

:הרקע לתיקון
IAS- ל80סעיף  : קובע כדלקמן36

יוקצה ממועד הרכישה לכל אחת ,מוניטין שנרכש בצירוף עסקים,לירידת ערךלצורך בחינה "
אשר חזויות ,מזומנים של הרוכש-מזומנים או קבוצות של היחידות המניבות-מהיחידות המניבות

ללא קשר אם נכסים אחרים או התחייבויות אחרות של הגוף ,ליהנות מהסינרגיות של הצירוף
.צות של יחידות אלהשנרכש שויכו ליחידות או קבו
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:אליהן הוקצה מוניטין כאמור לעיל,כל יחידה או קבוצה של יחידות

תייצג את הרמה הנמוכה ביותר בישות שבה קיים מעקב על המוניטין לצרכי הנהלה )א(
וכן;פנימיים

מגזרי ,8שנקבע בהתאם לתקן דיווח כספי בינלאומי מגזר פעילות לא תהיה גדולה מ)ב(
."פעילות

IFRS- ל12סעיף  :כדלקמן,בין היתר, קובע8

אם הקיבוץ הוא עקבי לעיקרון ,למגזר פעילות אחד,או יותר,ניתן לקבץ שני מגזרי פעילות"
ם בכל אחד מהנושאים והמגזרים דומי,למגזרים יש מאפיינים כלכליים דומים,המרכזי של תקן זה

.....הבאים :."

או קבוצה (מזומנים -לגבי הקביעה מהי היחידה מניבת נודע שהתפתחו עמדות שונות IASB-ל
לשם בחינה ,להקצות מוניטין,36IASלפי ,הגדולה ביותר אליה ניתן)מזומנים-של יחידות מניבות
גזר גדולה ממהיה עמדה אחת הייתה שהיחידה האמורה לא ת.כאמור לעיל,של ירידה בערכו

IFRS-ל12סעיף תאם להמתאפשר בה, קיבוץ מגזרי פעילותלפני,פעילות .כאמור לעיל,8
 קיבוץ מגזרי לאחר,מגזר פעילותגדולה מהיה עמדה שניה גרסה שהיחידה האמורה לא ת

כי ,בין היתר, מציין במסגרת הבסיס להחלטות בתיקוןIASB-ה.המתאפשר כאמור,פעילות
)א(80ש בסעיף כנדר,שבה קיים מעקב של ההנהלה על המוניטין,הרמה הנמוכה ביותר בישות

אשר בה סוקר מקבל ההחלטות ,הינה זהה לרמה הנמוכה ביותר של מגזרי פעילות,לעיל
IFRS- בהתאם ל,התפעוליות הראשי את התוצאות התפעוליות באופן סדיר -מציין ה,בנוסף.8

IASB,כמתאפשר ב,שעמידה בקריטריונים לקיבוץ של מאפיינים כלכליים דומים,בין היתר-
IFRS החזויות ליהנות ,מזומנים-אינה מביאה באופן אוטומטי לקבוצות של יחידות מניבות,8

.מהסינרגיות של  המוניטין המיוחס

:עיקרי התיקון
IASשל 80לסעיף,המצויין לעיל,)ב(סעיף-תת ,הסעיף האמור המתוקן-בהתאם לתת. תוקן36

לא תהיה ,אליהן הוקצה מוניטין,מזומנים- מניבותמזומנים או קבוצה של יחידות-כל יחידה מניבת
IFRS- ל5כפי שמוגדר בסעיף (מגזר פעילותגדולה מ  קיבוץ של מגזרי פעילות לפני)8

IFRS- ל12 לפי סעיף המתאפשר( ).כאמור לעיל,8

: והוראות מעברתחילה
המתחילות ביום ,ח שנתיות לגבי תקופות דיוו,")מכאן ואילך("באופן פרוספקטיבי,התיקון ייושם

ילויגתת יש ל,במקרה של יישום מוקדם.יישום מוקדם אפשרי. או לאחריו2010 בינואר 1
.עובדה זול
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– של הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי18פרשנות מספר 
IFRIC("העברות של נכסים מלקוחות" Interpretation 18 –

Transfers of Assets from Customers(")IFRIC 18("

IFRIC פרסמה הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי את2009בחודש ינואר  להלן .18
IFRICמובאים עיקרי  18:

 ותחולהרקע
הנדרשים לצורך ,עשויות לקבל מלקוחותיהן פריטי רכוש קבוע,המספקות שירותים לציבור,ישויות

.גז  או מים,כגון חשמל, גישה מתמשכת לאספקת מצרכיםלשם קבלת,חיבור הלקוחות לרשת
לצורך רכישה או הקמה של פריטי רכוש קבוע ,ישויות עשויות לקבל מזומנים מלקוחות,לחילופין

,בדרך כלל,מאפיין נוסף להתקשרויות כאמור הוא בכך שהלקוחות מחויבים.למטרות אלו
.בהתבסס על היקף השימוש,תיםבתשלומים נוספים בגין רכישת הסחורות או השירו

ישות המעבירה את ,לדוגמה.העברות של נכסים מלקוחות עשויות להתרחש גם בתעשיות אחרות
עשויה להעביר את פריטי הרכוש הקבוע ששימשו ,שלה למיקור חוץ)"IT"(תחום מערכות המידע 

.אותה קודם לכן לעניין זה לידי ספק מיקור החוץ
בפועל אינו הישות לה תוקנה הגישה הנמשכת לאספקת הסחורות או מעביר הנכס ,לעתים

IFRIC,מטעמי נוחות,עם זאת.השירותים ואינו הישות לה הם יסופקו  מתייחסת אל מעביר 18
.הנכס כאל הלקוח

IFRIC העברות של פריטי רכוש קבוע בדוחות כספיים של חלה על הטיפול החשבונאי ב18
IFRICהנמצאים בתחולת ,במסגרת הסכמים.אמור מלקוחותיהןשמקבלות פריטים כ,ישויות 18,

אשר בו היא חייבת לעשות שימוש לצורך חיבור ,ישות מקבלת פריט רכוש קבוע מלקוח שלה
או לצורך שתי ,או לצורך מתן גישה מתמשכת ללקוח לאספקת סחורות או שירותים,הלקוח לרשת
IFRIC,בנוסף.ל"הפעולות הנ בו היא ,בהם הישות מקבלת מזומן מלקוח,כמים חלה על הס18

.לצרכים האמוריםשישמש , פריט רכוש קבועחייבת לעשות שימוש לצורך רכישה או הקמה של

IFRIC :בהם העברת הנכסים מהווה, אינה חלה על הסכמים18

 הטיפול החשבונאי במענקים "-20מענק ממשלתי כהגדרתו בתקן חשבונאות בינלאומי
או;" וגילוי לגבי סיוע ממשלתיממשלתיים

של 12אשר בתחולת פרשנות מספר ,תשתית המשמשת בהסדרי זיכיון למתן שירות 
".הסדרי זיכיון למתן שירות"-הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי 

IFRICהסוגיות בהן עוסקת  :בהקשר להסכמים בתחולתה,18
?מתקיימת"נכס"האם הגדרת .1
כיצד יש למדוד את פריט הרכוש הקבוע המועבר האמור במועד ,מתקיימת"סנכ"אם הגדרת .2

?ההכרה בו לראשונה
,אם מדידת פריט הרכוש הקבוע המועבר כאמור במועד ההכרה בו לראשונה היא בשווי הוגן.3

?שכנגדו ירשם הפריט בדוחות הכספיים,כיצד יטופל הסכום בזכות
?קוחכיצד על הישות לטפל בהעברת מזומן מהל.4
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IFRIC-עיקרי הדיון ב 18:

?מתקיימת"נכס"האם הגדרת .1
עליה לבחון האם הפריט האמור ,המועבר אליה מלקוח,כאשר ישות מקבלת פריט רכוש קבוע

כפי שנקבעה במסגרת המושגית להכנת דוחות כספיים ולהצגתם ,"נכס"מקיים את הגדרת 
" נאמרלמסגרת המושגית)a(49בסעיף ").המסגרת המושגית(" נכס הוא משאב הנשלט על ידי :

הישות להפיק הטבות כלכליות )expected(אשר ממנו חוזה ,הישות כתוצאה מאירועי עבר
עם .הישות מקבלת לידיה את זכות הבעלות על הפריט המועבר,במרבית המקרים".עתידיות

ות על הפריט ההעברה של זכות הבעל,"נכס"בעת הקביעה האם הפריט מקיים את הגדרת ,זאת
לא תתקיים לגבי "נכס"הגדרת ,אם הלקוח ממשיך לשלוט בפריט המועבר,כך.אינה חיונית

.גם אם הבעלות עליו הועברה לידי הישות,הפריט האמור
להחליפו בנכס :היא יכולה,לדוגמא. יכולה לעשות בו כרצונה,ישות השולטת בנכס,בדרך כלל

,לגבות כספים מאחרים המשתמשים בו,או שירותיםלהשתמש בו לשם ייצור סחורות ,אחר
לשם הערכת השליטה .להחזיק בו או לחלקו לבעליה,להשתמש בו לשם סילוק התחייבויות

ות על הישות שמקבלת את הפריט להתחשב בכל העובד,בפריט רכוש קבוע שהתקבל מלקוח
ימוש בפריט הרכוש למרות מחויבותה של הישות לעשות ש,כך לדוגמא.והנסיבות הרלבנטיות

עשויה להיות לה היכולת ,הקבוע שהועבר מהלקוח לשם אספקת שירות אחד או יותר ללקוח
הישות בדרך כלל תסיק ,במקרה כאמור.ומתי יוחלף,להחליט כיצד הפריט האמור יופעל ויתוחזק

.שהיא שולטת בפריט הרכוש הקבוע שהועבר אליה

?מועבר במועד ההכרה בו לראשונהכיצד יש למדוד את פריט הרכוש הקבוע ה.2
,מתקיימת לגבי פריט הרכוש הקבוע שהועבר אליה"נכס"שהגדרת ,אם הישות מגיעה למסקנה

("רכוש קבוע"-16לפי תקן חשבונאות בינלאומי ,הפריט יוכר על ידיה כפריט רכוש קבוע "IAS
IAS- ל24בהתאם לסעיף ,ועלותו במועד ההכרה בו לראשונה תימדד,")16 .לפי שוויו ההוגן,16

?שכנגדו ירשם פריט הרכוש הקבוע בדוחות הכספיים,כיצד יטופל הסכום בזכות.3
הדיון להלן מניח כי הישות שקיבלה את פריט הרכוש הקבוע מהלקוח הגיעה למסקנה שהפריט 

. לעיל2- ו1-המועבר יוכר ויימדד בהתאם לאמור ב

("הכנסות"-18 לתקן חשבונאות בינלאומי 12סעיף  "IAS כאשר סחורות נמכרות "כי ,קובע")18
ההחלפה נחשבת כעסקה ,או שירותים סופקו כנגד החלפת סחורות או שירותים שאינם דומים

IFRICבהתאם לתנאי ההסכמים שבתחולת ".המניבה הכנסות העברת פריט רכוש קבוע ,18
על הישות להכיר ,במקרים אלה,לפיכך.תיחשב כהחלפה של סחורות או שירותים שאינם דומים

IAS-בהכנסות בהתאם ל 18.

ישות עשויה להסכים לספק שירות אחד או יותר בתמורה לפריט הרכוש הקבוע שמועבר אליה 
או ,מתן גישה מתמשכת ללקוח לאספקת סחורות או שירותים,חיבור הלקוח לרשת:כגון,מהלקוח

IAS- ל13בהתאם לסעיף .שניהם שת לזהות את השירותים הניתנים לזיהוי הישות נדר,18
.הכלולים בהסכם,בנפרד
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,המצביעים על כך שחיבור הלקוח לרשת מהווה רכיב שירות הניתן לזיהוי בנפרד,מאפיינים
:כוללים
ומייצג ערך העומד בפני עצמו ,חיבור לשירות ניתן ללקוח)"stand-alone"( עבור אותו

;לקוח
 את השווי ההוגן של החיבור לשירותניתן לאמוד באופן מהימן.

המצביע על כך שמתן גישה מתמשכת ללקוח לאספקת סחורות או שירותים מהווה ,מאפיין
שביצע את העברת פריט הרכוש הקבוע ,הלקוח,הנו שבעתידרכיב שירות הניתן לזיהוי בנפרד

ת או את הסחורו,שירותיםהיקבל את הגישה המתמשכת לאספקת הסחורות או ,לישות
במחיר נמוך יותר מאשר זה שיידרש מלקוחות אחרים שלא ביצעו ,או את שניהם,השירותים

.העברה שכזו
מאפיין המצביע על כך שהמחויבות למתן גישה מתמשכת ללקוח לאספקת סחורות או ,מנגד

ולא מכוח ,שירותים נובעת מתנאי רישיון התפעול שניתן לישות או מכוח רגולציה אחרת
ולכן אינו מהווה רכיב שירות הניתן (מתייחס להעברת פריט הרכוש הקבוע לישות ההסכם ה

הנו שלקוחות שהעבירו פריט כאמור ישלמו עבור קבלת הגישה המתמשכת )לזיהוי בנפרד
את אותו המחיר ,עבור הסחורות או השירותים או עבור שניהם,לאספקת הסחורות או שירותים

. כאמורשישלמו לקוחות שלא ביצעו העברה

הישות תכיר ,אם רק שירות אחד זוהה בנפרד בהקשר עם העברת פריט רכוש קבוע מהלקוח
IAS- ל20בהתאם לסעיף ,בהכנסה מביצוע אותו שירות בעת מתן השירות 18.

,הניתן לזיהוי בנפרד בהקשר עם העברת פריט רכוש קבוע מהלקוח,אם זוהה יותר משירות אחד
IAS- ל13סעיף  שהשווי ההוגן של התמורה הכוללת שהתקבלה או שיש זכות לקבלה ,ש דור18

ואז ייושמו לגבי כל אחד מהשירותים האמורים ,יוקצה לכל אחד מהשירותים,בגין ההסכם
IAS-האמורים ב,הקריטריונים להכרה בהכנסה 18.

ה התקופה שלאורכה יוכרו ההכנסות בגין שירות ז,אם שירות מתמשך זוהה כחלק מההסכם
ההכנסות יוכרו על ,אם ההסכם אינו מציין תקופה.נקבעת לרוב על פי תנאי ההסכם עם הלקוח

ושבו ,פני תקופה שלא תעלה על אורך החיים השימושי של פריט הרכוש הקבוע שהועבר מהלקוח
.נעשה שימוש לשם אספקת השירות המתמשך

?כיצד על הישות לטפל בהעברת מזומן מהלקוח.4
IFRICעליה להעריך האם ההסכם הינו בתחולת ,לת העברת מזומן מלקוחכאשר ישות מקב 18

IFRICבאם ההסכם הינו בתחולת ). לעילי/ראה( האם פריט הרכוש ,על הישות להעריך,18
(נכס"הקבוע שהוקם או נרכש עונה להגדרת  מתקיימת "נכס"באם הגדרת ).לעיל)1(-כאמור ב"

IASבהתאם להוראות ,וש קבוע לפי עלותוהוא יוכר כרכ,לגבי הפריט האמור והכנסה בגובה ,16
.לעיל)3(-סכום המזומן שהתקבל תוכר בהתאם לעקרונות שפורטו ב

תחילה והוראות מעבר
IFRIC שהתקבלו,העברות של נכסים מלקוחותעל )מכאן ולהבא(באופן פרוספקטיבי  חלה 18

זאת במידה שהערכות השווי של , מוקדםוץניתן לבצע אימ. או לאחר מכן2009ביולי 1ביום 
IFRICהנדרשים לשם יישום ,הנכסים ויתר המידע הושגו , לגבי העברות נכסים שבוצעו בעבר18

.במועדי הביצוע של אותן העברות
IFRICעל ישות לתת גילוי בדבר התאריך שממנו היא מיישמת את  18.
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"ראשונה של תקני דיווח כספי בינלאומייםאימוץ ל"–1תיקונים לתקן דיווח כספי בינלאומי 
)"IFRS 1"(

IFRIC,ל"בנוסף להוראות הנ IFRS- כוללת נספח תיקונים ל18 בין ,בהתאם לתיקונים אלה.1
:היתר
מאמץ לראשונה של תקני ה-IFRS יכול ליישם את הוראות המעבר של IFRIC 18

 או מועד המעבר 2009ביולי 1-ובמקרה זה מועד התחילה עבורו יהיה ה,האמורות לעיל
.םהכמאוחר שב,IFRS-שלו ל

מאמץ לראשונה של תקני ה-IFRS יכול לקבוע כל תאריך בו יבחר שקדם למועד המעבר 
IFRICוליישם את ,IFRS-שלו ל שהתקבלו , לגבי כל ההעברות של נכסים מלקוחות18

.החל מאותו תאריך ואילך

דוגמאות להמחשה
IFRIC-ות הנלוות ל דוגמא3להלן עיקרי  :אך אינן מהוות חלק ממנה,18

לצורך חיבור .ן בונה פרויקט למגורים באזור שאינו מחובר לרשת החשמל"חברת נדל.1
ן להקים תחנת משנה אשר לאחר מכן "נדרשת חברת הנדל,הפרויקט לרשת החשמל

חברת ("האחראית לאספקת החשמל לדירות הפרויקט ,מועברת לידי חברת החשמל
שתחנת המשנה ,ההנחה היא שחברת החשמל הגיעה למסקנה,בדוגמא זו").חשמלה

חברת החשמל עושה שימוש בתחנת המשנה לשם ".נכס"שהועברה אליה עונה להגדרת 
בעלי הדירות ,במקרה זה.חיבור כל אחת מהדירות בפרויקט המגורים לרשת החשמל שלה

זאת למרות ,גישה לאספקת חשמלהם אלו שיעשו לבסוף שימוש ברשת החשמל לשם קבלת
על חברת החשמל ,בהתאם לרגולציה.שלא הם העבירו את תחנת המשנה לחברת החשמל

מבלי ,לספק גישה מתמשכת לרשת החשמל לכל המשתמשים ברשת החשמל באותו מחיר
משתמשים ברשת החשמל ,לפיכך.להתחשב בשאלה האם הם העבירו אליה נכס או לא

 החשמל משלמים את אותו תעריף כמו משתמשים אחרים שלא עשו שמעבירים נכס לחברת
משתמשים ברשת החשמל רשאים לבחור לרכוש את החשמל המשמש אותם ממפיצי .כן

הם חייבים לעשות שימוש ברשת החשמל של חברת ,עם זאת,חשמל שאינם חברת החשמל
.החשמל לצורך קבלת גישה לאספקת חשמל

 הייתה להקים את תחנת המשנה בעצמה ולקבל סכום של חברת החשמל יכולה,לחילופין
שבו היא הייתה מחויבת להשתמש אך ורק לשם הקמת תחנת ,ן"מזומן מחברת הנדל

ן לחברת החשמל לא יהיה בהכרח שווה "סכום המזומן המועבר מחברת הנדל.המשנה
גם במקרה זה ההנחה היא שתחנת המשנה .למלוא עלות ההקמה של תחנת המשנה

.של חברת החשמל"נכס"כה לענות על הגדרת ממשי

IFRIC,בדוגמא זו שמקבלת את תחנת המשנה מחברת , חלה על חברת החשמל18
שעלותו תימדד במועד ,חברת החשמל תכיר בתחנת המשנה כפריט רכוש קבוע.ן"הנדל

במקרה בו היא ,או בהתאם לעלות ההקמה שלו(ההכרה בו לראשונה לפי שוויו ההוגן 
IASבהתאם להוראות )ן ומקימה את תחנת המשנה בעצמה" מזומן מחברת הנדלמקבלת

שמשלמים משתמשים ברשת שהעבירו ,העובדה שהתעריפים בגין השימוש ברשת.16
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,זהים לתעריפים שמשלמים משתמשים אחרים ברשת החשמל,נכס לחברת החשמל
 החשמל מצביעה על כך שהמחויבות של חברת החשמל לתת גישה מתמשכת לרשת

חיבור הדירות לרשת ,לכן.אינה מהווה רכיב שירות של העסקה הניתן לזיהוי בנפרד
.החשמל הוא השירות היחיד שעל חברת החשמל לספק בתמורה לקבלת תחנת המשנה

על חברת החשמל להכיר בהכנסה מעסקת החליפין לפי השווי ההוגן של תחנת ,בהתאם
ן "במקרה בו היא מקבלת מזומן מחברת הנדל,קבללפי סך המזומן שהת,ולחילופין(המשנה 

וזאת בעת החיבור של הדירות האמורות לרשת ,)ומקימה את תחנת המשנה בעצמה
IAS- ל20בהתאם לסעיף ,החשמל 18.

הוא מתקין צינור ,כחלק מההקמה.קבלן בונה מקים בית באתר שפותח מחדש בעיר גדולה.2
,מאחר שהצינור נמצא בשטח הבית.ראשיהמחבר את הבית לקו אספקת המים ה,מים

.הבעלים אחראי לתחזוקת הצינור,בנוסף.הבעלים של הבית יכול להגביל את הגישה לצינור
הצינור אינו מקיים ,העובדות מצביעות על כך שמנקודת מבטה של חברת המים,בדוגמה זו

".נכס"את הגדרת 
נור מים על שטח אדמה הנמצא בבעלות ומתקין צי,הקבלן הבונה מקים מספר בתים,לחילופין

המחבר את הבתים לקו אספקת המים ,משותפת של בעלי הבתים או על שטח אדמה ציבורי
אשר תהיה אחראית ,הקבלן הבונה מעביר את הבעלות על הצינור לחברת המים.הראשי

,העובדות מצביעות על כך שחברת המים שולטת על הצינור,בדוגמה זו.לתחזוקת הצינור
.ולכן עליה להכיר בו כנכס בספריה

").ההסכם(" של הלקוח IT-ישות מתקשרת עם לקוח בהסכם למיקור חוץ של פעילות ה.3
הציוד (" הנוכחי שלו IT-הלקוח מעביר לידי הישות את הבעלות על ציוד ה,כחלק מההסכם

על הישות להשתמש בציוד המועבר לשם אספקת השירות ,בשלב ההתחלתי").המועבר
בהתאם ,הישות היא האחראית לתחזוקת הציוד המועבר ולהחלפתו.הנדרש בהתאם להסכם

,בהתאם להסכם. שנים3-אורך החיים השימושי של הציוד המועבר נאמד ב.לשיקול דעתה
שהנו נמוך מהסכום ,בתמורה לסכום קבוע, שנים10נדרש מתן שירות לאורך תקופה של 

. לידיה הציוד המועברלולא הועבר,שהישות הייתה דורשת

על ,לפיכך.העובדות מצביעות על כך שהציוד המועבר מהווה נכס של הישות,בדוגמא זו
בשוויו ,הישות להכיר בציוד המועבר בספריה ולמדוד את עלותו במועד ההכרה הראשונית בו

IAS- ל24בהתאם לסעיף ,ההוגן העובדה שהמחיר אותו גובה הישות עבור השירות .16
מצביעה ,תאם להסכם הנו נמוך מהמחיר שהייתה גובה לולא הועבר לידיה הציוד המועברבה

העובדות .הניתן לזיהוי בנפרד,על כך שהשירות האמור הינו רכיב שירות במסגרת ההסכם
,לפיכך.גם מצביעות על כך שזהו השירות היחיד שיסופק בתמורה להעברת הציוד המועבר

לאורך ,כלומר,כאשר מסופק השירות,ובעות מעסקת החליפיןעל הישות להכיר בהכנסות הנ
. שנות ההסכם10התקופה של 

המחיר שנגבה על , השנים הראשונות3כי בתום ,נניח שהסכם מיקור החוץ קובע,לחילופין
בכדי לשקף את העובדה שבאותה עת הישות ,ידי הישות בגין השירות בהתאם להסכם יעלה

המחיר המופחת עבור השירות המסופק בהתאם , במקרה זה.תחליף את הציוד המועבר
על הישות יהיה ,בשל כך.משקף את אורך החיים השימושי של הציוד המועבר,להסכם

. השנים הראשונות של ההסכם3להכיר בהכנסה מעסקת החליפין על פני 
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 של הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי 9תיקונים לפרשנות מספר 
ולתקן חשבונאות "ינה מחדש של נגזרים משובציםבח"-בינלאומי

"הכרה ומדידה:מכשירים פיננסיים"-39בינלאומי 

רקע
"הכרה ומדידה:מכשירים פיננסיים"-39תיקונים לתקן חשבונאות בינלאומיבעקבות פרסום ה

")IAS IFRS(""גילויים:מכשירים פיננסיים"-7 ולתקן דיווח כספי בינלאומי")39 באוקטובר ,")7
 על חוסר )IASB-ה(מוסד הבינלאומי לתקינה בחשבונאות  דווח ל,1")2008-התיקונים מ("2008

 של הוועדה 9מספר  על יישום הוראות פרשנות 2008-בהירות בנוגע להשלכות התיקונים מ
("בחינה מחדש של נגזרים משובצים"-לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי "IFRIC ן זה  עניי.")9

שנערכו בנובמבר ובדצמבר ,"השולחן העגול"אף הועלה על ידי חלק מהמשתתפים בפגישות 
בתגובה למשבר הפיננסי ,י לתקינה בחשבונאותאמריקנמוסד ה והIASB- על ידי ה2008

.הגלובלי
 לסווג ,במקרים מסוימים,ניתן,2008 ביולי 1החל מיום ,2008-בהתאם לתיקונים מ,כזכור

Fair)"שווי הוגן דרך רווח או הפסד"מתוך קטגורית ,ס פיננסי שאינו נגזרמחדש נכ Value
through Profit or Loss – FVTPL),כפי שמוגדרת ב-IAS  בתנאי שהוא לא יועד על ידי ,39

 נכנס לקטגוריה זו מתוקף בתנאי שהנכס,קרי(הישות לקטגוריה זו בעת ההכרה בו לראשונה 
ובתנאי שאינו מוחזק עוד על ידי הישות לשם מכירתו או רכישתו ,") למסחרמוחזק"היותו מסווג כ

.מחדש בתקופה הקרובה
 לשקול תיקונים נוספים לתקני IASB-ההתבקש , בעניין זהIASB-במסגרת הפניות האמורות ל

 הפרדה ובוצעלא י,שינוי סיווג כאמורעקב ,לפיה,בכדי למנוע התפתחות של פרקטיקה,IFRS-ה
שהיה אמור להיות מופרד מהחוזה המארח ומטופל ,יפול בנפרד לנגזר המשובץ בנכס פיננסיוט

.בנפרד

IFRIC- ב7בהתאם לסעיף   האם נדרשת הפרדה של נגזר משובץ מהחוזה ,על ישות להעריך,9
.צד לחוזהבמועד בו לראשונה הישות הופכת להיות, לשם טיפול בו בנפרד כנגזר,המארח

לאחר המועד בו לראשונה הישות הופכת להיות צד , בהפרדת נגזר משובץ כאמורהערכת הצורך
המשנה מהותית את תזרימי המזומנים ,אלא אם חל שינוי בתנאי החוזה,הנה אסורה,לחוזה

.ביחס לתזרימי המזומנים שהיו נדרשים אלמלא השינוי

שת כאוסרת הפרדה של נגזר כי הוראה זו עשויה להיות מפור,ידי חברים בו- דווח עלIASB-ה
[משולב(משובץ הטבוע בחוזה מעורב  (Hybrid (combined)[, מתוך קטגוריית אשר סווג מחדש

FVTPL,כל עוד לא חל שינוי בתנאי החוזה.

IFRICכי בעת פרסום ,IASB-המציין ,בהתייחסו לעניין  היה FVTPLסיווג מחדש מקטגוריית ,9
IFRICועל כן ,אסור כי לא התכוון לכך ,IASB-המבהיר,ם זאתע.ייחס לאפשרות זו לא הת9

לא תבוצע כתוצאה מיישום )משולב(שהדרישה להפרדת נגזר משובץ מתוך מכשיר פיננסי מעורב 
IFRIC להבהיר את הוראות IASB-החליט ה,לכן.2008-התיקונים מ בדרך של תיקון סעיף ,9

IFRIC-ל7 IFRICתיקון ("9 IAS-יחד עם תיקון מתאים ל,2009סם בחודש מרס שפור,")9
IASתיקון ("39 39.("

.2009י מאמר באגרת פברואר / ראה1
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אילולא נדרשה בחינת הצורך בהפרדה של נגזר משובץ בעת סיווג מחדש של ,IASB-לדעת ה
של "הזדמנויות להנדסה"היו נוצרות ,FVTPLמתוך קטגוריית )משולב(נכס פיננסי מעורב 

IAS-למנוע ההוראות השונות המפורטות באשר אותן נועדו ,מכשירים פיננסיים  בנוגע 39
)משולב(סיווג של המכשיר הפיננסי המעורב :כאמור הינה"הזדמנות"דוגמא ל;לנגזרים משובצים

ולאחר מכן סיווגו מחדש לקטגוריה אחרת , בעת ההכרה בו לראשונהFVTPLלקטגוריית 
 הנגזר המשובץ מהמכשיר זאת מבלי להפריד את)2008-כמתאפשר בהתאם לתיקונים מ(

אילו נערכה ,למרות שהפרדה וטיפול נפרד כאמור היו נדרשים,המעורב ומבלי לטפל בו בנפרד
הנגזר המשובץ האמור יטופל ביחד עם :המשמעות(בחינה של עניין זה במועד הסיווג מחדש 

לטות מצוין במסגרת הבסיס להח,בהקשר זה).FVTPLהחוזה המארח במסגרת קטגוריה שאינה 
)"Basis for Conclusions"( שנכלל בתיקוןIFRIC כי הטיפול החשבונאי הנאות היחיד באשר ,9

.FVTPLלמכשיר נגזר הוא לכלול אותו בקטגוריית 

כי הבחינה בעת הסיווג מחדש תהיה על בסיס הנסיבות שהיו , החליט להבהירIASB-ה,בנוסף
 המועד בו חל -אם אירע מאוחר יותר ,או,זהקיימות במועד בו לראשונה הפכה להיות צד לחו

המשנה מהותית את תזרימי המזומנים שהיו נדרשים בהתאם לחוזה אלמלא ,שינוי בתנאי החוזה
משום שבאין שינוי בתנאי הנגזר המשובץ במכשיר הפיננסי המעורב ,בין השאר,זאת.השינוי

בהשוואה לתוצאה ,נגזר משובץאין סיבה לקבלת תוצאה שונה באשר לצורך בהפרדת ,)משולב(
,IASB-מבהיר ה,בנוסף).משולב(שהייתה מתקבלת במועד ההכרה לראשונה בחוזה המעורב 

IAS-ל)ג(11כי אין ליישם את הוראות סעיף  האוסר על הפרדת נגזר המשובץ בנכס פיננסי (39
IFRICבהתאם לתיקון ,בעת בחינת הצורך בהפרדת נגזר משובץ,)FVTPL-הנמדד ב 9,

.FVTPLבעקבות סיווג מחדש מקטגוריית 

IFRIC-התיקונים ל 9
 המחייבת לבחון את הצורך בהפרדת נגזר משובץ מהחוזה המארח,7נוספה הוראה לסעיף,

.FVTPLגם בעת סיווג מחדש של נכס פיננסי מתוך קטגוריית ,וטיפול בו כנגזר

 נוסף סעיףA7,כדלקמן,בין היתר, בו נקבע:
בעת סיווג מחדש של נכס פיננסי מתוך קטגוריית ,ת הצורך בהפרדת נגזר משובץבחינ

FVTPL,או ,תהיה בהתאם לנסיבות שהיו קיימות במועד בו הישות הפכה לצד לחוזה
המשנה משמעותית את תזרימי המזומנים ביחס ,במועד בו חל שינוי בתנאי החוזה

.לפי המאוחר,לנדרש אלמלא השינוי
 בעת סיווג מחדש של נכס פיננסי מתוך ,הצורך בהפרדת נגזר משובץלצורך בחינת

IAS-ל)ג(11אין ליישם את סעיף ,FVTPLקטגוריית  יש להתעלם מכך ,כלומר(39
).FVTPLבקטגוריית ,עד למועד סיווגו מחדש,נמדד)משולב(שהחוזה המעורב 

שיר פיננסי מעורב האם נדרשת הפרדת נגזר משובץ ממכ,אם ישות אינה יכולה לקבוע
אזי ,FVTPLבעת סיווג מחדש של נכס פיננסי מתוך קטגוריית ,שסווג מחדש,)משולב(

 ימשיך מלואוב)משולב(המכשיר הפיננסי המעורב ,קרי,ביצוע הסיווג מחדש הנו אסור
.FVTPLכלל בקטגורייתילה
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IAS-התיקון ל 39
בצע סיווג מחדש של נכס פיננסי מתוך קטגוריית לפיה נאסר על ישות ל, נוספה הקביעה12לסעיף 

FVTPL,שאחרת צריך היה צריך להיות ,אם אינה יכולה למדוד במועד זה בנפרד נגזר משובץ
במלואו ימשיך להיות )משולב(החוזה המעורב ,במצב כאמור. סיווג מחדש זהמופרד במועד

.FVTPLמסווג לקטגוריית 

תחילה
 ביוני 30תיות המסתיימות ביוםולו בדוחות הכספיים לתקופות שנהתיקונים האמורים לעיל יח

. או לאחר מכן2009
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פרסומים של רשות ניירות ערך
FAQ(מסמך מענה לשאלות שכיחות  הטיפול החשבונאי בהסדרי ):18

חוב הכוללים החלפת חוב במניות או מכשירים הוניים אחרים של התאגיד

מסמך מענה לשאלות את ")הרשות("ה רשות ניירות ערך  פרסמ,2009אוגוסט חודש ב
FAQ(18מספר שכיחות  הטיפול החשבונאי בהסדרי חוב הכוללים החלפת חוב במניות :)18

FAQ("או מכשירים הוניים אחרים של התאגיד 18.("

FAQלהלן עיקרי  18:

רקע
במסגרתם מסלק התאגיד ,הםהסדרי חוב עם נושיע וצילבתאגידים רביםוביל י ההמשבר הכלכל

מקום בו ,בדרך של הנפקת מניות או מכשירים הוניים אחרים של התאגיד)או חלק ממנו(חוב 
.זכות המרה למניות או למכשירים ההוניים לא היתה קיימת בתנאיו המקוריים של החוב

ונדונשותשאלה
FAQ ,")הסדרי המרה("ל המתוארים לעיחוב הי הטיפול החשבונאי בהסדר דן בשאלות לעניין18

ת ההון לראשונה אכיצד יש למדוד והפסד בעת סילוק החובבהאם יש להכיר ברווח או ,ובפרט
.המונפק במסגרת הסדר ההמרה

ותתשוב
("הכרה ומדידה: פיננסייםמכשירים"–39בינלאומי חשבונאות תקן  "IAS ,39בסעיף ,קובע")39

,כאשר ורק כאשר המחוייבות שהוגדרה בחוזה נפרעתכי ישות תגרע מספריה התחייבות פיננסית 
IAS- ל41סעיף ,בנוסף.מבוטלת או פוקעת  יוכר ,בעת סילוק התחייבות פיננסית קובע כי 39

.או הפסדבספרים ברווח הרשומה בין התמורה ששולמה לבין ערך ההתחייבות שההפרש 

ת נשוא יווההתחייב שלןלסילוקיםמביאהסדרי המרה כאמור ,רשותהלדעת סגל ,במקרה הנדון
.ישות לגרוע את ההתחייבות מספריה ולפיכך על ה,ההסדר



חידושים בכללי חשבונאות ודיווח כספי.....................................................................................................

PricewaterhouseCoopers,קסלמן וקסלמן Israel27

במקרה של סילוק ההתחייבויות באמצעות הנפקת מניות במסגרת  כי ,סבור סגל הרשות,בנוסף
 מהוות ,מקום בו התנאים המקוריים של ההתחייבות לא כללו אפשרות המרה למניות,הסדר חוב

.המניות המונפקות את התמורה ששולמה

יוכרו ויימדדו בגובה השווי המכשירים ההוניים שמונפקים בהסדר חוב כאמור ,לדעת סגל הרשות
,נכון ליום ההסדר, המונפקים ההוןאו השווי ההוגן של מכשירישסולקה ההוגן של ההתחייבות 

whichever"(בהתאם לשווי המכשיר אשר ניתן למדידה מהימנה יותר is more reliably
determinable"(1.

"מדידה מהימנה יותר" שבחינת הקריטריון של פי-על-אף כי, סגל הרשותהדגיש, זהבהקשר
 בו החלופה במקרה, בשיקול הדעתסגל הרשות ימצא לנכון להתערב,נתונה לשיקול דעת התאגיד

 המעידות כי בחירה בחלופה האחרת ,כגון במקרים בהם קיימות ראיות,סבירהשנבחרה אינה
. מהווה טיפול חשבונאי נאות יותרומשכך גם,מהימנה יותרהינה בחירה

נדרש התאגיד לכלול במסגרת ,קבע סגל הרשות כי מקום בו ביצע התאגיד הסדר כאמור,כמו כן
סדר  בקשר עם הוהטיפול החשבונאי שיושםשנערך  הכספיים גילוי מפורט בדבר ההסדר יודוחות

שווי התמורה בהסדר וחישוב הרווח או ההפסד שנתהוו לרבות גילוי בדבר אופן קביעת,זה
.לתאגיד אגב ההסדר

סגל .2009 ביולי 9 בישיבתה מיום כפי שהובעה,בנושא)IFRIC( עמדה זו נסמכת על עמדת הוועדה לפרשנויות של דיווח כספי בינלאומי 1
וזאת כל עוד לא פורסמו ,IFRSבהתאם לתקני ,כי הטיפול החשבונאי המתואר לעיל הנו הטיפול החשבונאי הנאות בהסדרים כאמור,הרשות סבור

.אשר משנים קביעה זו,)IASB(תקן או פרשנות על ידי המוסד הבינלאומי לתקינה בחשבונאות 
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לחוק )ב(א36 הנחיה לפי סעיף –גילוי בעת החלטה על חלוקת דיבידנד 
1968–ח "התשכ,ניירות ערך

מסוימיםרטים דורשת גילוי פה פרסמה רשות ניירות ערך הנחיה ,2009 באוגוסט 6ביום 
)1)(א(37נדרש לפי תקנה ה(חלוקת דיבידנד החלטה בדבר מיידי אודות הדוח הבמסגרת 

.")ההנחיה(")1970–ל " התש,)דוחות תקופתיים ומיידיים(לתקנות ניירות ערך 

:להלן עיקרי ההנחיה

ה על החלטאודות המפורסם ,בדוח המיידיגילוי ,מתאגיד מדווח שהינו חברהההנחיה דורשת 
בעת קבלת ההחלטה התאגיד דירקטוריון שערך פרטים בדבר הבחינהלבנוגע,חלוקת דיבידנד

ובכלל , האמורים בחוק החברותהחלוקה בקשר עם עמידתה של החברה במבחני,1על החלוקה
:זה

.אישור הדירקטוריון בדבר עמידת החברה במבחני החלוקה.א

לרבות ,בבואו לאשר את החלוקהאופי וטיב המידע שבחן הדירקטוריון ,הותמ.ב
ובפרט במבחן יכולת,הפרמטרים שנבחנו בקשר עם עמידת החברה במבחני החלוקה

).תלחוק החברו)א(302משמעותו בסעיף כ(הפירעון

בקשר ופרטים בדבר הבחינה שערך הדירקטוריון,נימוקי הדירקטוריון לאישור החלוקה.ג
המינוף רמת ומבנה ההון לרבות ,עם השפעת החלוקה על מצבה הכספי של החברה

וכן השלכותיה ,ומצב נזילותהעמידתה בדרישות פיננסיות ומגבלות המוטלות עליה,שלה
השפעתה על תכניות לרבות,על פעילותה של החברה במתכונתה הקיימתשל החלוקה 

.יבור בעבר לגביהן ניתן דיווח לצ,השקעה של החברה

לממש נכסים או על מקורות  החברהעל יכולתהסתמך דירקטוריון החברה במידה ש.ד
תובא התייחסות נפרדת ליכולת זו,הנובעים מחברות המוחזקות על ידי החברה,כספיים

מקורות כספיים הנובעיםלבין תוך הבחנה בין נכסי התאגיד ,בוןולמקורות שהובאו בחש
.מחברות מוחזקות

, הינו מבחן כלכליזהמבחן כי ,מצוין בדברי ההסבר להנחיה, למבחן יכולת הפירעוןבהקשר
 של התקיימותואת על מנת לוודא .הבוחן את מצבה הפיננסי ויכולותיה הפיננסיות של החברה

מקורותיה ,את מצבה הכספי של החברהדירקטוריון החברה לבחון על,מבחן יכולת הפירעון
וחשיבותו מתחדדת בפרט לאור ,"חשבונאיים"להבדיל מביצועיה ה,יםוהתחייבויותיה הכלכלי

העובדה כי לא קיימת הקבלה בין ההכרה החשבונאית ברווחים לבין עיתוי מימושם וקבלת 
.תזרימי המזומנים בגינם

כי בבואו לבחון את עמידתה של החברה במבחן יכולת ,עוד מצוין בדברי ההסבר להנחיה
את האמור ,בין היתר,יבחן וינתח,ירקטוריון החברה הינה שישקולהציפייה מד,הפירעון

.מתן דיבידנד או רכישה עצמית של מניות או ניירות ערך המירים למניות,קרי,")חוק החברות("1999–ט "התשנ,רות כהגדרתה בחוק החב1
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כל ,במסגרת ההחלטה,מבלי לגרוע מחובת הדירקטוריון להביא בחשבון,זאת כמובן.להלן
:עובדה ופרט נוסף הרלוונטיים לחברה ולמצבה

מקורות המימון העומדים לרשות החברה לצורך פירעון כל חובותיה )א
וההשפעה האפשרית של ,מון החלוקה המתוכננתוהתחייבויותיה ולמי

".עסק חי"החלוקה על המשך פעילותה של החברה כ
.ואפשרות מימוש של רווחים שהוכרו,תזרימי המזומנים הצפויים של החברה)ב
לרבות ,השלכות החלוקה על פעילותה של החברה במתכונתה הקיימת)ג

. דיווח לציבור לגביהן ניתן בעבר,השפעתה על תוכניות השקעה של החברה

בדברי ההסבר להנחיה מצוינת דוגמא של חלוקת דיבידנד מתוך רווחים הנובעים משערוך 
שווי המתבסס על היוון תזרימי מזומנים עתידיים ,")רווחי שיערוך("ן מניב "שוויו ההוגן של נדל

חלוקה זו נעשית עוד טרם קבלת התזרימים הצפויים מהנכס .הצפויים מהנכס המשוערך
על החברה לבחון את ,במסגרת בחינת יכולת הפירעון,במקרה כגון זה,משכך.שוערךהמ

כמו גם את מידת היתכנות ,תזרימי המזומנים שינבעו לה מהנכס המניב וממקורות אחרים
ועד כמה התזרים הצפוי יאפשר לה ,מימוש רווחי השערוך שהוכרו בגין הנכס לכדי תזרים

.ות והצפויות גם לאחר החלוקהלפרוע את התחייבויותיה הקיימ

.ממועד פרסומה,בתוקף מיידיהנה ההנחייה 

לעניין שימוש במידע צופה פני עתיד בקשר עם הגילוי אודות כי ,בדברי ההסבר להנחיה מובהר
בו דיווח מיידי אודות חלוקת דיבידנד כולל מידע צופה פני במקרה ,עמידה במבחן יכולת הפירעון

שם קבלת הפטור הרי של,1968–ח "התשכ,לחוק ניירות ערך' א32סעיף  כמשמעותו ב,עתיד
ומידע זה לא ,נעשה שימוש במידע צופה פני עתידכאשר ,מאחריות לנזק בגין פרטים מטעים

על התאגיד לעמוד בכל התנאים לקבלת הפטור ,שנצפה או התממש באופן שונה מכפי,התממש
המידע הספציפי המהווה מידע צופה פני עתיד את  לצדלרבות ציון מפורש,ל" הנהמפורט בסעיף

ששימשו בבסיס המידע והדגשת הגורמים פירוט העובדות והנתונים העיקריים,היותו כזה
.העיקריים שיכולים להוביל לאי התממשות המידע
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יתאמריקננאית תקינה חשבו

FAS(165תקן חשבונאות אמריקני  ריך אירועים לאחר תא"–)165
"המאזן

 חשבונאות  תקן את)(FASBהמוסד האמריקני לתקינה בחשבונאות פרסם ,2009בחודש מאי 
FAS"(אירועים לאחר תאריך המאזן,165אמריקני  FAS.)"התקן" או "165  את מגדיר165

ולפני לאחר תאריך המאזןהמתרחשים ,אירועיםלבנוגע הטיפול החשבונאי ואת דרישות הגילוי 
ירועים למעט א, או המועד שבו הדוחות הכספיים זמינים לפרסום,ום הדוחות הכספייםפרסמועד 
. אחרים חשבונאות שנקבעו לגביהם הוראות בתקני,כאמור

כגון (ים יאמריקנתקני ביקורת בשטופלו עד כה,נושאים חשבונאייםהתקן פורסם במטרה לכלול 
,FASB- של ההמקצועייםהחשבונאיים במסגרת פרסומיו,)אירועים לאחר תאריך המאזןנושא ה

.1תת האמריקניי החשבונאהניתקהתהליך הקודיפיקציה של ובשילוב עם 
יפול באשר לט, במסגרת תקני הביקורת,טרם פרסומוקיימים  ה,התקן מבוסס על העקרונות

אינו גורםהוא ,כולל מינוחים חדשיםהתקן למרות ש,אי לכך.באירועים לאחר תאריך המאזן
.גילוי של אירועים לאחר תאריך המאזןלהכרה ובנוגע ל בדוחות הכספיים ים משמעותייםנוילשי

:עיקרי התקן

הכרה באירועים לאחר תאריך המאזן
(אירועים לאחר תאריך המאזן"התקן מגדיר  "Subsequent events( כאירועים או עסקות

או לפני המועד שבו "יםפרסום הדוחות הכספי"אך לפני ,המתרחשים לאחר תאריך המאזן
".הדוחות הכספיים זמינים לפרסום"

חשבונאית אמריקנית למעט תקינה,מאגד את כלל התקינה החשבונאית האמריקנית,2009שהסתיים בחודש יולי , תהליך הקודיפיקציה1
.י מאמר נפרד בפרק זה/ראה.לפי נושאים,במקור אחד,ממשלתית
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כאשר הופצו בהיקף נרחב לבעלי מניות ,)Issued(פורסמו דוחות שדוחות כספיים נחשבים כ
העומדיםבצורה ובמבנה ,יםכלליוהסתמכות ולמשתמשים אחרים בדוחות הכספיים לשימוש 

.דרישות כללי חשבונאות מקובליםב

Available(זמינים לפרסום חשבים דוחות כספיים נ to be issued(, ים בצורה ערוככאשר הם
וכל האישורים ההכרחיים לפרסומם הושגו ,דרישות כללי חשבונאות מקובליםהעומדים ב,ובמבנה

).או מבעלי מניות משמעותיים/מהדירקטוריון ו,ההנהלהאישורים מ,לדוגמא(

ר הפצת הדוחות הכספיים בהיקף נרחב לבעלי מניות  אשר יש להן ציפיות נוכחיות בדב,ישויות
נדרשות להעריך אירועים,)2 בתקןן כהגדרת,חברות ציבוריות,לדוגמא(ולמשתמשים אחרים 

כל הישויות האחרות נדרשות להעריך .לאחר תאריך המאזן עד למועד פרסום הדוחות הכספיים
. זמינים לפרסום עד למועד בו הדוחות הכספיים,אירועים לאחר תאריך המאזן

 שהתרחשו לאחר תאריך המאזן ולפני מועד ,התקן מתייחס לשני סוגים של אירועים או עסקות
:להלןדכ, או המועד שבו הדוחות הכספיים זמינים לפרסום,פרסום הדוחות הכספיים

אירועים ועסקות -)Recognized(אירועים לאחר תאריך המאזן המוכרים בדוחות הכספיים .1
כרוכיםהלרבות האומדנים , המאזןששררו בתאריךתנאים הקים ראייה נוספת לגבי המספ

Type"אירועים אלה נקראו (הדוחות הכספייםהכנת בתהליך  I events" בתקן הביקורת 
.)האמריקני שעסק באירועים לאחר תאריך המאזן

-)Nonrecognized(אירועים לאחר תאריך המאזן אשר אינם מוכרים בדוחות הכספיים .2
אלא נוצרו לאחר ,המאזןבתאריך אירועים אשר מספקים ראייה לגבי תנאים שלא שררו 

אירועים אלה נקראו ( זמינים לפרסוםהיותאריך המאזן ולפני שהדוחות הכספיים פורסמו או 
"Type II events"בתקן הביקורת האמריקני שעסק באירועים לאחר תאריך המאזן (.

הוראות גילוי
:ישות לתת גילוי אודות הפרטים הבאיםעל 

וכן האם התאריך האמור הינו מועד ,התאריך עד אליו נבחנו אירועים לאחר תאריך המאזן.1
.פרסום הדוחות הכספיים או המועד שבו הדוחות הכספיים זמינים לפרסום

 מהותם אשר ו,אינם מוכרים בדוחות הכספיים ש,מסוימים לאחר תאריך המאזןלגבי אירועים .2
:כדי למנוע הטעיה של קוראי הדוחות הכספיים,מחייבת מתן גילוי לגביהם

.מהות האירוע.א
.כאמוראומדן לא ניתן לספק או הצהרה כי ,אומדן לגבי השפעתו על הדוחות הכספיים.ב

פרופורמה מידע מתןעל הישות לשקול , של האירועמהותיותהבהתאם למידת ,כמו כן
.ירוע אילו היה מתרחש בתאריך המאזןלהשפעת האבאשר

מעבר " או - מקומית או זרה- חברות שניירות ערך הוניים או מכשירי חוב שלהן נסחרים בבורסה לניירות ערך,בין היתר,ברות אלו כוללות ח2
ב "ות ערך בארהחברות המגישות דוחות לרשות רגולטורית כהכנה לקראת הנפקה לציבור או מחויבות להגיש דוחות כספיים לרשות נייר,"לדלפק

)SEC(,וחברות בשליטת החברות המתוארות לעיל.
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 או לרשות רגולטורית SEC-בדיווחים ל(דוחות הכספיים מפורסמים מחדש הבמידה ש.3
 בדבר אירועים או עסקות שהתרחשו לאחר פרסום לתת גילויישות עשויה להידרש ,)אחרת

הדוחות ישות לא תכיר באירועים אשר התרחשו בין המועד בו .הדוחות הכספיים המקוריים
אלא (למועד בו פורסמו מחדש ,אושרו לפרסום או היו זמינים לפרסוםהמקוריים הכספיים 

באופן ).רגולטוריות או על ידי רשויות כללי חשבונאות מקובליםאם נדרש אחרת על פי
 הדוחות הם ב,אירועים כאמור לא יוכרו גם בדוחות כספיים בגין תקופות עוקבות,דומה

. כאמור לעיל,אלא אם נדרש אחרת,ים במסגרת מספרי השוואהשפורסמו מחדש נכלל

ישות נדרשת לתת גילוי בדבר התאריך האחרון עד אליו נבחנו אירועים ,במקרים כאמור
.לאחר תאריך המאזן בדוחות הכספיים המקוריים ובדוחות הכספיים שפורסמו מחדש

 והוראות מעברמועד תחילה
 המסתיימות לאחר ,בינייםדיווח שנתיות ותקופות דיווח תקופות באופן פרוספקטיבי על התקן חל 

, בדצמבר31- אשר תאריך המאזן שלהן הנו ה,חברות ציבוריות, בהתאם.2009 ביוני 15-ה
 לרבעון השני של שנת דוחות הביניים במסגרת ,עמוד בדרישות הגילוי המצוינות לעילנדרשות ל

2009.
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FAS(168אות אמריקני תקן חשבונ  קודיפיקציה של תקני  -)168
FASB-החשבונאות של ה

(The FASB Accounting Standards codification™) וההיררכיה
FAS ביטול -של כללי חשבונאות מקובלים  162

רקע ומטרות 
-התקינה החשבונאית האמריקנית התפתחה לאורך שנים למערכת הכוללת אלפי פרסומים 

ידי מוסדות - שפורסמו בצורות שונות ועל–פרשנויות ועוד ,ניירות עמדה,הבהרות לתקנים,ניםתק
הוא ,תמשים בתקינה החשבונאיתבנוסף לעצם היותו של מצב זה מכביד על המש.תקינה שונים

ספציפיות עבור פריט או עסקה החשבונאיות ההנחיות האיתור האריך פעמים רבות את משך 
.מסויימים

Rule-based“שהקנה לתקינה החשבונאית האמריקנית את הכינוי,רם הרב של הפרסומיםמספ
accounting”,ב בתחילת העשור וחוק "בשילוב עם השערוריות החשבונאיות שאירעו בארה

Sarbanes-Oxleyהובילו את הרשות לניירות ערך האמריקנית ,שחוקק בעקבותיהן, האמריקני
חקר בנוגע לפישוט מערכת התקינה החשבונאית האמריקנית  מ2003לפרסם בשנת )SEC-ה(

).”Principle-based“(ואימוץ תקינה מבוססת עקרונות 

במספר )FASB-ה(נקט המוסד האמריקני לתקינה חשבונאית ,באופן עקבי להמלצות המחקר
ל כללו יוזמות אלו שיפור ש,בין השאר.במטרה לשפר את איכות התקינה ותהליכיה,יוזמות

פרויקט האחדה של התקינה החשבונאית האמריקנית עם ,המסגרת המושגית החשבונאית
-סידור וקידוד , קרי-(codification)וכן פרוייקט קודיפיקציה ,התקינה החשבונאית הבינלאומית

.של התקינה החשבונאית האמריקנית הקיימת
,FASB-ימן רשום של ההוביל לרישום המאגר כס, שנים5שנמשך ,פרויקט הקודיפיקציה

FASB-החשבונאות של הקודיפיקציה של תקני ,168מריקני תקן חשבונאות אולפרסום 
)™The FASB Accounting Standards codification( וההיררכיה של כללי חשבונאות

FAS ביטול–מקובלים  1621)"FAS .2009בחודש יוני FASB-ידי ה- על")התקן" או "168

נועד לכונן מקור יחיד של כללי חשבונאות אמריקנים , כמו גם הפרויקט בעקבותיו פורסם,התקן
התקן לא .עבור גופים שאינם כפופים לכללי חשבונאות ממשלתית)authoritative(סמכא -ברי

קודיפיקציה של ,כאמור,אלא לבצע,ב"נועד לשנות את כללי החשבונאות המקובלים בארה
. נושאים חשבונאיים90-לפי כ,על שלל פרסומיה השונים,מריקניתהתקינה החשבונאית הא

להפחית את הזמן והמאמץ ,בין היתר,אלא מטרתה,קודיפיקציה זו אינה צעד קוסמטי בלבד
ולאפשר איתור יעיל של הנחיות חשבונאיות הרלוונטיות לסוגיה או,המושקעים במחקר חשבונאי

.עסקה ספציפית

(ההיררכיה של כללי חשבונאות מקובלים",162 תקן חשבונאות אמריקני 1 "FAS והתבסס על תקן ,2008שנכנס לתוקף בחודש נובמבר ,)162
SAS(תאם לכללי חשבונאות מקובליםבה,משמעות הצגה נאותה,)AICPA-ה( של לשכת רואי החשבון האמריקנית 69ביקורת מספר  זיהה ,)69

, אותם בהתאם להיררכיהוארגן,ב עבור חברות שאינן מיישמות כללי חשבונאות ממשלתית"את מקורות כללי החשבונאות המקובלים בארה
.המייצגת את מדרג מעמדם
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תוכן הקודיפיקציה 
, בהיררכיה החשבונאיתD עד Aהנכללים במסגרת רמות ,הקודיפיקציה כוללת את כל הפרסומים

FAS-כפי שהוגדרו ב :כדלקמן,162

פרסומי ה-FASB:פרסומים טכניים ,הבהרות,תקנים(Technical Bulletins), ניירות עמדה
(Staff Positions) ומדריכי יישום (Staff Implementation Guides).

פרסומי צוות המשימה של ה-FASB)ה-EITF:( תקצירים(Abstracts)ומסמכי Topic D.
 פרסומי קבוצת יישום חשבונאות הנגזרים-Derivative Implementation Group (DIG)

Issues.
 פרסומי המוסד לעקרונות חשבונאיים-Accounting Principles Board (APB) Opinions.
ונאי ניירות מחקר חשב-Accounting Research Bulletins (ARB).
 פרשנויות חשבונאיות-Accounting Interpretations (AIN).
פרסומי ה-AICPA:

 ניירות עמדה-Statements of Position (SOP)
 הנחיות חשבונאיות שיש בהן תוספת בלבד להנחיות (מדריכי ביקורת וחשבונאות

Audit-)הקיימות and Accounting Guides (AAG)
 מסמכי פרקטיקה-Practice Bulletins (PB)
רק אלה הנוגעים להכרה בהכנסה מתוכנה(ת טכניות "מסמכי שו(-Technical Inquiry

Service (TIS)

גם אם נכלל בעבר ( באותה מידה (authoritative)סמכא -התוכן הנכלל בקודיפיקציה מוגדר כבר
שמעמדו נחשב בעבר לנחות יותר מאשר הוראות , חשבונאותבתקן"הבסיס למסקנות"בחלק 

סמכא -תקינה ברת:יוותרו שתי רמות של תקינה חשבונאית אמריקנית,בהתאם).התקן עצמן
.(non-authoritative)סמכא -ותקינה שאינה ברת

נכללים אולם ,אינם נכללים במסגרת הפרסומים החשבונאיים המפורטים לעילSEC- הפרסומי
.SEC- ומתייחסים לחברות הכפופות להוראות ה,גרת הקודיפיקציה לשם נוחותבמס

-מקור לכללי חשבונאות ברי,אף הם, ממשיכים להוותSEC-הוראות ופרסומי פרשנויות של ה
המחייב ם נוסחנכללים במסגרת הקודיפיקציה לפי  אינם הפרסומים אל.אלוא עבור חברות סמכ

הקודיפיקציה אינה כוללת תוכן ,לדוגמא(SEC- של הוראות האהמלאת המכלולואינם מהווים 
).כגון דוח הדירקטוריון, לדוחות הכספייםמידע נלווהבהקשורים , המתייחס לנושאיםSEC-של ה

תהליך הקודיפיקציה אינו משנה ואינו מחליף הנחיות שפורסמו ,כי בדומה לאמור לעיל,יש לציין
.SEC-על ידי ה

אך עדיין אפשרית ליישום ,אינה כוללת תוכן המתייחס לתקינה חשבונאית שהוחלפההקודיפיקציה 
סמכא עבור מקרים חריגים אלה -תוכן זה יחשב בר.שהוגדרו בתקנים המחליפים,במקרים חריגים

.וייכלל בתקנים המקוריים,בלבד

,הסמכא-ת בריכללי החשבונאו במסגרת מות קייןלטיפול באירוע או בעסקה אינבמידה שההנחיות 
,עסקות או אירועים דומיםעבור שקול תחילה עקרונות חשבונאיים תותישכי ,קובע התקן

אין ליישם טיפול ,עם זאת.אותה ישותעבור סמכאה-בריחשבונאות הכללי של במסגרת מקורות 
במידה ,הרלוונטי לעסקה או לאירוע דומה,חשבונאי שמפורט במסגרת הנחיה חשבונאית
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כי אין ליישמו ,או במידה שמצוין,אוסרת על יישומו עבור העסקה או האירוע הספציפייםשההנחיה 
.בדרך של אנאלוגיה

,לדוגמא(סמכא-שאינם ברי ממקורות הנחיותלשקול על הישות ,ל"הבחינה הנרק לאחר 
מסגרת החשבונאית מסמכי ה, הרלוונטיתבתעשיה או  כלליבאופן, נפוצה ומוכרת היטבפרקטיקה

Concepts)ושגית המ statements)של ה -FASB, ניירות)(Issue papersשל ה-AICPA,
IFRS,מבזקים טכניים ,יםפרסומים של ארגונים מקצועיים ורגולטורי)Technical Practice
Aids(של ה-AICPA,זאת על בסיס הרלוונטיות שלהן ,) וכתבי עת חשבונאיים ומאמריםםספרי

.ב"מידת השימוש בה בפרקטיקה וכיו,דת הספציפיות של ההנחיהמי,לנסיבות המקרה

פורמט הקודיפיקציה
חלקים ,(Sub-topics)תתי נושאים ,(Topics)נושאים : רמות4-הקודיפיקציה מוצגת ב

(Sections)חלקים - ותתי(Sub-sections).

:כלהלן,הנושאים מאוגדים לפי תחומים חשבונאיים

יםהצגה של דוחות כספי;
 הכנסות והוצאות,הון,התחייבויות,נכסים,לדוגמא(פריטי הדוחות הכספיים(;
חייבים והכרה בהכנסה,תחום הכולל נושאים כגון מזומנים;
נגזרים וחכירות,כגון צירופי עסקים,עסקות נפוצות;
ן"בידור ונדל,כגון תעופה,הנחיות ספציפיות למגזרי תעשיה מסוימים.

ל בנוגע לנושא החכירות ומיועד לצרכי המחשה " מתאר חלק מהמבנה והמינוחים הנהתרשים הבא
:בלבד
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עדכוני הקודיפיקציה
–"הוראות לעדכון הקודיפיקציה" באמצעות FASB-ידי ה-תוכן הקודיפיקציה יעודכן על

"Codification Update Instructions ("CUIs")",שימוספרו באופן כרונולוגי.

לה ותחילהתחו
העורכות את דוחותיהן הכספיים בהתאם לכללי ,התקן חל על כל הישויות שאינן ממשלתיות

והוא יהיה בתוקף עבור דוחות כספיים לתקופות ביניים ולתקופות ,ב"חשבונאות מקובלים בארה
דוחות תמציתיים רבעוניים לרבעון ,קרי(2009 בספטמבר 15המסתיימות לאחר ,שנתיות

). בדצמבר31- עבור חברות שתאריך המאזן שלהן הינו ה ,2009 שנת השלישי של
למעט (תחליף הקודיפיקציה את כל פרסומי החשבונאות אשר נכללים במסגרתה ,במועד תחילתה

יקט אשר יכנסו לפרו,מספר תקנים שפורסמו בסמוך למועד התחילה של פרויקט הקודיפיקציה
-non(סמכא -לפרסומים שאינם ברי,כאמור,הפכו יהואל,)הקודיפיקציה בשלב מאוחר יותר

authoritative.(

סיכום
הנחיות מקצועיות בתקינה החשבונאית ינוי חד באופן בו יאותרו  מוביל שפרויקט הקודיפיקציה

גע לפריט מעבר להשפעות הקודיפיקציה על המחקר החשבונאי ואיתור ההנחיות בנו.האמריקנית
ובכלל זה על הדרך שבה חברות ,שפיע על השיח החשבונאילההקודיפיקציה עשויה ,או עסקה

באמצעות השימוש ,ב" לכללי חשבונאות מקובלים בארהמתייחסות במסגרת הדוחות הכספיים
".חלקים-תתי"ו"חלקים"," נושאים-תתי","נושאים"במונחים

יש (קינה כדי להתרגל למינוחים ולמבנה החדש של הת,מומלץ לחברות להכיר את הקודיפיקציה
 במקומות שונים ,בהתאם למהותן,עשויות להיות ממוקמותכי פסקאות בתקנים קיימים ,לציין

,שהתרגלו להתייחס אליהן כחלק מתהליך הדיווח הכספי,כך שעל חברות,לרוחב הקודיפיקציה
).ל"לאתרן במקומות הנ

הכלוליםשאים השונים ניתן לצפות בנו,FASB,http://asc.fasb.org-באתר הקודיפיקציה של ה
.בתשלום מפונקציות מתקדמות יותרתוליהנו,)לאחר רישום לאתר( ללא תשלום בקודיפיקציה
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FASB Staff Position (FSP) No. FAS 107-1 and APB 28-1-
גילוי בתקופות ביניים בדבר שוויים ההוגן של מכשירים פיננסיים

FSP את)(FASBתקינה בחשבונאותמוסד האמריקני ל פרסם ה,2009בחודש אפריל  No. FAS
107-1 and APB נייר ,גילוי בתקופות ביניים בדבר שוויים ההוגן של מכשירים פיננסיים,28-1

גילויים בדבר שוויים ההוגן של ,107תקן חשבונאות אמריקני אשר מהווה תיקון ל,עמדה
FAS)(מכשירים פיננסיים  דיווח כספי ,ות חשבונאייםלפרסום המוסד האמריקני לעקרונ ו107

APB(לתקופות ביניים פרסום נייר העמדה האמור נועד לספק מענה מהיר לחששות .)28
שווי הוגן ועלות ,כגון(כתוצאה מהשימוש בשיטות שונות ,שהועלו בנוגע לחוסר ההשוואתיות

עת וזאת בפרט ב;כפי שהם מוצגים במאזן,למדידת ערכם של מכשירים פיננסיים)מופחתת
.המשבר הכלכלי הנוכחי

 כי ,קובעו,מגביר נייר העמדה את תדירות הגילויים בנוגע לשווי הוגן בדוחות הכספיים,בהתאם
, הניתן במסגרת דוחות כספיים שנתיים, ההוגן של מכשירים פיננסייםיםבנוסף לגילוי בדבר שווי

:כדלקמן, בינייםלתקופותבעת פרסום מידע תמציתי , לתת גילויחברות ציבוריותעל 

 בין אם הוכרו במאזן ובין אם לאו,השווי ההוגן של כלל המכשירים הפיננסייםגילוי בדבר,
FAS-בהתאם ל,באופן זהה לגילוי הניתן בדוחות שנתיים במידה שניתן לקבוע ,107

לתקופות ניתן לתת את הגילוי בגוף המידע התמציתי .את השווי ההוגן באופן מעשי
. למידע זה במסגרת הביאורים הנלוויםאוביניים 

 יוצג ביחד עם ,הניתן במסגרת הביאורים, שווי הוגן של מכשירים פיננסייםבדברמידע
 או יםבאופן שיבהיר האם מדובר בנכס,הערך הפנקסני של המכשירים הפיננסיים

.וכן כיצד קשור הערך המוצג בביאורים לזה המוצג במאזן,תיובהתחייבו
חות המשמעותיות אשר שימשו לאמידת שוויים ההוגן של המכשירים השיטות וההנ

.ושינויים שחלו בהן במהלך התקופה,הפיננסיים

תחילה והוראות מעבר
 החל מהרבעון ,כלומר(2009 ביוני 15 על תקופות ביניים המסתיימות לאחר נייר העמדה חל
). בדצמבר31- חברות אשר תאריך המאזן שלהן הינו העבור,2009השני של שנת 

אך ,2009 במרס 15תקופות המסתיימות לאחר גבי  לניתן לאמץ מוקדם את הוראות נייר העמדה
FSPשלאימוץ מוקדם גם בהחברה בחרה שרק במידה  No. FAS FSP-ו157-4 No. FAS

115-2 and FAS ).בפרק זה,העוסקים בפרסומים אלה,י מאמרים נפרדים/ראה(124-2

.לראשונה לא נדרש מתן גילוי בגין תקופות המוצגות כמספרי השוואהבעת האימוץ 

נדרש גילוי בדבר מספרי השוואה רק בגין תקופות המסתיימות לאחר מועד ,בתקופות עוקבות
.האימוץ לראשונה
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מודל חשבונאי חדש עבור ירידות ערך של מכשירי חוב
FASB Staff Position (FSP) No. FAS 115-2 and FAS 124-2-

הכרה והצגה של ירידות ערך שאינן זמניות 

רקע
בהתאם לתקן החשבונאות האמריקני הדן בטיפול החשבונאי בהשקעות מסוימות במכשירי חוב 

FAS(ובמכשירי הון סחירים  SEC(-SEC(ב"רשות ניירות ערך בארהולהוראות ,)115 Staff
Accounting Bulletin (SAB) Topic 5M-ך של השקעה במכשירי חוב סחירים ירידת ער,

Available-for-sale( למכירה ה כזמינתהמסווג – "AVFS"(לפדיון תאו כמוחזק )Held-to-
maturity – "HTM"(,במקרה בו נחשבה לירידת ערך שאינה ,נזקפה בכללותה לדוח רווח והפסד

Other(זמנית  Than Temporary Impairment- OTTI(. ערך אינה זמנית הקביעה באם ירידת
כי היא יכולה ומתכוונת להחזיק ,בהתאם ליכולתה של הישות המחזיקה לטעון,בין היתר,נבחנה

מועד זה (בהשקעה במשך תקופה מספקת עד להשבת שווייה ההוגן לרמת עלותה המופחתת 
).עשוי להיות מועד הפדיון

כי הישות לא תוכל לגבות את )probable(במידה שהיה צפוי ,וונת הישותוללא קשר לכ,בנוסף
של ירידת הערך גם אז הרי ש, החובמכשירלשהחוזיים בהתאם לתנאים כל התשלומים 

. ונזקפה בכללותה לדוח רווח והפסדאינה זמניתירידה שנחשבה כההשקעה במכשיר 

 מחקר בנוגע 2008 בדצמבר SEC-פרסמה ה,בעקבות המשבר הכלכלי והטלטלה בשוקי ההון
Emergency(ידי חוק היציבות הכלכלית בשעת חירום -כפי שנדרשה על, שווי הוגןלחשבונאות

Economic Stabilization Act of ידי המוסד -אחת ההמלצות נגעה לבחינה מחודשת על).2008
של הטיפול החשבונאי בירידת ערך של מכשירים )FASB(האמריקני לתקינה בחשבונאות 

.פיננסיים

FSPאתFASB-פרסם ה,2009בחודש אפריל  No. FAS 115-2 and FAS נייר "(124-2
ות של מדידה של ירידות ערך שאינן זמנילהכרה ולגעבנוווה שיטה חדשה מתה,)"העמדה

-כהגדרתם ב, לפדיוןות או כמוחזק למכירהות כזמינות המסווג, סחיריםמכשירי חובהשקעות ב
FAS  לגבי השקעות במכשירי הון  נוספותגה וגילוי דרישות הצכולל נייר העמדה,בנוסף.115

. סחיריםובמכשירי חוב
Topic- תיקון ל2009 בחודש אפריל SEC- המהפרס,יתר על כן 5M-SAB  ירידת ערך ,111

Topicשאינו משנה את הוראות ,שאינה זמנית של השקעות מסוימות במכשירים הוניים 5M, אך
 המסווגים ,ל רק על ירידת ערך של מכשירים הונייםוחיבאופן ש,ומוציא מכשירי חוב מתחולת

.בעוד הטיפול בירידת ערך מכשירי חוב מרוכז כולו בנייר העמדה,כזמינים למכירה

נייר העמדהעיקרי 

 של מכשירי חובבחינת ירידת ערך שאינה זמנית
ל הישות ע, המופחתתונמוך מעלותהנו של מכשיר חוב  השווי ההוגן ,במידה שלתאריך המאזן

.לבחון האם ירידת הערך אינה זמנית
של ישות להחזיק במכשיר חוב עד להשבת שוויו "מבחן הכוונה והיכולת"בוטל ,לפי נייר העמדה

.ההוגן
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 בהתקיים אחת ,שאינה זמניתלירידת ערך תיחשב של השקעה במכשיר חוב ירידת ערך ,בהתאם
:מהנסיבות שלהלן

הישות החליטה לגבי ,כלומר(קעה במכשיר החוב הישות מתכוונת למכור את ההש.1
).מכירת המכשיר

More(יותר סביר מאשר לא .2 likely than not(, שהישות תאלץ למכור את ההשקעה 
.טרם השבת העלות המופחתת

.הישות אינה צופה להשיב את בסיס העלות המופחתת של ההשקעה.3

על הישות להשוות ,ל ההשקעהבמסגרת בחינת היכולת להשיב את בסיס העלות המופחתת ש
המכשיר לבסיס העלות המופחתת של מאת הערך הנוכחי של תזרימי המזומנים הצפויים 

במידה שהערך הנוכחי של תזרימי המזומנים ,העלות המופחתת אינה ניתנת להשבה.ההשקעה
במקרים כאמור קיים הפסד .המכשיר נמוך מבסיס העלות המופחתת של ההשקעהמהצפויים 

.)י התייחסות לאופן ההכרה בהמשך/ראה(ויש להכיר בירידת ערך שאינה זמנית ,יאשרא

כי )probable(צפוי אם ,לפיה יש להכיר בירידת ערך שאינה זמנית,להבדיל מהתקינה הקודמת
 בהתאם , החובמכשירלשהחוזיים בהתאם לתנאים הישות לא תוכל לגבות את כל התשלומים 

כי ,כדי להסיק שסביר,בעיני הישות"צפויים" עד למצב בו קשיי גביה אין להמתין,לנייר העמדה
.לא ייגבו,או כולם,חלק מתזרימי המזומנים

 על הישות להשתמש באומדן הטוב ביותר של הערך הנוכחי ,ת בחינת קיומו של הפסד אשראיעב
 היוון תזרימי חישוב האמור הנהביצוע הלהשיטות אחת .המכשירמשל תזרימי המזומנים הצפויים 

 הגלום ,ידי שימוש בשיעור הריבית האפקטיבית- על, בגין המכשירגביה הצפויים ל,המזומנים
ידי -הטיפול החשבונאי על,114כמתואר בתקן חשבונאות אמריקני ,במכשיר במועד רכישתו

FAS(מלווה בירידת ערך הלוואה  114(.

יש להביא ,מכשיר החוב את ערכוישיב התקופה שלאורכה  ו הפסד אשראיומו שלקיבעת בחינת 
:בין היתרו,בחשבון כמה גורמים

מידת הפער בין  השווי ההוגן של המכשיר נמוך מבסיס העלות המופחתת וו הזמן במשך
.השניים

 לדוגמא( המתייחסים אזור הגיאוגרפילענף או ל,מכשירהנוגעים לשינויים שליליים,
לרבות שינויים טכנולוגיים או הפסקת ,שירשינויים במצבו הפיננסי של מנפיק המכ

.)העשויים להשפיע על פוטנציאל הרווחית העתידית של המנפיק,פעילות
 המכשירבשוויו ההוגן של תנודתיות.
קיים,אשר התשלומים עולים עם הזמןכ,לדוגמא;מבנה התשלומים של מכשיר החוב

.סיכון מוגבר שהמנפיק לא יעמוד בהם
חוזיים בגין מכשיר החובפיגור בתשלומים ה.
בדירוג מכשיר החוביםשינוי .
השבה או ירידה נוספת בשווי ההוגן לאחר תאריך המאזן.
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 שאינה זמניתהכרה בירידת ערך
, שיוכר במסגרת דוח רווח והפסד,סכום ירידת הערך,כאשר נוצרת ירידת ערך שאינה זמנית

:כדלקמן,ויווצרותמותנה בנסיבות שהביאו לה
א או יותר סביר מאשר לא שהי,דה שהישות מתכוונת למכור את ההשקעה במכשיר החובבמי

בניכוי הפסד אשראי שוטף (תאלץ למכור את ההשקעה טרם השבת בסיס העלות המופחתת
 בין בסיס העלות המופחתת של ההשקעה ושווייה , לתאריך המאזן, מלוא ההפרש,)שהוכר

תאלץ שהישות ,ערכה האם יותר סביר מאשר לאבעת הה.ההוגן ייזקף לדוח רווח והפסד
בניכוי הפסד אשראי שוטף ,למכור את ההשקעה טרם השבת בסיס העלות המופחתת

את הגורמים הנזכרים לעיל בהקשר לבחינת הפסד ,בין היתר,על הישות לבחון,שהוכר
.אשראי

תופרד לסכום תירידת הערך שאינה זמני,במידה שהנסיבות המתוארות לעיל אינן מתקיימות
המרכיב . לגורמים אחריםת המתייחס,יתרת ירידת הערךולהמשקף את הפסד האשראי

ואילו המרכיב המיוחס לגורמים אחרים ,אשראי ייזקף לדוח רווח והפסדההמשקף את הפסד 
other("הכנסה כוללת אחרת"ייזקף ל comprehensive income-"OCI"(,נטו ממס.

,שהוכרה בדוח רווח והפסד,בניכוי ירידת הערך שאינה זמנית,שיר חובהעלות המופחתת של מכ
.תהפוך לבסיס העלות המופחתת החדש של ההשקעה

,שלבי המודל לבחינת ירידת ערך שאינה זמניתהמסכם את ,בסוף המאמר מובא תרשים
.המתוארים לעיל

גינו שאינה זמנית בלאחר ההכרה בירידת ערךשל מכשיר חוב מדידה עוקבת 
,בירידת ערך שאינה זמנית בגינולאחר ההכרה ,המדידה העוקבת של ההשקעה במכשיר חוב

,בו הישות רכשה את המכשיר במועד המדידה של ירידת הערך שאינה זמנית בעלות,מדמה מצב
שנזקפה לדוח רווח ,בניכוי ירידת הערך שאינה זמנית,השווה לבסיס העלות המופחתת המקורי

:בהתאם.והפסד
המכשירמ הצפויים , לבין תזרימי המזומניםחדשההפרש שבין בסיס העלות המופחתת ה,

.ייזקף על פני יתרת תקופת המכשיר כהכנסות ריבית
 במידה שבמסגרת הערכה עוקבת ישנו גידול משמעותי)significant( של תזרימי המזומנים 

משמעותית מתזרימי או במידה שתזרימי המזומנים בפועל גבוהים ,הצפויים מהמכשיר
הריבית שיעור התאמה פרוספקטיבית של נדרשת ,המזומנים שהיו צפויים לפני כן

.האפקטיבית
המסווגים כזמינים למכירה תיזקף ל חובעלייה או ירידה בשווי ההוגן של מכשירי -OCI,

.שאינה זמניתערך ירידת כאשר מדובר בלמעט 
 שנזקף ל,מרכיב ירידת הערך שאינה זמנית,ון המסווגים כמוחזקים לפדי חובמכשיריעבור -

OCI,מה בהדרגיצברי-OCIהנותר  אורך החייםפני-על,לעלות המופחתת של מכשיר החוב
.על בסיס הסכום והעיתוי של תזרימי המזומנים העתידיים הצפויים,של ההשקעה

הצגה
 מתחת לבסיס העלות  כי הירידה בשווי ההוגן של מכשיר החוב,בתקופות בהן הישות קבעה

על הישות להציג במסגרת דוח רווח והפסד את כלל ירידת הערך שאינה ,המופחתת אינה זמנית
.OCI- שנזקף ל,סכום האמור את סכום ירידת הערך שאינה זמניתהולהציג כהפחתה מ,זמנית
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,פדיון המתייחסים למכשירי חוב המסווגים כזמינים למכירה וכמוחזקים ל,הסכומיםעל ,בנוסף
דוח  ב, בנפרדיםצגמולהיות,הוכר בדוח רווח והפסדבגינם חלק מירידת הערך שאינה זמנית ש

Accumulated-ה מרכיבי בו מדווחים,הכספי OCI.

גילוי
 מכשירי חוב ומכשירי גין מרחיב את דרישות הגילוי לגבי ירידת ערך שאינה זמנית בייר העמדהנ

FAS-הנכללות ב,הון FSP- וב115 FAS 115-1 and FAS העוסק במשמעותה של ,124-1
כי ,דורש נייר העמדה,כמו כן.ירידת ערך שאינה זמנית והשפעותיה על השקעות מסויימות

FAS שניתנו בהתאם להוראות בדוחות כספיים שנתייםדרישות הגילוי  FSP- ו115 FAS 115-1
and FAS . בינייםבדוחות כספיים יינתנו גם ,124-1

,החלות הן על תקופות דיווח שנתיות והן על תקופות דיווח ביניים,רישות הגילוי הנוספותד
:בין היתר,כוללות

 פירוט של בסיס העלות המופחתת של מכשירי חוב המוגדרים כזמינים למכירה וכמוחזקים
FASשניתן בגינם גילוי לפי ,לפי סוגים עיקריים של מכשירים,לפדיון 115.

הפסד האשראיהסכום המיוחס לת מדידששימשו ב,העיקרייםהפרמטרים  והמתודולוגיה,
.לפי סוגים עיקריים של מכשירים,מתוך סכום ירידת הערך שאינה זמנית

ם הפסד האשראי שהוכר בדוח בסכו,במהלך התקופה,תפתחות הההמציגה את,טבלה
.יתשלגביהם הוכרה ירידת ערך שאינה זמנ,רווח והפסד בגין מכשירי חוב

FASנייר העמדה מתקן את,בנוסף FSP ואת115 FAS 115-1 and FAS בין ,ודורש,124-1
,ידי הישות יבוצע באופן עיקבי לאופן בו הם מנוהלים-כי זיהוי סוגי ניירות ערך עיקריים על,היתר

.בהתבסס על מהותם והסיכונים הגלומים בהם

תחילה והוראות מעבר
,כלומר(2009 ביוני 15-ה המסתיימות לאחר ,ות דיווח שנתיות וביניים יחול על תקופנייר העמדה

). בדצמבר31-ה אשר תאריך המאזן שלהן הינו ,חברותעבור ,2009החל מהרבעון השני של 
במידה ,ומתחייב,2009 במרס 15-המסתיימות לאחר ה,אימוץ מוקדם מתאפשר עבור תקופות

FSPשהחברה אימצה מוקדם את  FAS קביעת שווי הוגן כאשר ההיקף ונפח הפעילות ,157-4
FASBאו את,"אינן רגילות"וזיהוי עסקות אשר ,של נכס או התחייבות פחתו משמעותית Staff

Position (FSP) No. FAS 107-1 and APB גילוי בתקופות ביניים בדבר שוויים ההוגן ,28-1
במידה שחברה אימצה מוקדם את ,נוסףב).י מאמר נפרד בפרק זה/ראה(של מכשירים פיננסיים

FSPעליה ליישם בה בעת גם את ,נייר העמדה FAS .)י מאמר נפרד בפרק זה/ראה(157-4

.נייר העמדה אינו מחייב גילוי של מספרי השוואה לתקופות שלפני אימוצו לראשונה

פת הביניים תחילת תקו הקיימים ל, מכשירי חובעבורנייר העמדהבמועד היישום לראשונה של 
במקרים ,יש לסווג,בגינם הוכרה בעבר ירידת ערך שאינה זמניתאשר ,בה אומץ נייר העמדה

 בדרך של התאמת יתרת הפתיחה , שאינו מהווה הפסד אשראי,את מרכיב ירידת הערך,שלהלן
Accumulated- השל סעיף העודפים והתאמה מקבילה של OCI:

וגם;ה במכשיר החובהישות אינה מתכוונת למכור את ההשקע
יותר סביר מאשר לא שהישות תאלץ למכור את ההשקעה טרם השבת בסיס העלות ין זהא 

.המופחתת
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יחושב על ידי השוואת הערך הנוכחי של תזרימי ל "של ההשפעה המצטברת הנסכום ההתאמה 
יים בה לתחילת תקופת הבינשלו  בגין המכשיר ובסיס העלות המופחתת גביההמזומנים הצפויים ל

.סכום ההתאמה האמור יכלול גם את השפעת המס המתייחסת.נייר העמדהמיושם לראשונה 

,שאינו מהווה הפסד אשראי, יש לסווג את מרכיב ירידת הערך,במקרים מסוימים,כאמור לעיל
של סעיף העודפים והתאמה ,למועד התחילה של נייר העמדה,בדרך של התאמת יתרת הפתיחה

Accumulated-מקבילה של ה OCI;אינה חלה (מעבר זו אינה רטרוספקטיבית הוראת ,כלומר
בתקופות עוקבות ,ישות עשויה להידרש,אי לכך).בדרך של הצגה מחדש של מספרי ההשוואה

להכרה חוזרת בדוח רווח והפסד של מרכיב ירידת הערך שאינו ,למועד התחילה של נייר העמדה
ידה שבתקופות עוקבות למועד התחילה של נייר העמדה חל במ,לדוגמא(מהווה הפסד אשראי 

).כך שבכוונתה למכור את ההשקעה במכשיר החוב,שינוי בכוונות הישות

להלן תרשים המתאר את שלבי המודל לבחינת ירידת ערך שאינה זמנית בהתאם להוראות 
:נייר העמדה
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FASB Staff Position (FSP) No. FAS ווי הוגן  קביעת ש-157-4
,כאשר ההיקף ונפח הפעילות של נכס או התחייבות פחתו משמעותית

"אינן רגילות"וזיהוי עסקות אשר 

רקע
FAS(מדידות שווי הוגן ,157תקן חשבונאות אמריקני  מחיר שעשוי "כ"שווי הוגן"מגדיר )157

(orderlyבעסקה רגילהלהתקבל ממכירה של נכס או שישולם להעברה של התחייבות 
transaction(המתקיימת בין משתתפי שוק במועד המדידה."

כיצד ,התעוררו השאלות,והפגיעה בפעילות העסקית בעקבותיו,עם התפתחות המשבר הכלכלי
פחתו הנדונים התחייבות לנכס או ל בהתייחס כאשר ההיקף ונפח הפעילות,יש להעריך שווי הוגן

(ילותאינן רג"וכיצד לזהות עסקות אשר ,משמעותית "Non orderly.(

נייר עמדה בנוגע )(FASBמוסד האמריקני לתקינה בחשבונאות פרסם ה,2009בחודש אפריל 
FAS-ל 157-FSP No. FAS ואשר עשוי ,שאלות אלו אשר מבהיר ,)"נייר העמדה"(157-4

 הניתן בגין או על הגילוי/להשפיע על אופן הערכת השווי ההוגן של נכסים והתחייבויות מסוימים ו
.שוויים ההוגן

תחולה
FAS חל על כל הנכסים וההתחייבויות אשר בתחולת נייר העמדה אשר מדידת ,הלמעט אל,157

עבור נכס או )לא מתואם( המשקפים מחיר מצוטט ,שוויים ההוגן מבוססת על נתונים נצפים
ג השווי ההוגן שנקבע ביותר במדר"אובייקטיבית"הרמה הגבוהה וה(התחייבות זהים בשוק פעיל 

FASבמסגרת  157.(

:עיקרי נייר העמדה

התחייבות פחתו ללנכס או בהתייחס קביעת שווי הוגן כאשר ההיקף ונפח הפעילות 
משמעותית
 על מנת לקבוע האם חלה ירידה משמעותית בהיקף , מונה מספר גורמים שיש לבחוןנייר העמדה

לנכס או הנוגעת הרגילהבהשוואה לפעילות ,תהתחייבוללנכס או בהתייחס ובנפח הפעילות 
:בין היתרו,התחייבות זהים או דומיםל

מספר מועט של עסקות שנעשו;
שונות גבוהה של ציטוטי שוק;
מכירה-ובמרווח קניהעלייה משמעותית בפרמיית סיכון הנזילות.

בהתייחס ות  כי חלה ירידה משמעותית בהיקף ובנפח הפעיל, למסקנההבמידה שהישות הגיע
עסקות או מחירים מצוטטים עשויים שלא להוות ,רגילההתחייבות בהשוואה לפעילות הללנכס או 

על ,במקרים אלה. של הנכס או ההתחייבות אותם מבקשים להעריךבסיס לקביעת השווי ההוגן
ויתכן כי,נדרש ניתוח נוסף של העסקות או המחירים המצוטטים,מנת להעריך את השווי ההוגן

שינוי בטכניקת ההערכה או שימוש ,במצב זה.תידרשנה התאמות נוספות למחירים המצוטטים
.במספר טכניקות הערכה עשוי להיות מתאים
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 המייצג בצורה הטובה , בטווחשווילקבוע את המטרהוב,בעת שימוש במספר טכניקות הערכה
ים ירות של טווח השוו יש לשקול את הסבי,ביותר את השווי ההוגן בתנאי השוק הנוכחיים

. טווח רחב של אומדני שווי הוגן מהווה אינדיקציה לכך שהערכה נוספת נדרשת.ההוגנים

זיהוי עסקות בלתי רגילות
אין זה אומר ,התחייבות פחתו משמעותיתללנכס בהתייחס  ההיקף ונפח הפעילות במצב בום ג

(רגילותאינן "המתבצעות בנכס או בהתחייבות כי כל העסקות בהכרח  אלא יש ,)כפויות,כלומר"
 אשר עשויות להצביע כי מדובר , מונה מספר נסיבותנייר העמדה.לבחון את הנסיבות לגופן

:בין היתרו,"אינה רגילה"בעסקה אשר 
 על ,בתקופה הקודמת למדידת השווי ההוגן,לא הייתה חשיפה מספקת לשוקמצב בו

.יבויות זהים או דומיםמנת לאפשר עסקות נוספות בנכסים או בהתחי
המוכר שיווק את מכירת הנכסךא,השוק קיים תקופה מספקת טרם מדידת השווי ההוגן /

. נשוא העסקה למשתתף שוק יחידהעברת ההתחייבות
על ,או מכר את הנכס בצורה כפויה,המוכר נמצא בתהליכי פשיטת רגל או כינוס נכסים

.מנת לעמוד בדרישות חוקיות
 נכסים זהים או דומיםשהתבצעו לאחרונה ב ממחירי עסקות יגחרמחיר העסקה.

בשקלול ,יש לתת משקל למחיר העסקה, או לאו האם מדובר בעסקה רגילהקבעלאחר שנ
:כלהלן,הערכת השווי ההוגן של הנכס או ההתחייבות

 המשקל .יש להביא בחשבון את מחיר העסקה בקביעת השווי ההוגן-עסקה רגילה
או לנכס בהתייחס מידת השוואתיות העסקה ,עסקה תלוי בנפח העסקהר המחינתן לישי

. מבקשים להעריך וקרבת מועד הערכת השווי ההוגן למועד העסקהלהתחייבות אותם
 למחיר עסקה זו בקביעת השווי ,אם בכלל, יש לתת משקל מועט-עסקה שאינה רגילה

. של הנכס או ההתחייבות אותם מבקשים להעריךההוגן
יש לתת משקל נמוך יותר למחיר עסקה זו - ניתן לקבוע האם העסקה הינה רגילה לא

אין להסתפק רק במחיר עסקה זו ,ובכל אופן,מאשר לעסקות אחרות שהנן רגילות
. להעריךמבקשיםהתחייבות אותם לכציטוט היחיד על מנת לקבוע שווי הוגן לנכס או 

תחילה והוראות מעבר

תקופות בינייםעל  על תקופות שנתיות ו פרוספקטיביאופן יחול בנייר העמדה,
עבור ,2009 החל מהרבעון השני של שנת ,כלומר(2009 ביוני 15- ההמסתיימות לאחר

). בדצמבר31-חברות אשר תאריך המאזן שלהן הנו ה 
בתקופות . לא נדרש גילוי בגין תקופות המוצגות כמספרי השוואה,בעת האימוץ לראשונה

 המסתיימות לאחר מועד , נדרש גילוי בדבר מספרי השוואה רק בגין תקופות,העוקבות
.האימוץ לראשונה

יטופלו כשינוי באומדן ,נייר העמדהכתוצאה מ,שינויים בשיטת הערכה או ביישומה
שינוים חשבונאיים ותיקוני טעויות,154תקן חשבונאות אמריקני  בהתאם ל,חשבונאי

)FAS ים על הישות לתת גילוי בדבר השינוי,נייר העמדהבתקופת האימוץ של.)154
ובפרמטרים של השווי ההוגן הערכה הת ובשיט,אם בכלל,יישומוכתוצאה משבוצעו 

הדבר  אם , על הישות לתת גילוי,נייר העמדהבתקופת האימוץ של ,כןכמו .המתייחסים
 סך ההשפעה של, של נכסים והתחייבויות לפי קטגוריות עיקריות,בדבר כימות,מעשי

.ובפרמטרים המתייחסיםשל השווי ההוגן הערכה הת ובשיטאשר נבעה משינויים
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:מידע ולפרטים נוספיםל

שותף ,ירון לוישותף ,ני ספירשטייןב
המחלקה המקצועיתהמקצועית      מחלקה ה

Yaron.levy@il.pwc.com benny.sapirshtein@il.pwc.como

03-7954855.טל
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:כותבים

)שותפה(ורד קירשנר 
)שותף(רי זליגמן 'ג

)מנהל בכיר(אלי ארגמן 
)מנהל בכיר(שי שלהבת
)מנהל(רון מזוריק 
אורן מימון 

נורית דרמר 

מחלקת מיסים

'בפרק 
חידושי מיסים וחוקים נלווים
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מיסוי ישראלי

פסקי דין

לפי סעיף למניות נסחרות בידי עובדים מימוש אופציות הכנסה ממיסוי 
.ערב תיקונו,לפקודת מס הכנסה102

'נגד חגי כץ ואח3א " פקיד שומה ת6159/05א "ע

הדן בסוגית סיווג הכנסה ,פורסם פסק דינו של בית המשפט העליון,2008 לדצמבר 31ביום 
 לפי סעיף ,הוניתנסה כהכרותית או יסה פכהכנלמניות נסחרות בידי עובדים ממימוש אופציות 

132ערב תיקון ,")הפקודה("1961-א"התשכ,)נוסח חדש(לפקודת מס הכנסה 102
, עם זאת.כי יש לראות בהכנסה המדוברת הכנסה הונית, בית המשפט העליון קבע.הלפקוד

 חל על ינוא על ניירות ערך זרים 35%ופחת של הקובע שיעור מס מ,מס הכנסהצו נקבע כי 
 שיעור המס השולי נושיעור המס שיחול על רווח ההון ה,לכןו,ות ואופציות כאמורמימוש מני
.של הנישום

:עיקרי פסק הדין

רקע עובדתי
תוקן באופן נרחב ,")132תיקון ("2002-ב"התשס,)132'מס(תיקון פקודת מס הכנסה במסגרת 

שהוענקו מניות ואופציות הדן במיסוי ,)הקצאת מניות לעובדים:1'חלק ה(לפקודה 102סעיף 
הנתונים לבחירת , מיסוי שוניםי נקבעו מסלול, במסגרת התיקון.") הישן102סעיף ("לעובדים
וכן נקבעו הוראות ,)נאמן וללא נאמןבאמצעות וכוללים הקצאה של ניירות הערך (החברה

הון או סלול רווח מ( החברההבחרבהתאם למסלול בו  לעובד השנצמחלהכנסה מפורשות ביחס 
).מסלול הכנסת עבודה
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קיבלו אופציות לא ,")החברה("ב "הנסחרת בבורסה בארה חברה ישראלית עובדי,הנישומים
משו מי1999-1998השנים במהלך .הישן102סעיף הוראות בהתאם ל,סחירות של החברה

.מהמימוששקיבלו כתוצאה מניותהאת ביום המימוש וכריםמבעודם ,האופציותם את נישומיה
שיעור החייב ב,ים ערך זרותרווח הון מניירעל הנישומים דיווחו על ההכנסות ממימוש האופציות כ

,)שיעור המס על רווח הון במכירת נייר ערך זר(לצו מס הכנסה  בהתאם ,35% של פחתמס מו
 אשר יש , כי מדובר בהכנסת עבודה,פקיד השומהטען,מנגד.")צו ההקלה("1992-ב"התשנ

. של הנישום לפי שיעור המס השוליחייבה במסל

מצויה המחוזי  נקודת המוצא של בית המשפט .הנישומיםבית המשפט המחוזי קיבל את עמדת 
 שהכנסה ,לפיו ניתן היה להבין,כנוסחו במועד הרלוונטי, לפקודה102הייתה בלשונו של סעיף 

ומיקומו  הישן 102תכליתו של סעיף ,בנוסף.נית ולא פירותיתנה הכנסה הויות הממימוש אופצ
.בפקודה הובילו את בית המשפט המחוזי לקבל את עמדת הנישומים

החלטת בית המשפט העליון
לפי כי , העליון קבע בית המשפט, הישן102לשונו של סעיף תכליתו ולאחר דיון וניתוח רחב בעניין 

וזאת על ,רווח הון הנדונה בהכנסהיש לראות,ותכליתוולאור מיקומו , הישן102לשונו של סעיף 
 מביא ,לחיזוק קביעה זו.מעביד- שמקורה בטובת הנאה אשר נתקבלה במסגרת יחסי עובדאף

מדובר בהכנסה כי ,דומים במקרים ,וקביעתה של רשות המסים הבית המשפט את אופן התנהלות
.הונית

ור המס מניירות ערך זרים  אשר קבע את שיע,צו ההקלהכי, המשפט העליון קבע בית,עם זאת
ו השולל את תחולת,לפקודה)ג(102סעיף לשון וזאת לאור ,לא יחול במקרה זה,35%בגובה

 כרווח הון יחויב במסממכירת ניירות הערךרווח ה,לפיכך.)לפקודה)2(2או )1(2מפנה לסעיפים (
שעמד באותה עת על,שיעור המס השולי של הנישום(פי שיעור המס החל על רווח הון ל,רגיל

50%.(
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:והערותינ
לפי ,אופציותמכירת מניות שנבעו ממימוש ההכנסה מ בסיווג  הנהנדוןההדין  של פסק וחדשנות

. ולא כהכנסה פירותיתהוניתכהכנסה , הישן102סעיף
אריילא יוחל חישוב מס לינ,הוניתלמרות האמור לעיל בדבר היותה של ההכנסה כי ,יש לציין

 הכלל אף-על,2002 לדצמבר 31 לאחר  הישן102מימוש אופציות לפי סעיף של במקרה 
מועד זה לאחר מומששבגין נכס ברווח הוןכשמדובר  כי יש לחשב חישוב ליניארי ,העקרוני

, קרי. לפקודה132לתיקון )ט(90וזאת לאור הוראה שנוספה בסעיף ,)ונרכש לפני מועד זה(
,הוןה יהיה שיעור המס החל על רווח , הישן102 לפי סעיף  במימוש אופציות שיחול,שיעור המס

שיעור המס השולי של הנישום -כלומר,)2002 לדצמבר 31(לפני היום הקובעכאילו נצמח כולו 
. על פי הפקודה, על שם העובדה של המניותהעברהבשנת המכירה או 

שנוצר ס את רווח ההון זכאי נישום לפרו,לפקודה)1)(ה(91סעיף הוראות בהתאם ל,כמו כן
תקופת הבעלות פני -על או  שנים4פני -עלבאופן שווה )ובכלל זה מניה או אופציה(ממכירת נכס 

הנישום אף יכול לקזז הפסדי הון-והחשוב מכל,על פי התקופה הקצרה מביניהם,בנכס
. הישן102לפי סעיף שמקורו במימוש אופציות , הון מרווחשברשותו

ממימוש אופציות בהתאם  הכנסות , באופן שכיח,מחייבת במסרשות המיסים ,ועתנילמיטב יד
ממימוש שינוי סיווג ההכנסה ,בנוסף. כהכנסת עבודה ולא כרווח הון,132 ערב תיקון 102לסעיף 

 חבות בדמי ביטוח לאומי או ביטוחמביא לכך שאין,כנסת עבודה להכנסה הוניתהאופציות מ
נישום אינו יכול  כי ,קבע)1804/05א "ע(פסק דין אהוד אלוני כי ,ר יש לזכו. בגינהבריאות

 נישומים אשר ,לכן.לחזור בו מאישור מקדמי שחתם מול רשויות המס לאחר שהחל בביצועו
הכנסותיהם מאופציות ימוסו כהכנסות הקובע כי ,עם פקיד השומהחתמו על אישור מקדמי 

ות המיסים תהא נאותה אלא אם רש,ת חגי כץהלכלהחיל את,ככל הנראה,לא יוכלו,עבודה
. כאמורשינוילבצע 
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השפעת השינויים בשער חליפין על שווי זכויות במקרקעין לאחר יום 
העסקה

מנהל מיסוי מקרקעין 'נ'סי ואח.אל.ישראל קפיטל פרופרטי אסוסיאיטס אל–1303/07ע "ו
מרכז

הדנה בהשפעת השינויים בשער ,לטת ועדת ערר מס שבחפורסמה הח,2009 למרס30ביום 
לא ניתן לקחת ,בהתאם להחלטה זו.החליפין לאחר יום העסקה על שווי זכויות במקרקעין

שינויים שחלו בשער החליפין של מטבע ,בעת הגשת שומה על עסקת מקרקעין,בחשבון
.וזאת ללא כל קשר למועדי התשלום,העסקה לאחר יום העסקה

:י פסק הדיןעיקר

רקע עובדתי
ישראל קפיטלחברת ומכר)"יום העסקה" או "יום חתימת ההסכם("2006 לפברואר 22ביום 

אשר היוו ,מרכז מסחרי וחניון)"המערערת" או "המוכרת("'סי ואח.אל.פרופרטי אסוסיאיטס אל
מיליון16-כורת תמ")הקונה("מ "בע)ריט-איזו( לחברת מרכז מסחרי ,")הנכס("רכוש קבוע בידה 

:נקבע כי התמורה תשולם בשלושה תשלומיםבהסכם המכירה .דולר

. דולרחצי מיליון– במעמד חתימת ההסכם –תשלום ראשון.1
.דולרמיליון 3.5– שבוע לאחר רישום הזכויות על שם הקונה –תשלום שני.2
.דולרמיליון 12- כ–מועד מסירת הנכס ב–תשלום שלישי.3

-של כשומה עצמית בגובה )"המשיב" או "המנהל(" מרכזה למנהל מיסוי מקרקעיןהמוכרת הגיש
("ח"ש4.725(בהתאם לשער החליפין ביום חתימת ההסכם,ח" מיליון ש75 השומה)

").המקורית

אשר , בשער החליפין של הדולר6%-חלה ירידה של למעלה מ,לאחר יום חתימת ההסכם
בקשה ,בעקבות זאת).תשלום שני ושלישי(שלומים העתידיים הקטינה את השווי השקלי של הת

71- כלסכום של,שומה המקוריתבהשוואה לח" ש מיליון4-כהמוכרת להוריד את ערך השומה ב
 וקבע את גובה ,דחה המנהל את השומה המתוקנת,מנגד.")השומה המתוקנת("ח"מיליון ש

יום ,קרי( נקבע ביום העסקה בלבד בטענה שגובה השומה,השומה בהתאם לשומה המקורית
ואינו משתנה בעקבות שינויים שחלו לאחר מכן בשער החליפין של מטבע ,)חתימת ההסכם

).המושרש בדיני רווח הון,בהתאם לעקרון המימוש.(העסקה

וזו האחרונה נדרשה,")הועדה(" מס שבח עררערערה המוכרת לועדת,ית בקשתהיבעקבות דח
בעקבות שינוי בשער ,המדווח בשומת העסקהלהקטין את שווי התמורה האם ניתן ,לשאלה

?החליפין לאחר יום העסקה
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רתעערמטענות ה
בהעדר יחסים מיוחדים ביןכי ,נטען,ראשית.טענות המערערת בנושא התייחסו לכמה סוגיות

,ח"על בסיס הערך האמיתי בש כמחושב,השבחנכון וראוי להטיל את המס על,הצדדים
היתה נקבעת תמורהשבמידה ,בנוסף. בהתאם לשערי החליפין הרלוונטיים,ולמו בפועלשש

היו הצדדים מפחיתים בהסכמה אתמכןולאחר,ח"ש מיליון 75בסכום של , בעסקהשקלית
.מתוקנתהייתה השומה במקרה זה הרי ש,ח" ש מיליון71-התמורה ל

כללים( לכללים שנקבעו בתקנות מס הכנסה המוכרת מדווחת על הכנסותיה בהתאםכי ,עוד נטען
בדבר ניהול פנקסי חשבונות של חברות בהשקעות חוץ ושל שותפויות מסוימות וקביעת הכנסתן

בקביעת לא יכללולכן הפרשי השער השלילייםו,")התקנות הדולריות("1986-ו"התשמ,)החייבת
שינויי מושפע מינו איםירה בדולרווי המכהרי שש(מס ולא יוכרו לעולם לצרכי,הכנסתה החייבת

החליפין של -מכיוון שירידת שער(עובדה המובילה להטלת מס בלתי מוצדקת,)שער החליפין
). לא במס הכנסה ולא במס שבח-הדולר לא קיבלה ביטוי 

החלטת ועדת הערר
לבין מקרקעין המהוויםכמלאי עסקי שיש להבחין בין מקרקעין המסווגים,ועדת הערר קבעה

הפרשי השער מהווים חלק,כמלאי עסקימקרקעין המסווגיםכאשר מדובר ב.רכוש קבוע
במידה והמקרקעין,לעומת זאת.אינטגראלי מהפעילות העסקית ומשפיעים על ההכנסה החייבת

מכירה,שבח( לחוק מיסוי מקרקעין 17שווי המכירה נקבע בהתאם לסעיף ,כרכוש קבועמסווגים
,ועל כן)יום חתימת החוזה( ביום המכירה  המקרקעיןכשווי,")החוק("1963-ג"תשכ,)ורכישה

הנצברים על סכום העסקה,")הפרשי הצמדה("או ריבית לחובה או לזכות/הפרשי הצמדה ו
 בשווייםכללנאינם משום כךו,מעסקת המקרקעיןעסקת אשראי נפרדת מהווים,המקורי

1961-א"התשכ,)נוסח חדש(ת פקודת מס הכנסהעל הפרשי הצמדה אלה יחולו הוראו;המכירה
,בשל הפרשי השערהנגרם ,בסכום העסקההנישום יכול לקזז את הקיטון ו,")הפקודה("
:כי, והכל מהנימוק;הכנסה החייבתהמ

בין ,.)ק. ק–מיסוי מקרקעין (לעניין החוק,מכוחה של הנורמה הקיימת לא ניתן להבחין"
ואם ,שנצמחו לאחר יום המכירה,"שליליים"ן הפרשי הצמדה לבי"חיוביים"הפרשי הצמדה 

."ולא לנו,נוצרה פה לאקונה פיסקאלית כלשהי הרי זה עניין למחוקק לענות בו

תנובה מרכזש בעניין"בעמ1978 ביולי 3ביום גושפנקא להלכה שנקבעה ,למעשה,בכך ניתנה
:בה נקבע,)102/77ה "עמ(מנהל מס שבח מקרקעין'מ נ"שיתופי בע

,המסקנה היא כי כל אותם סכומים ששולמו לפני יום המכירה בין אם הם מהווים קרן"...
ואילו סכומים ; יש לכללם בשווי המכירה בסכומם הנקוב,ריבית או הפרשי הצמדה

המשתלמים לאחר יום המכירה אין לכלול את הריבית והפרשי ההצמדה המצטברים 
..."חר יום המכירהומתווספים להם לגבי התקופה שלא

דיווח בהתאם שנסמכה על (ועדת הערר דחתה את טענתה השלישית של המוכרת ,בנוסף
לדווח לפקיד השומה על ,מרצונה החופשי,מהטעם כי המוכרת בחרה,)לתקנות הדולריות

ועל כן הינה מנועה מלטעון לעיוותי מס פוטנציאליים בשל ,הכנסתה לפי כללי התקנות הדולריות
.כך
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לרבות חישוב הניכויים מהשבח וחישוב יתרת(כי כל חישובי המשיב , הוסיפה ועדת הערר,כמו כן
מבלי, החוקובהתאם להוראות,נעשו בשקלים כדין)שווי הרכישה המתואמת של המקרקעין

.להביא בחשבון את העובדה שהמוכרת מדווחת על הכנסתה לפי כללי התקנות הדולריות
הייתה מביאה לשעטנז,אילו נתקבלה,שיב לעדכן את שווי המכירהתביעתה של המוכרת מהמ

ולאו ,בין החישוב הדולרי לפי התקנות הדולריות לבין החישוב השקלי בשומה,של בד ופשתן
.דווקא לתוצאת מס נכונה יותר

:הערותינו
המליץ )מנהל מס שבח מקרקעין'אלדר שרון נ;489/89א "ע(כי במקרה אחד ויחיד ,חשוב לציין

תנאי שכאשר מדובר בעסקת מקרקעין עם ,נשיא בית המשפט העליון דאז,השופט שמגר'כב
א91סעיף מכח ,החיוב בריבית והצמדה מלאים של סכום המסכאשר ו,מתלה לתקופה ממושכת

כתוצאה מכך שמנגנון ,עלול לגרום לנישום לשלם מס גבוה מהמתחייב)בתוספת למס(לחוק
 כפי שנקבעו בחוק, איננו מגיע כדי הפרשי הצמדה וריבית להסכםדיםההצמדה שקבעו הצד

אם ראה סיבה ,מן הראוי שמנהל מס שבח יפעיל את סמכותו,דחיית תשלום המסבמקרה של 
.כולם או מקצתם,הפרשי ההצמדה והריביתמס על לפטור את המוכר מתשלום ,מוצדקת לכך

כי הלכת אלדר שרון הינה בחזקת היוצא מן ,דנןנקבע על ידי ועדת הערר במקרה ,יחד עם זאת
 תנאי מתלה מקרה זהאין ב(אין ליישם הלכה זו במקרה דנן ,לכן.שאיננו מעיד על הכלל,הכלל

).א לחוק91לתקופה ממושכת ובוודאי שאין בו דחיית תשלום המס מכוח סעיף 

 או פיםהמתווס,יתאו ריב/ כי דין הפרשי הצמדה ו,ועדת הערר בהערת אגבציינה ,בנוסף
אמור להיות כפוף להוראות הפקודה ולהיות חייב , מסכום התמורה לאחר יום המכירהיםהמופחת

הכל ,בהתאמה, לפקודה9- ו2פים בהתאם להוראות סעי- הכנסה או פטור ממס-במס הכנסה 
.לפי העניין

.הערר נדחה,אשר על כן
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על שבוצעו מ "במע שאינן חייבות איסור ניכוי מס תשומות בשל עסקאות
 חברות בנותידי

מ גוש דן"מע'מ נ" גזית גלוב בע1150/06ש "ע

כי חברה אינה רשאית לנכות מס תשומות ,קבע בית המשפט המחוזי,2009 לינואר 11יוםב
. שבוצעו על ידי חברות בנות, שאינן חייבות במס ערך מוסף,ל"בשל עסקאות בחו

:עיקרי פסק הדין

רקע עובדתי
לישראלמחוץהנמצאיםנכסיםמכירת,")מ"חוק מע("1975-ו" תשלמוסףערךמסלחוקבהתאם

,מכךיוצאכפועל.במס ערך מוסףחייבתהולפיכך אינ,זהבחוקהכהגדרת,"העסק"המהווהאינ
.בניכוימותראינוההאמורהבעסק)בעקיפיןוהןבמישריןהן(הכרוכות התשומותמס 

,מ" חייבות במעינןאהןאףאחריםערךובניירותבמניותפעולות,מ"מעלחוקבהתאם,בנוסף
.בניכויאסורהינו האמורותבפעולותךהכרוהתשומות מסאףולכן

במקרים,למשל(הנרכשות במניותמעורבשימושנערךבהםבמקרים,כפועל יוצא מהאמור לעיל
,הנרכשתלחברהידה -עלניתניםהומימוןניהולשירותיישנן לחברה הרוכשת הכנסות מבהם

רשויותביןמחלוקותלעיתיםנוצרות) בעתידההשקעהוממימושמדיבידנדיםהכנסותיה לבנוסף
הנלוותהתשומותמס ת ניכויהתרמידתלגבי,וההשקעותהאחזקותבתחומיעוסקיםלמ "מע

.אות מסוג זהלעסק

המהווה,")החברה("ישראליתחברה,מ"זית גלוב בעגשלזכאותהשאלתנדונה דנן הדיןבפסק
מס את ממס העסקאות בישראל לנכות,ל"בחון"הנדלבתחוםהפועלותחברותמקבוצתחלק

.ידי חברות בנות שלה-ל על"שבוצעו בחו,בגין עסקאותהתשומות

ומאחר,ל"בחון"בנדלות השקעהנההחברהשלפעילותהמהותכי,מ טענו"מערשויות
בראינובגינןהתשומותשמסהרי,מ בישראל"במעחייבותעסקאותמניבותאינןאלוהשקעותש

מ"במעחייבותעסקאותמניבהחברהשלמפעילותהשחלקהעובדהלנוכח,זאתעם.ניכוי
וזאת,בפעילותההכרוךהתשומותממס25% לנכותלחברההרשויותהתירו,בישראל
אופיבעלותבהוצאותהדנה,1976-ו"התשל,מס ערך מוסףלתקנות18תקנהלכלליבהתאם
.מעורב

ן"הנדלבתחוםהמהותיתוהפעילות,חברותמקבוצתחלקמהווההיאכי, טענה החברה,מנגד
הבנותלחברותמעניקהעצמההחברה.משקיעההיאבהןבנותההחברותבידימתבצעתהמניב

ושירותיםמאחר.ל"ובחובישראלהשקעותלאיתורתוחונימימון,עוץיישירותיוביניהם,שירותים
להקמה,לטענת החברהשהרי,בישראלמ"במעחייבים,ל"בחולחברותניתניםשהםככל,האל

.ל" בחופעילותהבגיןתשומותהמסאת מלוא לנכותהזכאות
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החלטת בית המשפט המחוזי
ן"הנדלבתחוםעוסקתאכןחברההכי, וקבע,מ"מערשויותעמדתאתהמחוזי קיבלהמשפטבית

.בישראלבמס ערך מוסףהחייבותעסקאותמצמיחהאינה זוופעילותה,לישראלמחוץ
.מס התשומות בגין פעילות זו אינו בר ניכוי,ובהתאם לכך

החברה דירקטוריוןח "וד,תשקיף(עצמההחברהמסמכיעלבהחלטתוהתבססהמשפטבית
במתןולאל"בחון"בנדלכעיסוק עיסוקהאתרואההיא,לפיהם,)דירקטוריוןישיבותמסמכי ו

עיסוק זהשהרי,יעוץשירותיבמתןעוסקתהחברהאםאףכי,וקבעהוסיףהמשפטבית.שירותים
.עצמהבפניהעומדתפעילותמהווהינווא,ל"בחון"הנדלבתחוםהכוללתבפעילותהמשתלב

נערכועצמןההשקעהפעולותש,לכךמשמעותישקלמייחסלאאףהמשפטביתכי ,חשוב לציין
מעורבותהפגינהשהחברהבכךהיהדי,אלא לדידו,ל"בחוהמוחזקותציבוריותחברותידיעל

.לפעילותהזיקהאתלהלייחסבכדי,ידןעלשבוצען"בנדלההשקעהבתהליך

חברותיבות רבה עבור הינו בעל חשדנןהדיןפסק,כי מעבר למקרה המסוים שנדון,יש לציין
מחזיקותה,ישראליותאחזקהחברותלרבות,ובעקיפיןבמישרין,ל"בחוהפועלותישראליות
.שירותיםהןלתניקוומעל "הפועלות בחובחברות
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סיווג הכנסה ממסחר בניירות ערך כהכנסה פירותית

ת"ש פ"פ.רפאל מגיד נ,9187/06א "ע

הדן בסיווג הכנסה ממכירת , פורסם פסק דינו של בית המשפט העליון,2009 למרס16ביום 
רותית י כהכנסה פ,שאינו עוסק במסחר בניירות ערך במקצועו,ידי נישום שכיר-עלניירות ערך

עמי חזן בפרשת  של בית המשפט העליון דינוכי לאור פסק ,בית המשפט קבע.או הונית
ההכנסה ,בניירות הערךנישום הפעולות הרחב שביצע  ובהתחשב בהיקף ה,)9412/03א "ע(

.רותיתינה הכנסה פה

:עיקרי פסק הדין

רקע עובדתי
מ "בע עבד כמנהל מחלקת השקעות באררט חברה לביטוח ")המערער"או "הנישום("רפאל מגיד 

,בין היתרו,והורשע בעבירות פליליות בתחום ניירות הערך,1992-1994בשנים ")אררט("
בדיון .קבלת דבר במרמה בנסיבות מחמירותב ניירות הערך ומחירילתנודות עבנוגמית בתר

מפעילותו בניירות הערך הכנסהבאופן אישי  הפיק נישוםכי ה,נקבע על ידי בית המשפט,הפלילי
, ומכירת ניירות הערךית פעולות נוגדות של קני96תוך ביצוע ,ח"ש מיליון 1.8בגובה של 

.מסחר ימי 233במהלך 

סיווג פקיד השומה את הכנסתו של הנישום,שניתן במישור הפלילי,ל"הנבעקבות פסק הדין 
,ולא כהכנסה הונית,כהכנסה מעסק או משלח יד1993מפעילות בניירות הערך בשנת המס

 אשר קבע את המבחנים לסיווג ,)35/82ה "עמ(מזרחי יצחק פסק דין על,בין היתר,בהסתמך
י בהמשך / ראה–למבחנים שנקבעו בפסיקה (מעסק או כהכנסה ממשלח ידכהכנסההכנסה 
).למאמר

,שכיר בלבד של חברת אררטעובד עקב היותו ,"עסק"גיעה לכדי הלאפעילותו ,לטענת הנישום
. סוחר בניירות הערךלאו

החלטת בית המשפט המחוזי
יקף הפעולות הרחב שבוצע על הלרבות ,כמה גורמים המחוזי לפטשמהת התייחס בי,בפסיקתו

שימוש (הרווח הגבוה שנתהווה לנישום וצורת המימון לפעולות אלה , בניירות הערךידי הנישום
). בה עבדבכספי חברת הביטוח

ד" שנקבעו בין היתר בפס,עסקסיווג ההכנסה כהכנסה מ המחוזי החיל את מבחני פטהמשת בי
 היקף יחסיתתרחבהולות שעשה הנישום הינכי כמות הפע, וקבע,)9412/03א "ע(עמי חזן

.ומשכך פעולותיו של הנישום הינן הכנסה מעסק או ממשלח יד,יחידאדם ל

.על החלטה זו ערער הנישום לבית המשפט העליון
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החלטת בית המשפט העליון
תוך,כאמורעמי חזןד"לאור פס,בית המשפט העליון בחן את המבחנים לקיומו של עסק

96-של פעולות הרצה ב"סבבים"מספר , ימים233 במהלך ,בעובדה שהנישום ביצעהתחשבות 
על מבחןרבשם בית המשפט העליון דגש,בפרט.ח" מליון ש44בהיקף של ,ניירות ערך

יש ביכולתו,כידוע(המשקלל את המבחנים השונים לקיומו של עסק ,כמבחן על והגדירו ,הנסיבות
אל מחוץ להגדרות אלו וזאת,ם לגביו שאר מבחני עסק או משלח ידאף להוציא נישום שמתקיימי

.)כגון הצורך במימוש מהיר כתוצאה ממשבר פיננסי,בשל נסיבות מיוחדות
להבדיל מחברת ביטוח ,שהיקף פעילות כמתואר לעיל אצל יחיד,המשפטבעקבות זאת קבע בית

 ממנו מהווה הכנסה מעסק או ההכנסה הנובעתולכן,ומשמעותיהינו היקף גדול,או בנק
:ובלשונו של בית המשפט,בניירות ערךממשלח יד

וזאת ,עסקית-לות קנייה ומכירה יומיומית אינה יכולה אלא להעיד על פעילות מסחריתיפע"
להבדיל מחברת ביטוח ,וכאשר מדובר באדם פרטי...,כמובן בהצטרף ליתר נסיבות המקרה

שאותו )נמוך(ודאי באופן יחסי לסכום ההתחלתי ,לכל הדעותהנו מחזור בהיקף גדול ,או בנק
".)בתחילה(השקיע המערער 

ניירות ערך כהכנסה הונית או פירותית ישנה נפקות רבה מסחר בלסיווג הכנסה מכי ,יש לציין
חבות במס ,אופן תשלום מקדמות,אופן ניהול פנקסים,יכולת קיזוז הפסדים,לשיעור המסעבנוג

באופן חייב ,1.1.2003–בגין נייר ערך שנקנה החל מ רווח הון ,גמאדוכך ל.וכדומהערך מוסף 
כאשר המוכר הינו ,25%או 20%(מס רווח הון בשיעורי מס נמוכים ב,עת מימוש הנייר ב,עקרוני

,15%- ו10%שיעור מס של והסכום האינפלציוני פטור ממס או חייב בחלקו ב,בעל מניות מהותי
הכנסה  כמסווגתהכנסה הוזאת ביחס ל,) צמודות למדד במלואןשאינןאיגרות חוב  בכאשר מדובר

.2009 בשנת 45%היכול להגיע עד ,מס בשיעור המס השולי של הנישוםבוחייבת,פירותית

המפרט את הקריטריונים לסיווג הכנסה ,13/2004 פורסם חוזר מס הכנסה 2003בשנת ,בנוסף
כי ,חשוב לציין. כהכנסה פירותית או הונית, בבורסהים הנסחר,דיותמניירות ערך ומעסקאות עתי

 שעל מנת שהכנסה ממכירת ניירות ערך ,נקבע,הן בחוזר והן בפסיקה עליה מסתמך החוזר
עסקת אקראי בעלת ממשלח יד או מעסק לניירות ערך או מעליה לנבוע,תחשב כהכנסה פירותית
.אופי מסחרי בניירות ערך

והם מאופיינים במספר ,לקיומו של עסק עמדו בתי המשפט מספר רב של פעמיםעל המבחנים 
הידע והבקיאות של עושה העסקאות,הקניה והמכירהפעולות תדירות כגון ,פיםמשותקריטריונים 

ההיקף , לביצוע הפעילותשימוש במנגנון קבועה,או השימוש שעשה במומחים בעלי ידע ובקיאות
 היכול קריטריון(ספרים הצורת ניהול ו)ספקולטיבי או סולידי( העסקאות אופי,הכספי של הפעילות

).רק לשלול קיומו של עסק

האם נצמח לנישום רווח מהמכירה ,בדומה לפסיקת המחוזי,העליוןבחן בית המשפט ,בנוסף לכך
).הנישום נעזר בכספי חברת הביטוח(ואת צורת המימון 
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:סוגיות נוספות הקשורות לפסק הדין
,שותפויות ומוסדות ציבור,חברות,י גופים כגון יחידים"השקעה בקרן נאמנות עהכנסה מ.1

פעילות על אף שבקרן מתבצעת,כהכנסה הוניתמסווגת בדרך כלל על ידי רשות המיסים
.ת ומכירת ניירות ערךינרחבת של קני

סיווגו  לגרורכולי,כפי שקרה במקרה לעיל,כבעל הכנסה מעסק,יחיד או חברה,סיווג נישום.2
על ידי סיווגו של ,מ על עסקאותיו"המשמעות הינה חיוב במע.ככזה גם לצרכי מס ערך מוסף

.הגוף כמוסד כספי או כעוסק בניירות ערך
כאשר , חיוב בדמי ביטוח לאומי בשיעור הגבוה ביותר–השלכות על חיוב בדמי ביטוח לאומי .3

כהכנסה מעסק או ממשלח יד לצורכי מס שהכנסתו מניירות ערך מסווגת ,מדובר באדם
.הכנסה
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 לפקודת 170 פסק דין בית המשפט העליון ותיקון -הוצאות טיפול בילדים 
מס הכנסה

ורד פרי' פקיד שומה גוש דן נ4243.08א "ע

 פורסם פסק דין בבית המשפט העליון בסוגיית הכרה בהוצאות דמי ,2009 באפריל30ביום 
י  כ,אשר קבעה, בנושאהמחוזיבית המשפט  אומצה פסיקתלפיו,מס לצורך טיפול בילדים

.יוכרו לצורכי מס הכנסה, בזמן שההורים נמצאים בעבודהתשלום למטפלת או לשמרטף
. בנושאהמליץ למדינה לתקן את החוק ולקבוע כללים ברוריםהעליון בית המשפט ,עם זאת

:עיקרי פסק הדין

תירקע עובד
 תשלומים ששילמה למעון יום ומועדוניות ביקשה לנכות,ועה ואם לשני ילדיםד במקצ"עו,ורד פרי

שכן הוצאות אלו הן שאפשרו ,בטענה כי הם מחויבי המציאות לצורך ייצור הכנסתה,עבור ילדיה
י ד פר"הפרידה עו, לרשות המיסיםבדוחות שהגישהכי ,יצויין.את יציאתה לעבודתה כעורכת דין

או ,כגון חוגים,הילדים בידע"העשרת"לבין תשלומים עבור על ילדים בין תשלומים עבור השגחה 
פקיד השומה לא התיר סכומים .אותם לא דרשה בניכוי,כל תשלום החורג מהשגחה מקצועית

.בטענה שמדובר בהוצאות שלא יצאו בייצור הכנסה,אלה בניכוי

החלטת בית המשפט המחוזי
 מרכיב ההוצאות כי,נקבע,2008מחודש ספטמבר "מעבר לדוח"שנדון באגרת ,דשניבפסק דין ח

.יותר בניכוי, ושאינו כולל ארוחות,שהן שמירה על ילדים שלא במסגרת חינוך חובה

בניכוי שני שלישים מתוך סכום המחוזי  התיר בית המשפט ,יםפרקטישיקולים  מכי,חשוב לציין
 בהם לא ניתנו ארוחות או שהארוחות ,גין השגחת ילדיה במוסדותד פרי ב"ההוצאות שתבעה עו

מחצית מסכום ההוצאות שנתבעו של ניכוי המחוזי  התיר בית המשפט ,כמו כן.חויבו בנפרד
 למי מבני ,ס לשאלהתייחזאת מבלי לה כל;באותם מוסדות שבהם התשלום כלל ארוחות לילדים

 כי הוצאה בגין , ציין בית המשפט המחוזי,מעבר לאמור לעיל.לייחס את ההוצאהיש הזוג 
יש להתירה  ו, הכנסהייצור כולה הוצאה למהווה,בשעות העבודה של בני הזוג,שמרטפות בבית

.בניכוי

הגישה רשות המיסים ערעור לבית המשפט העליון על פסיקת בית המשפט ,2008 במאי 12ביום 
מבלי ,נכות הוצאות טיפול בילדיםבטענה כי בית המשפט המחוזי טעה כשהתיר ל,המחוזי

למרות שבית המשפט ,זאת.המתירה את הניכוי המבוקש,שקיימת הוראה מפורשת בחוק
:המחוזי התייחס לעניין זה בפסק דינו

אזי , ומותרת היא בניכוי17ככל שבית המשפט סבור כי הוצאה באה בגדר הוראת סעיף "
".יןלפי הבנתו את הדעליו לפסוק ,בהעדר הוראה המונעת התרה זו
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,את פקידי השומה בישראלסיםיהיועץ המשפטי של רשות המהנחה ,ל"בהמשך לפסק הדין הנ
חורג מתפישת היסוד בסוגיית התרתן בניכוי של ,לגישתו, בהיותו,שלא ליישמו,במסמך פנימי

.הוצאות
ל המסגרת לדרוש ראיות להוכחת אופייה ש"פקידי השומהמונחים ,בין היתר,במכתבו

גובה ההוצאה ואם התשלום ,גיל הילדים בכל שנת מס,)צהרון וכיוצא באלה,מעון(הטיפולית 
". תשלום בגין ארוחות ובגין העשרהכולל

סים הגשת ידורש היועץ המשפטי של רשות המ,לגבי תביעות להחזר הוצאות בגין שנים קודמות
נו בשלב זה החזרי מס העולים מאותן לא יינת"תחת ההנחיה ש,בצירוף ראיות,ח מסודר"דו

".בקשות

החלטת בית המשפט העליון
וצאות הוקבע כי,המחוזיבית המשפט פסיקת את ,באופן עקרוני,בית המשפט העליון אימץ

.יותרו בניכוי מהכנסותיה לצורכי מס,ד ורד פרי"אותן דרשה בניכוי עו,שמירה על ילדים

יה קייםשל פקיד השומה ואוצר המדינה על הנוהג שה"כותעקרון ההסתמ" ולאור ,למרות זאת
ההוצאותש,קבע בית המשפט,שמדובר בפסק דין תקדימיהעובדה לאור כן  ו,ערב פסק הדין

בשניםאשר תהנה לאלתר מפירות זכייתה ,ד פרי"לעורק,לעת עתה,בניכוייותרו הנדונות 
 וכן על מנת ,ה מאבק ציבורייעל כתפשנטלה משום  וזאת ,)1999-2001(שנידונו בפסק הדין 

.לתמרץ מאבקים צודקים וראויים

.2010החל משנת המס בניכוי  כי הוצאות אלו יותרו ,קבע בית המשפט העליון,לגבי כלל הציבור
בדבר מועד התרת ניכוי בחקיקה בית המשפט למדינה לקבוע כללים ברורים המליץ ,בהקשר לכך

, עוד נקבע. יש לייחס את ההוצאות האמורות למי מבין בני הזוגן בוהאופ ו,הוצאות טיפול בילדים
כנגד הכנסתו ,בחלקים שווים,יזקפו ההוצאות כאמור,ידי המחוקק-כל עוד לא ייקבע אחרת עלכי 

.של כל אחד מבני הזוג

אשר קבעה ,המחוזיבית המשפט פסיקתבית המשפט העליון אף אימץ את ,מעבר לאמור לעיל
יש להתיר , ובכפוף לסבירות ההוצאה,בבית הינו כשכר השגחהם למטפלת או לשמרטףתשלו,כי

.את מלוא ההוצאה בניכוי

גני (בהן יש ערך מוסף עבור הילדים ,כאשר מדובר במסגרות השגחהכי ,עוד נקבע בפסק הדין
במידה,וכיחהרים הנישום את הנטל הרובץ עליו והיש לבדוק האם ,)'חוגים וכו,מועדוניות,ילדים

כאשר .יש להתיר בניכוי ורק חלק זה ,מהו החלק שיש לראות בו הוצאה בייצור הכנסה,הנדרשת
הרי שאז הטפל הולך אחר ,העשרה הינו העיקרי בהוצאה ורכיב ההשגחה הינו המשניהרכיב 
. וההוצאה כולה לא תותר בניכוי,העיקר

:הערותינו
בהוצאות,באופן כללי, פרשנות רחבה מבעבר להכרהמתןנהי תוצאת פסק הדין הכי,יש לציין

זאת אף אם אינן משתלבות בתהליכו ובמבנהו הטבעי של,הכנסהניכויין לצורכי מס לשם 
הכנסה הנובמקור ייצור השילוב המבחן  כי,קבעהעליון בית המשפט .מקור ייצור ההכנסה

.")הפרשנות הרחבה"–להלן (מבחן עזר בלבד



........................................................................................................2009מעבר לדוח   אגרת ספטמבר 

62

כי גבולותיו של תהליך ייצור ההכנסה רחבים יותר , היאאלו של בית המשפטקביעות תתוצא
ולאור התכלית וכי הגבול יעבור באופן שונה בכל מקרה ומקרה ,בעסק עצמו"פס הייצור"מ

נטשטשו הגבולות ,ובמיוחד לאור פסק הדין,הנוכחיבעידן כי ,כאשר חשוב לציין,האמורה
."בית"וה"מפעל"שבין ההמסורתיים 

.ומסוגל להשגיח על ילדיו,כאשר אחד ההורים איננו עובד רלוונטיאינופסק הדין ,יחד עם זאת
.במצב זה ההוצאות הנדונות לא יותרו

 לפקודת מס הכנסה170תיקון 

,יזמה רשות המיסים תיקון חקיקה בנושא,למרות התמיכה הציבורית הרבה בפסק הדין הנדון
,)170'מס(, פורסם בספר החוקים חוק לתיקון פקודת מס הכנסה2009ביולי 16ביום ,ואכן

:אשר מתחלק לשני חלקים,")התיקון"(2009-ט"התשס

,חלקו הראשון של התיקון
-א"התשכ,)נוסח חדש(לפקודת מס הכנסה )1(32המחליף את סעיף ,חלקו הראשון של התיקון

.כמתואר להלן,יצר דין חדשואף ,את הלכת ורד פרי,למעשה,ביטל,1961

שאינן הוצאות הכרוכות ושלובות , כי לא יותרו בניכוי הוצאות,קובע)1(32נוסחו החדש של סעיף 
,ההוצאות שאינן מהוות חלק בלתי נפרד מהתהליך הפקת ההכנס,קרי,בתהליך הפקת ההכנסה

. לשם טיפול בהםוכן הוצאות בגין השגחה על ילדים או,ובכלל זה הוצאות נסיעה לעבודה

,אשר לפיהן,הרקע לתיקון הנו חששו של המחוקק מההשלכות הרחבות של פסק דין ורד פרי
ההוצאה אינה חייבת להיות שלובה באופן מובהק בתהליך הפקת ההכנסה ובמבנה של,כאמור

אלא די בכך)מבחן האינסידינטליות הישירה(ולהוות חלק בלתי נפרד מהם ,מקור ההכנסה
.ה זיקה ממשית וישירה בין ההוצאה לבין ייצור ההכנסהשתהי

נקבע בתיקון הצורך להוכיח את שילוב ההוצאה בתהליך הטבעי של הפקת ההכנסה ובמבנה ,לכן
עמדת רשות המיסים ערב פסק דין (ואת היותה חלק בלתי נפרד מהם ,הטבעי של מקור ההכנסה

).ורד פרי

סתם המחוקק ,)2009ביולי 16(כניסתו לתוקף של התיקון מיום כי החל ,אין ספק,כתוצאה מכך
. הרחבה שניתנה בפסק דין ורד פריאת הגולל על הפרשנות

:חלקו השני של התיקון
בעד ,הוריות- ולהורים במשפחות חד ניתנת נקודת זיכוי לנשים,על פי הדין הקיים כיום,כידוע

ונקודת ,)18גיל (נת לידתו ובשנת בגרותו  נקודת זיכוי בעד כל ילד בש1/2:באופן הבא,ילדיהם
.זיכוי בעד כל שנה החל משנת המס שלאחר שנת לידתו ועד לשנת המס שקדמה לשנת בגרותו

אשר מתקשים ,הוריות-ועל מנת לעודד תעסוקת נשים והורים במשפחות חד,על רקע זה
,כי תינתן,יקוןנקבע בת,במיוחד כאשר ישנם ילדים בגילאים קטנים,להשתלב בשוק העבודה

,בעד כל ילד,הוריות-לנשים ולהורים במשפחות חדנקודת זיכוי נוספת,2012החל משנת 
.ועד לשנת המס שבה מלאו לו חמש שנים,משנת המס שלאחר שנת לידתו
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תיקוני חקיקה

2009ביולי1מיוםהחלוסףמס ערך משיעורהעלאת

טוביןיבואועלעסקהעלהמסשיעור(מוסףערךמסצומותברשופורסם,2009 ביוני 22ביום 
היום ("2009ביולי1מיוםהחלכי,קובעהאמורהצו").הצו("2009-ט"התשס,)שעההוראת
,משמע(מוסףערךבמסהחייבותעסקאותעלמ"המעשיעור,2010שנתתוםועד")הקובע

כפי,15.5%במקום16.5%יהיה,טוביןאיבועלאו,) טובין ומקרקעיןמכראושירותעסקות 
.עד אזקבועהיה ש

לתוקףהחדשהשיעורכניסתלאחריחולבגינןהחיובשמועדעסקאותעלחלהחדשהשיעור
).לאחר היום הקובע,קרי(

הרווחומסהשכרמסשיעוריהועלו גם,2009 ביולי 1במסגרת צו שפורסם ברשומות ביום 
.רים"ומלכםכספיימוסדותעלהמוטלים

בהסתמך על פרסומי ,השלכות שינוי שיעור מס ערך מוסף בעסקאות מסוימותלהלן עיקרי 
:רשות המסים בעבר

מכר טובין
 יחול על 15.5% של מ"עשיעור מ.מכר טובין חל בעת מסירתם לקונהעסקת מ ב"החיוב במע

.רו מהיום הקובע ואילךעל אלו שימסיחול 16.5% ושיעור של ,היום הקובעטובין שימסרו עד
יש לראות כל חלק לכן  ו, חל החיוב במס על כל חלק שנמכר,בטובין הנמסרים חלקים חלקים

 אך חשבונית המס , כי לגבי טובין שנמסרו לפני היום הקובע,יובהר.שנמסר כעומד בפני עצמו
.15.5% של מ"עיחול שיעור מ,בגינם תוצא לאחר מועד זה

מתן שירותים
 ולפיכך על שירותים שינתנו , חל החיוב במס עם מתן השירות,בשירות חד פעמיבר כאשר מדו

.16.5% בשיעור של מ"מעהחל מהיום הקובע יחול 
יחול )'הובלה וכו,ניקיון,שמירה(בשירותים בהם פועלים הצדדים על בסיס התחשבנות חודשית 

מ " היום הקובע יחול מעקרי על השירותים שניתנו לפני,לתקופה הרלוונטיתמ בהתאם"המע
.16.5%מ בשיעור של "מעיחול שניתנו לאחר היום הקובע  ועל השירותים15.5%בשיעור של 

או לדוגמא שירותים של בעלי מקצועות חופשיים ( שהחיוב בגינם הוא על בסיס מזומן ,בשירותים
 סכום כלומר על כל,שיהיה בתוקף ביום התשלוםמ "המעיחול שיעור )אשראי מתןישירות

 ועל סכום שיתקבל החל מהיום ,15.5%בשיעור של מ "עשהתקבל לפני היום הקובע יחול מ
.16.5%בשיעור של מ "עהקובע יחול מ

השכרת נכסים ודמי מנוי
ר יחול שיעו, שמועד החיוב בגינן הוא על בסיס מזומן,בעסקאות של השכרת נכסים ודמי מנוי

נוגע לעסקאות שירותים המחוייבות על בסיס בדומה למצב ב,התקף ביום התשלוםמ "המע
סכום  ועל15.5%בשיעור של מ "עעל כל סכום שהתקבל לפני המועד הקובע יחול מ, קרי,)מזומן

.16.5%שיתקבל החל מהמועד הקובע יחול מס ערך מוסף בשיעור של 
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יבוא טובין
ין שישוחררו מפיקוח על טוב,לפיכך.מ בעת השחרור מפיקוח רשות המכס"יבוא טובין חייב במע

.16.5%מהיום הקובע יחול מס ערך מוסף בשיעור של רשות המכס החל

עסקאות במקרקעין
מ במועד "במכר מקרקעין חל החיוב במע

,העמדת המקרקעין לרשות הקונה או לשימושו
לפי המוקדם ,שמואו עם רישום המקרקעין על

). להלןי/ ראה–למעט לענייו מקדמות (מביניהם 
 יחול רק לגבי 16.5% של מ"ע שיעור מ,כךלפי

הועמדו לרשותו או ,מקרקעין שנמסרו לקונה
 החל ,בפנקס המתנהל על פי דיןנרשמו על שמו

על מקדמות ,ואולם.מהיום הקובע ואילך
,הקובעששולמו ביחס למכר מקרקעין עד ליום

 שכן חבות המס ,15.5%מ בשיעור של "יוטל מע
.חלה במועד התשלום

נפקת חשבוניות מס והודעות זיכויה
בהתאם לנסיבות , יום ממועד החיוב במס14 או 7על חשבונית מס להיות מונפקת בתוך ,כידוע
.העניין

,כך.המועד הרלוונטי לעניין שיעור המס הנו מועד החיוב במס ולא מועד הנפקת החשבונית
 כששיעור , יום14שבונית מס תוך תונפק ח, הקובעיוםשיימסרו יום לפני ה בגין טובין,לדוגמא

.15.5%קרי ,לשיעור המס ביום המסירההמס הכלול בחשבונית יהיה בהתאם
הודעת זיכוי בגין חיוב ,לפיכך.או לבטל חשבונית שהוצאה קודם לכן/הודעת זיכוי באה לתקן ו

.ע אף אם תונפק לאחר היום הקוב,15.5% תהא אף היא בשיעור של 15.5%שהוטל בשיעור של
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תיקוני חקיקה ליישום התוכנית הכלכלית (חוק ההתייעלות הכלכלית 
2009–ט "התשס,)2010- ו2009לשנים 

כללי
תיקוני חקיקה (חוק ההתייעלות הכלכלית 2203פורסם בספר החוקים ,2009 ביולי 23ביום 

החוק.)"התיקון" או "החוק("2009-ט"התשס)2010- ו2009ליישום התוכנית הכלכלית לשנים 
,אשר אוצרים בחובם השלכות,כולל מספר תיקונים מהותיים בתחומי המיסוי והביטוח הלאומי

. ולכן דורשים היערכות מתאימה,העלולות להשפיע על השיקולים הכלכליים של הנישום

:הוראות בנוגע לנושאים הבאים,בין היתר,בחוק נקבעו

18%שיעור של לעד ,2011 החל משנת הורדה הדרגתית של שיעור מס החברות.1
.2016בשנת 

.הרחבת מדרגות מס ההכנסה והורדת שיעורי המס ליחידים.2
 בשיעור מס ,2002 שנצברו עד תום שנת ,אפשרות לחלוקת דיבידנדים מרווחים.3

.מופחת
.הכפלת תקרת ההכנסה לעניין תשלום דמי ביטוח לאומי ומס בריאות.4
מים על ידי מעסיקים החל מחודש אוגוסט הגדלת דמי הביטוח הלאומי המשול.5

2009.
.ים ועובדיםסיקסיוע לעסקים במצוקה מתשלומי מעקביעת .6

:ל"להלן מובא פירוט לנושאים הנ

:הורדה הדרגתית של שיעור מס החברות.1

:הדין טרם התיקון.1.1
1961-א"התשכ,)נוסח חדש(לפקודת מס הכנסה )א(126בהתאם להוראות סעיף 

:ור מס החברות הנו כדלהלןשיע,")הפקודה("

 26% שיעור מס החברות הנו 2009בשנת המס.
 25% שיעור מס הברות הנו , ואילך2010החל משנת המס.

:התיקון.1.2
:ן כמפורט להל,2011 החל משנת ,שיעור מס החברות יופחת בהדרגה

20092010201120122013201420152016שנה
ואילך

שיעור 
המס

26%
ללא (

)ישינו

25%
ללא (

)שינוי

24%23%22%21%20%18%
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:הורדה הדרגתית של שיעורי מס הכנסה ליחידים.2

:הדין טרם התיקון.2.1
,46%כאשר שיעור המס המקסימלי כיום הנו ,שיעורי המס ליחידים הנם מדורגים

.44%-ללרדת  אמור היה שיעור המס המקסימלי , ואילך2010ומשנת 

:התיקון.2.2
ובמקביל תבוצע הפחתה , מדרגות מס הכנסה ליחידיםירווחו,יקוןבמסגרת הת

הן לגבי הכנסה מיגיעה אישית והן לגבי ,הדרגתית בשיעורי מס הכנסה ליחידים
 השנה 46%-כך ששיעור המס השולי המירבי יופחת מ,הכנסה שאינה מיגיעה אישית

:כמפורט להלן,2016 בשנת 39%-ל)2009(

: שנים60אישית והכנסה של יחיד שמלאו לו לגבי הכנסה מיגיעה 

שנת ח"מדרגות המס בש
2009

שנת 
2010

שנת 
2011

שנת 
2012

שנת 
2013

שנת 
2014

שנת 
2015

שנת 
2016

0-55,08010%10%10%10%10%10%10%10%
55,081-97,92015%14%14%14%14%14%14%14%

97,921-147,00023%23%23%21%20%19%18%18%
147,001-159,00030%30%23%21%20%19%18%18%
159,001-211,00030%30%30%29%28%27%26%24%
211,001-240,00034%33%30%29%28%27%26%24%
240,001-454,68034%33%33%32%31%30%29%27%

454,68046%45%45%44%43%42%41%39%מעל 

:לגבי הכנסה שאינה מיגיעה אישית

שנת ח"מדרגות המס בש
2009

שנת 
2010

שנת 
2011

שנת 
2012

שנת 
2013

שנת 
2014

שנת 
2015

שנת 
2016

0-147,00030%30%30%29%28%27%26%24%
147,001-211,00032%33%30%29%28%27%26%24%
211,001-240,00034%33%30%29%28%27%26%24%
240,001-454,68034%33%33%32%31%30%29%27%

454,68046%45%45%44%43%42%41%39%מעל 

: בשיעור מס מופחת,2002 שנצברו עד תום שנת ,חלוקת דיבידנד מרווחים.3

:הדין טרם התיקון.3.1
מניותכירתממהנוצר לגבי רווח הוןהחליםהמסשיעוריתוקנו,2003 בינואר1ביום 

ההוןרווחחלק,לפי תיקון זה.)למכירההשקולהפעולה(חברה פירוקבעתאו
בגובה,שהנו יחיד,החברהפירוקבעתלבעל מניותאומניהלמוכרשנוצר,הריאלי

פיעל,בישראלמסלצורכיהחברהברווחיחלקובגובההחשבונאים אוברווחיםחלקו
החליםהמסשיעורילפימוסהי")ל"הרר"-ם לחלוקההרווחים הראויי(מביניהם הנמוך
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אוהנמכרתבחברהיותראו10%החזיק המוכראםאלא,20%(דיבידנדעל
הנו המסשיעורשאז,הענייןלפי,לפירוקאולמכירהשקדמהבשנההמתפרקת

ל "רר("2002בדצמבר31ליוםעדשנצברול"ררלגבילאמור חלחריג).25%
לחברות והןליחידיםהן( בלבד 10%-לנקבעהמסשיעורלגביהםר אש,")ניםיש

).שטרם חילקו את רווחיהן טרם המכירה או הפירוק
-החל מ,כדיבידנד לבעלי מניות יחידיםצבוריםרווחיםחלוקת,זאתעםיחד

למועדללא קשר,)כאמור(25%/20%שלבשיעורבמסמחוייבת,1.1.2006
.הרווחיםהצטברות

יוצר אצל בעלי מניות יחידים העדפה להשאיר בחברה את הנוכחי ין טרם התיקון הד
ם או לפרק את החברה מבלי לחלק,םמ ולמכור את מניותיהם ביחד ע,ניםל היש"הרר

 יחויב במס רווח הון ניםל היש"כך שסכום הרר,כדיבידנד ערב המכירה או הפירוק
 אילו סכום זה היה מחולק ,25%/20%חלף שיעור מס של , בלבד10%בשיעור של 

.כדיבידנד

:התיקון.3.2
עשרות שלבשווירווחיםקיימיםכי,הכלכלי ובשל ההנחההמצבבשל,כיום.3.2.1

ואינם,2002 בדצמבר 31ליום עדשנצברו,בחברותח"שמיליארדי
כאמור,דיבידנדבחלוקתהכרוכהיותרהגבוהההמסבשל חבות,מחולקים

נקבע שיעור ,ליחידים ולחברות משפחתיותלוקתם וכדי לעודד  את ח,לעיל
 ובלבד,ניםל יש" על הכנסה מדיבידנד שמקורו ברר12%מס מופחת של 

:שמתקיימים כל התנאים הבאים
ידי החברה המחלקת והתקבל בידי מקבל - עלחולקהדיבידנד .3.2.1.1

,בתקופה של שנה)יחיד או חברה משפחתית(הדיבידנד 
30 ומסתיימת ביום 2009 באוקטובר 1המתחילה מיום 

").תקופת ההטבה("2010בספטמבר 
אילו מקבל הדיבידנד היה מוכר את מניותיו או חייב במס רווח הון .3.2.1.2

 היה ניםל היש"חלקו ברר,בתקופת ההטבה,בפירוק החברה
.10%מחויב במס בשיעור 

 בינואר 1הדיבידנד הנו לפני יום רכישת המניות שבגינן התקבל.3.2.1.3
2003.

ריבית ,דמי ניהול(ותשלומים אחריםהשכרברמתירידה-אי.3.2.1.4
אשר שולמו למקבל הדיבידנד במישרין או )'והפרשי הצמדה וכיוב

בניכוי סכום הדיבידנד ,בעקיפין על ידי החברה מחלקת הדיבידנד
,2008-ו2007בשניםהממוצעתלרמתםביחס,ששולם כאמור

מטרת הוראה זו .2012 עד 2009מהשניםאחתבכלוזאת
שכרלמשיכתתחליףתהווהניםישל"ררמשיכתבונוע מצבלמ

.אחריםותשלומים
חלשהיההמסמשיעורגבוההנו ,כאמור לעיל,12%שלמסשיעורכי,יצוין.3.2.2

הרווחלמשיכתנתיבנוצרבאמצעותו אולם,)10%(פירוק אומכירהבעת
.כאמורבפירוקאובמכירהצורךמבלי

 שיהנה מההטבה של שיעור מס מופחת לא יקבל על מנת שמיכי,לצייןחשוב.3.2.3
כך שבעת מכירת ,ב לפקודה94תוקנו במקביל הוראות סעיף ,כפל הטבות
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12%סכום הדיבידנד שחויב במס בשיעור של ,המניות או הפירוק בעתיד
). כאמור10%אשר יחוייב בשיעור מס של (ניםל היש"יופחת מסכום הרר

1לאומי ודמי ביטוח בריאות בתקופה שמיום הכפלת התקרה לתשלום דמי ביטוח .4
:2010 בדצמבר 31 ועד 2009באוגוסט 

 נקבע כי ההכנסה המרבית לתשלום דמי ביטוח לאומי ודמי ביטוח ,במסגרת החוק.4.1
)ח"ש38,415( פעמים השכר הממוצע במשק 5-תוכפל מ")דמי ביטוח("בריאות 

עלאת התקרה כאמור מביאה ה).ח"ש76,830( פעמים השכר הממוצע במשק 10-ל
.50%הלכה למעשה להטלת שיעור מס שולי כולל העולה על 

, לאומיהכנסות מדיבידנד אינן נשוא לחיוב בדמי ביטוח,2008 כי החל משנת ,יצוין.4.2
.לרבות בידי בעל מניות מהותי

בגין לאומי  והפטור מתשלום דמי ביטוח  הלאומיהכפלת התקרה לתשלום דמי הביטוח.4.3
 לתמרץ יחידים בעלי הכנסה גבוהה לעבור לפעול באמצעות ים עשוימדיבידנדהכנסה 

.חברות שבשליטתם

 כדי להימנע ,במקרים בהם שונתה צורת ההתאגדותש,כי רשות המיסים הודיעה,יצוין.4.4
 ינקטו הצעדים ,או כדי להפחיתם בצורה בלתי נאותההלאומי מתשלום דמי הביטוח 

:הבאים
.ף לבחינת אותם המקריםיופעל טיפול שומתי מקי.4.4.1
ייבחנו השלכות ,ליטתושבמקרה של העברת פעילות של עצמאי לחברה שב.4.4.2

.מס הנוגעות למכירה אפשרית של נכסים מוחשיים ובלתי מוחשיים לחברה

שינוי הסיווג מעובד לנותן שירותים באמצעות ,כי ככל שמדובר בעובד שכיר,יצויןעוד .4.5
כגון(דיני עבודה של כי אם גם השלכות ,ת מסאוצר בחובו לא רק השלכו,חברה

.כדאי- לבלתי את שינוי הסיווגלהפוך שעשויות ,)פגיעה אפשרית בגמלאות

.2009הגדלת דמי הביטוח הלאומי המשולמים על ידי מעסיקים החל מחודש אוגוסט .5
ביטוח הלאומי בהם הם ה מדמי 0.4%ישלמו המעסיקים תוספת בשיעור של ,על פי החוק

המדרגה בגינה ( מהשכר הממוצע במשק 60% וזאת לגבי מדרגת השכר שהינה עד ,ייביםח
).חל תשלום ביטוח לאומי בשיעור מופחת

 הנה להחזיר את שיעורי דמי הביטוח הלאומי לשיעורים שהיו קבועים בחודש כוונת התיקון
.הביטוח הלאומי המופחת למעסיקיםתשלום לפני הפחתת שיעור ,2008דצמבר 

.2011 במרץ31 ועד ליום 2009 באוגוסט 1בתוקף החל מיום הנם שיעורים אלה 
.יכי שיעורי דמי הביטוח הלאומי לעובד נותרו בלא שינו,יוער

יםסיק היטל חד פעמי על עובדים ומע–)הוראת שעה(סיוע לעסקים במצוקה .6
,")החלטת הממשלה("2009 במאי 12 מיום 150במסגרת החלטת ממשלה מספר .6.1

עלהממונהעל,המסחר והתעסוקההתעשייהמשרדשלהכלליהוטל על המנהל
כלכלי סיועלמתןשתפעל,קרןלהקיםהאוצרהכללי במשרדהחשבועלהתקציבים
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מניעת פיטורי לעתוך מתן דגש ,הכלכליהמצבבשללמצוקהשנקלעולמפעלים
.הולקבוע כללים להפעלת,")הקרן לסיוע("עובדים 

הכוללים תשלום ,וק נקבעו הוראות לעניין גבייה של מקורות הקרן לסיועבמסגרת הח.6.2
אשר יגבה בחלקים שווים מהעובדים ומהמעסיקים במגזר ,של שווי יום חופשת עובד

:באופן כדלהלן,סיקיםבאמצעות המע,הפרטי
סכום נוסף וחד פעמי בגין משכורת ,ים יעבירו למוסד לביטוח לאומיסיקהמע.6.2.1

שווי יום חופשת (שווה למחצית שווי יום חופשת עובדה,חודש ספטמבר
סיק בעד כל עובד שהמע)30- מחולק ל, השכר החודשימחציתהוגדר כעובד

.ביטוח לאומי בעבורודמי חייב בתשלומי 
לנכות מהשכר ,החייב בהעברת התשלום כאמור לעיל,סיקעל המע,בנוסף.6.2.2

 כהגדרתו , יום חופשה שווימחציתשל העובד סכום מקביל השווה להחודשי 
 העובד יישא במחצית התשלום -נויידה.ולהעבירו למוסד לביטוח לאומי,לעיל

. להעביר לביטוח לאומיסיקשעל המע,הכולל
 יישא במחצית סיק הוראות אלו היא שהמעהמשמעות הכספית של,כאמור.6.2.3

מיו הסכום שיועבר לביטוח לאסךכך ש,הסכום והעובד יישא במחצית הסכום
לפיו מגיעים ,2009 משכר חודש ספטמבר 1/60 הנו )צעות המעסיקבאמ(

.דמי הביטוח הלאומי באופן רגיל

הוענקה ,במידה ולא יקבעו כללים להפעלת הקרן לסיוע כנדרש לפי החלטת הממשלה.6.3
כאמור לעיל למועד הלאומי סמכות לשר האוצר לדחות את מועד העברת דמי הביטוח 

.אחר
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יסוי בינלאומימ
שינויי חקיקה ועדכון אמנת המס עם אנגליה,רפורמות

-המהווים איזון עדין בין סיוע לנישומים ,המיתון העולמי הנמשך מחייב מדינות לנקוט בצעדים
באמצעות הפחתת נטל , להתגבר על המשבר ולהניע צמיחה כלכלית–פרטים ותאגידים 

דות עם תכניות החילוץ שהשיקו ועם גירעונות לבין סיוע למדינות עצמן בהתמוד,המס
.באמצעות גביית מיסים,תופחים

 מספר התפתחויות בתחום המס במדינות מפתח שונות ברחבי מובאת סקירה שללהלן 
.וכן עדכון בדבר חתימה בראשי תיבות על אמנת מס חדשה בין ישראל ואנגליה.העולם

ב"ארה
וללת  כאובאמהתוכנית חדשה שהעלה ממשל 

המלצות לשינויי חקיקה מרחיקי לכת בדיני המס

 את המלצותיו אובאמהממשל לאחרונה פרסם 
,בדבר שינויים מקיפים במשטר המס האמריקני

 העולה ,תמתוך כוונה ליישם מדיניות פיסקאלי
בקנה אחד עם עקרונות היסוד הכלכליים של 

השינויים שיתקבלו בסופו של .הממשל החדש
 החל , ככל הנראה,כנסו לתוקפםתהליך החקיקה י

ממשל וצפויים להניב לקופת ה,2011משנת 
 על פני , מיליארד דולר210-הכנסות נוספות של כ

לשינויים המוצעים ,כמפורט בהמשך. שנים10-כ
יחידים וחברות צפויה להיות השפעה על מיסוי

.ב"השקעות בארהוי מיס וכן על ,יות אמריקנ בעלות מבנה החזקה הכולל חברות,בינלאומיות
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: בין היתר,הצעדים אשר הוצעו על ידי הממשל כוללים

נהנו נישומים ,1997 בשנת ,ם ממועד חקיקת-”Check-the-Box“-צמצום משטר ה-
לבחור את אופן המיסוי  אשר אפשרו לנישומים ,”check-the-box“אמריקנים רבים מכללי

באמצעות ,עולםרחבי ה על ידם ב המוחזקים,י של גופים משפטיים שוניםהאמריקנ
פשר יהשימוש האפקטיבי בכלי תכנוני זה א. פשוטיהשלמתו של תהליך פרוצדוראל

 באמצעות ,ב"מתשלום מס בארה,או להימנע לחלוטין,ים לדחותלחברות אמריקנליחידים ו
,ת כגון שותפויו,ווג גופים שקופיםי או ס,ימס אמריקנלצרכי "שקופות"סיווג חברות זרות כ

.כחברות לצרכי מס אמריקני

ים להמשיך ולסווג חברות כאמור אמריקניוכלו נישומים ,בהתאם להמלצות החדשות
: רק אם, וליהנות מהטבות המס הנובעות מכך,"שקופות"כ
או,בה מאוגדת החברה הזרה המחזיקה בהןהן מאוגדות באותה מדינה .1
והימנעות בלתי נאותה (ית קנאמרימניותיהן מוחזקות בהחזקה ישירה על ידי חברה .2

").שקופות" כןי אינה אחת ממטרות סיווגממס אמריקנ
 אשר צפוי לגרום מצב, אמריקנירכי מס כחברות לצגופים אלו יסווגו,בכל מקרה אחר

Antiתחת משטרי ,ב"בארה)או הכנסות חברות קשורות להן(למיסוי הכנסותיהן  deferral
Controlled-כדוגמת משטר ה,ים שוניםאמריקנ Foreign Company)CFC(.

הדין הקיים , ככלל-ב"דחיית ההכרה בהוצאות המיוחסות להשקעות מחוץ לארה-
 עד למועד ב"מחוץ לארהמאפשר לחברה אמריקנית לדחות את המס על רווחים הנצברים 

רשאית חברה אמריקנית לנכות באופן שוטף את הוצאותיה ,בד בבד.חלוקתם בפועל
ב לבין הוצאות " ללא הבחנה בין הוצאות המיוחסות להשקעותיה בארה,העסקיות

התיקון המוצע יחייב את דחיית ההכרה .ב"מחוץ לארההמיוחסות להשקעותיה 
עד למועד בו , אשר תיוחסנה להשקעותיהן הזרות,בהוצאותיהן של חברות אמריקניות

 עד למועד ,ללככ,מרכלו(ב "תהיינה ההכנסות מהשקעות זרות אלו כפופות למיסוי בארה
anti- או למיסויים תחת אחד ממשטרי הבעל המניות האמריקניחלוקת הרווחים ל

deferral.( מטרת התיקון הינה למנוע את האפשרות להפחתת חבות המס הגבוהה
תוך ,חדעל ידי הכרה בהוצאות מ)35%-מס חברות פדראלי בשיעור של כ(ב "בארה

.מאידך,שנוצרה בקשר עם הוצאות אלהדחיית המס האמריקני על ההכנסה 

,י במתכונתו הנוכחית מאפשרות המס האמריקנ הוראות קוד-רפורמה בכללי זיכוי מס זר-
 לזכות את המס ששולם , אשר בבעלותה חברה זרה,ית לחברה אמריקנ,במקרים מסוימים

מאפשרת מערכת הכללים הנוכחית ,בנוסף.ב"במדינה הזרה כנגד חבות המס בארה
זיכוי מס כאמור גם כאשר ההכנסה אשר מאפשרים ביצוע,בין היתר,נוני מס אשרתכ

מטרת התיקונים המוצעים הינה .ב"בגינה שולם המס הזר איננה חייבת במס בארה
.לצמצם במידה ניכרת את האפשרות ליישם תכנוני מס מסוג זה

ת על ניכוי הוצאות כוללת רפורמת המס המוצעת גם החמרת המגבלו, לעילנוסף על האמורב
Earning(מימון  stripping(, הקשחת הכללים החלים ביחס להכנסות המיוחסות למקלטי מס

הענקת הטבות בדמות תמריצי מס לצורך עידוד יצירת מקומות עבודה , ומנגד,ב"מחוץ לארה
.ב"בארה
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אנגליה
מיסוי הבינלאומידיני השינויים בלשטיוטת חקיקה חדשה 

 על מנת לנסות ולהתמודד עם המצב הכלכלי ,וצעו שינויים בדיני המס הבינלאומיגליה בנגם בא
במטרה לעודד את העברתם של רווחים לאנגליה על ידי חברות ,כך לדוגמא.החדש שנוצר

את החלתו של משטר ,בין היתר, פרסמו הרשויות באנגליה טיוטת חקיקה הכוללת,בינלאומיות
Participation("פטור השתתפות" Exemption”("המתקבלים על ידי חברות ,על דיבידנדים 

 תאפשר לחברות אנגליות ל"נעמידה בתנאי המשטר ה.מחוץ לאנגליהמהחזקותיהןאנגליות 
.לקבל דיבידנדים בפטור ממס נוסף באנגליה

בתשלום ,במקרים מסויימים, אשר הייתה כרוכה, כי עד כה חלה באנגליה שיטת הזיכויים,נזכיר
היוותה תמריץ שלילי לחלוקות  ש שיטה, על דיבידנדים שהתקבלו מחברות בתוסף באנגליהמס נ

.דיבידנדים
התעלמות מעסקאות "כללי בכפוף ל וכן ,הפטור יחול בכפוף לקיומם של מספר תנאים,כצפוי

(מלאכותיות "anti-avoidance rules(.החקיקה החדשה שינויים במשטר הצעת כוללת , בד בבד
".פטור ההשתתפות" מהמעבר לשיטת  כתוצאה המתחייבים,האנגליCFC-ה

 המגבילות את הזכאות לניכוי הוצאות מימון של חברה ,הוספת תקנותאף הצעת החקיקה כוללת 
,סכום מסוייםלא יעלה על בו הניכוי  באופן , אשר הינה חלק מקבוצת חברות בינלאומית,אנגלית

.הקיים ברמת הקבוצה,שיעור החוב הכוללהמחושב על בסיס 
Treasury"-קובעת הצעת החקיקה ביטול של משטר ה,בנוסף Consent", והחלפתו בחובת 

בות ייהעסקאות הח. מיליון פאונד100 העולות על סך של ,דיווח פרטני בגין עסקאות מסוימות
ה י חברת בת שאינ" הקצאת או העברת מניות או שטרי חוב ע, לדוגמא,בדיווח עשויות לכלול

כי חובת הדיווח עשויה שלא לחול במספר ,יצוין. וכן העברת נכסים לנאמנות,תושבת אנגליה
.ביצוע עסקאות במהלך העסקים הרגיל של הצדדים המעורביםבמקרים של  כגון ,מצבים

גרמניה
 לעודד צמיחה כלכליתבתחום המס במטרההקלות 

, מרווחי חברה גרמנית לפני הוצאות מימון30%-מוגבלת להינה התרת ניכוי הוצאות מימון ,כיום
 מליון 1מגבלה זו אינה חלה על הוצאות מימון עד תקרה של ).EBITDA(פחת והפחתות ,מיסים

 מליון 3-תקרת הפטור המתואר ללהגדלת ,ועדת הכספים העלתה הצעת חקיקה.אירו בשנה
.2008-2010צפויה הוראת השעה לחול בגין שנות המס,היה ותחוקק.אירו בשנה

סין
קביעת הגבלות נוספות לעניין הזכאות לשיעורי מס מופחתים על דיבידנדים 

 המפרט קריטריונים נוספים לקבלת שיעור ניכוי , פרסמו רשויות המס בסין חוזר,בחודש פברואר
 כי שיעור ניכוי המס המופחת ,החוזר קובע.מס מופחת על דיבידנד המתקבל מתאגידים סיניים

 החודשים שקדמו 12במהלך בחברה המחלקת  רק אם מקבל הדיבידנד היה בעל מניות ,ליחו
וכן כי לרשויות המס יש את הסמכות לבחון ואף לשלול את שיעור המס ,להכרזת הדיבידנד

ח אמנת רית של העסקה או מבנה ההחזקה הינה קבלת הטבות מכה העיקהמטר אם ,המופחת
.המס
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 וישראלאנגליה
,מרכזיותמדינותעםחדשותמסאמנותעללחתוםהישראלי האוצרמשרדניותמדיבמסגרת
האמנה (ה לאנגליישראלביןחדשהת מסאמנתיבותבראשינחתמה,OECD-הבארגוןהחברות

).1963הקודמת נחתמה בשנת 
ממסופטורדיבידנדעל חלוקת 5%שלבשיעורבמקור מסניכוי,השארבין,תקובעהאמנה
שיעור הניכוי במקור תחת האמנה הנוכחית עומד על (שליטהבעללדיבידנדם של חלוקת במקרי
 קובעת האמנה ,כמו כן). במקרה של חלוקה מחברה ישראלית לבעל שליטה אנגלי25% או 15%

 ופטור מניכוי מס במקור על תשלום ריביתעל תשלומי 5%החדשה שיעור ניכוי במקור של 
.תמלוגים

להשקעותבקרןמניותבעלשל ולהכנסתבאמנה התייחסותקיימתלראשונה,בנוסף
מילביןבקרןהמניותמהון10%עדשמחזיקמיביןהבחנהבהונעשית,(REIT)במקרקעין

15%שלמופחת בשיעורימוסה10%- כעדאשר בבעלותו מחזיק.10%-מביותרזיקחשמ
.בישראלהמצוי מקרקעיןנכס מהכהכנסבעוד שכל מחזיק אחר ימוסה על הכנסתו ,בלבד

 מקום  לצורך קביעתהמדינותשתישלהמסלרשויותמנחיםקריטריוניםכוללת האמנה,כמו כן
.של הסדר נאמנות)רכי מסלצ(מושבו 

 לתוקף של הוראות האמנה כפופה לאישורה על ידי הגורמים המוסמכים כניסתן,לתשומת לבכם
.באנגליה ובישראל

ECJ-פסיקת החקיקה בעקבות 

בלגיה
ECJ)European- דיבידנדים בעקבות פסיקתו של הן מיסוישינויי חקיקה בעניי Court of

Justice(

Cobelfret בעניין ECJ-בעקבות קביעתו של ה v. Belgium, פטור ההשתתפות" כי תנאי משטר"
ית בדבר מיסוי אשר אומצו בבלגיה אינם עומדים בכל תנאי הוראת דירקטיבת המס האירופא

Parent(דיבידנדים  – Subsidiary Directive(,במאי על אימוץ 8- הודיעה ממשלת בלגיה ב 
.שינוי חקיקתי מתאים

, מחוייבות לאמץאיחוד האירופי כי מדינות החברות ב,בעו לדירקטיבת המס האמורה ק4סעיף 
ת מיסוי יות בסוגי את אחת משתי הגישות הבא,בכפוף לעמידה בדרישות החזקה מסוימות

:איחוד אם מחברות בנות תושבות ההמתקבלות על ידי חברה,דיבידנדיםמהכנסות 
או לחלופין;דיבידנדממתן פטור מלא ממס על הכנסות )1
או ( הבת מחלקת הדיבידנדים החברהמתן זיכוי בגין המיסים אשר שולמו במקום מושבה של )2

).הברות המוחזקות על ידלמו על ידי חמיסים אשר שובגין 

 בהתאם לתנאי הדירקטיבה, מסכום הדיבידנד95%-ביחס ל(בלגיה אימצה את שיטת הפטור 
 כי שיטת החישוב על פי דיני המס בבלגיה הובילה , קבע בפסיקתוECJ-ה, עם זאת).ל"הנ

.ליישום חלקי של הוראות הדירקטיבה)Cobelfret בעניינה של ןוכג(במקרים מסויימים

 ויישומו צפוי לעלות , ואילך1992תיקון החקיקה אשר התקבל בבלגיה יחול רטרואקטיבית משנת 
.רו אי מיליארד1.27-למשרד האוצר הבלגי כ
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