.......................................................................

‘ En esta edicién

Reconocimiento de ingresos
Aclaraciones y recursos
propuestos; aplazamiento por el
FASB

Arrendamientos
Nueva norma aprobada por
votaciéon

Cuestiones de
implementacion de la NIIF
15

Reunion de marzo del TRG

Recién salido de la imprenta
Discusion por CI de la NIIF 11
Proyecto de arrendamiento
Iniciativa sobre revelaciones
Marco conceptual

Preguntas y respuestas
‘R’ es para rendimiento

La mordida en la espalda...

pwc

www.pwc.com/ifrs

Noticias NIIF

Noticias NIIF

Los Consejos proponen cambios para los
ingresos; FASB retrasa un aio la fecha efectiva

El IASB y el FASB continuaron
discutiendo asuntos de aplicaciéon
relacionados con la nueva norma de
ingresos en marzo. El FASB se reunio
por separado para retrasar la fecha de
vigencia obligatoria para los PCGA de
EE.UU. por un aiio hasta 2018, con la

adopcion anticipada permitida en 2017.

El reconocimiento de ingresos sigue siendo
noticia este mes de marzo, en la medida en
que el FASB y el IASB contintian debatiendo
las cuestiones derivadas de la aplicacion de la
nueva norma conjunta de reconocimiento de
ingresos. Para facilitar un alivio en la
transicion, ambos consejos propondran un
nuevo recurso practico. Estos consejos
acordaron otras aclaraciones y recursos, pero
no estaban completamente alineados en su
enfoque sobre estos asuntos.

El FASB decidi6 también aplazar por un afio,
en una reunion por separado, la fecha de
vigencia. En el IASB se discutira la fecha de
vigencia a finales de este mes.

Decisiones clave

Fecha efectiva de los PCGA de EE.UU.

El FASB vot6 para posponer por un afio la
fecha efectiva. La nueva norma entrara en
vigor en las entidades publicas para los afos
que comiencen después del 15 de diciembre
de 2017 (empresas privadas - 15 de diciembre
2018). Se permitira la adopci6én anticipada al
15 de diciembre de 2016 (la fecha efectiva
original para los PCGA de EE.UU.).

Transicion —modificaciones contractuales y
contratos terminados

El FASB y el IASB propondran un recurso
practico que permitira a la entidad
contabilizar un contrato modificado, basado
en el precio de la transaccién en la fecha de la
aplicacion inicial. La entidad entonces
realizaria una Gnica asignacion del precio de
venta independiente (con el beneficio de la
retrospectiva) para todas las obligaciones del
desempeifio satisfechos e insatisfechos en el
contrato desde su inicio.

El recurso elimina el requisito de contabilizar
por separado cada modificacién del contrato
durante toda la permanencia del mismo. Se
ha propuesto este atenuante en respuesta a
las preocupaciones de los interesados sobre
el costo y la complejidad de la aplicacién de
la sobre la modificacion a los contratos a
largo plazo con varias reformas.

También, el IASB propondra un recurso bajo
el enfoque retrospectivo integral que no
permitira que las entidades vuelvan a
elaborar contratos que fueron cumplidos bajo
las politicas antiguas de la entidad. Esto es
similar al atenuante adoptado por las NIIF,
dado por primera vez, en el que no necesitan
aplicar la nueva norma de ingresos a los
contratos cumplidos con arreglos anteriores a
los PCGA, incluso si no se completarian bajo
la nueva norma de ingresos. El FASB no
propondra este recurso.

Presentacion de impuestos sobre las ventas
recaudados de los clientes

El FASB acordé6 proponer un recurso practico
que permite que una entidad (1) elijala
presentacién neta para todos los impuestos o
(2) aplique la nueva norma de ingresos para
evaluar cuales impuestos aplican a la entidad
y cudles deben ser excluidos de los ingresos.
El IASB decidi6 en contra de proporcionar
este recurso. Los que informan con arreglo a
las NIIF ya estan obligados a evaluar los
impuestos sobre ventas bajo la guia existente.

Contraprestacién no monetaria

El FASB acord6 aclarar que la
contraprestacion no monetaria se debe medir
al inicio del contrato y que la restriccion
sobre la consideracion variable solo se aplica
a la variabilidad resultante de las razones
distintas de la forma de la contraprestacion.
Las propuestas requeririan cambios
posteriores en el valor razonable de la
contraprestacién no monetaria que se
reconoceran en los resultados del ejercicio
(es decir, excluidos de los ingresos
procedentes de los contratos con los
clientes). Esto podria significar un cambio
significativo de la practica existente para los
preparadores de los PCGA de EE.UU.
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E1 IASB no propuso el establecimiento de
normas y supervisara las acciones del FASB y
revisara el tema en el futuro, si fuere
necesario.

Cobrabilidad

El FASB acord¢ aclarar la guia sobre la
cobrabilidad, pero no cambiar4 los principios.
Ellos propondran aclarar que la evaluacion de
cobrabilidad no se basa en recaudar toda la
contraprestacion prometida en el contrato.
Por el contrario, las entidades deben
considerar la probabilidad de cobrar la
contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que seran
transferidos al cliente. También propondran
una aclaracion sobre el significado de la
terminacion del contrato en el contexto de
determinar cuando los pagos no
reembolsables pueden reconocerse como
ingresos.

El TASB pareci6 apoyar al rumbo del FASB,
pero tomaré las decisiones en una futura

reunion sobre como aclarar la guia sobre
cobrabilidad.

Contraprestaciones del principal frente a
las contraprestaciones del agente

El personal del FASB y el IASB proporciond
una actualizacién sobre la divulgacion en
curso respecto al principal versus agente;
pero sobre este tema los consejos no
tomaron ninguna decision.

éQué sigue?

E1 IASB incorporara las modificaciones que
se acordaron durante la reunién en un
paquete de enmiendas propuestas que se
expondran més adelante, este afo.

El FASB tiene previsto emitir una
actualizacién de las normas de contabilidad,
con un periodo de comentarios de 45 dias
que incluye las propuestas descritas
anteriormente. Esto se suma a las
propuestas planificadas que reflejan las
decisiones del FASB sobre las licencias de
propiedad intelectual y la identificacién de
las obligaciones de desempeno.

Mas detalles estan disponibles en la reuniéon
de la junta en marzo y el aplazamiento de
FASB en las publicaciones relacionadas.
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Los balances se engrosaran ya que la
nueva propuesta de arrendamiento esta

lista para votacion

Jessica Taurae, Socia en Servicios de Consultoria Contable, examina la
situacion del proyecto de larga duracion del IASB sobre arrendamientos.

El IASB acord6 en marzo que todos los pasos del
debido proceso se han completado, y con ello,
dio permiso al personal para iniciar la redaccion
de la norma final. Esta decisién se produce casi
20 afios después de que el G4 + 1 public6 La
contabilizacion de arrendamientos: un nuevo
enfoque que sugiere que todos los contratos de
arrendamiento deben contabilizarse como
arrendamientos financieros. El IASB va a
requerir justamente eso cuando se emita una
norma definitiva a finales de este afio.

La fase de redaccion podria tomar varios meses,
pero la nueva contabilidad de los
arrendamientos ahora parece inevitable. Los
requerimientos de contabilidad para los
arrendadores permanecen practicamente sin
cambios bajo la nueva norma. No es asi para los
arrendatarios.

¢Coémo afectara la nueva norma los resultados
reportados por los arrendatarios?

Se requiere reconocer a los arrendatarios un
activo por derecho de uso y un pasivo
(obligaciéon de pagar por dicho derecho, es decir,
la financiacién) en el balance para todos los
arrendamientos. Sin embargo, los
arrendamientos a corto plazo en 12 meses o
menos y los arrendamientos de activos
pequenos (por ejemplo, ordenadores portatiles u
otros) no se requieren para engrosar su balance.
El IASB no ha definido “pequefio”, pero se
espera que dé una indicacion sobre la base de
que esto incluye una partida, cuyo valor de
compra nuevo es menos de aproximadamente
US$5,000.

Un arrendatario mediré el pasivo por el valor
presente de los pagos futuros derivados de
arrendamientos y luego reconocera los gastos
por intereses con el método de interés efectivo
similar al de otros pasivos financieros. El activo
se mide, inicialmente, con la misma cantidad

que el pasivo de arrendamiento y luego esta
depreciado de manera similar a otros activos
tales como propiedad, planta y equipo.
Durante los primeros afios de un contrato de
arrendamiento, el efecto més notable, distinto
de un balance general mas grande, sera un
mayor gasto financiero. Esto, en combinacién
con la habitual depreciacion en linea recta de
activos de los arrendamientos resulta en un
gasto total de renta que es mayor que el gasto
por arrendamiento operativo sobre una base de
linea recta en la primera mitad del plazo del
arrendamiento.

éQué es un (contrato de) arrendamiento?

La definiciéon de (un contrato de) arrendamiento
se torna importante en el nuevo modelo del
IASB, ya que es la diferencia entre la
contabilizacion dentro o fuera del balance y de
las consecuencias secundarias e indirectas a los
resultados financieros y coeficientes. Esta linea
entre un arrendamiento operativo y un servicio,
no ha sido probada antes, ya que hay
consecuencias contables minimas de la
distincion bajo las guias existentes. Asi que
mientras que en el pasado el juicio critico fue
entre arrendamientos financieros y operativos,
ahora ser4, en primer lugar, si algo es un
contrato de arrendamiento.

¢Qué paso con la convergencia?

El IASB y el FASB han continuado trabajando
juntos para mejorar la contabilidad de
arrendamientos; pero las nuevas normas no se
convergeran por completo. El FASB, también,
requerira que todos los arrendamientos estén en
el balance; sin embargo, la diferencia mas
significativa con el modelo del IASB es que el
estado de los resultados para los arrendatarios
sera mas parecido al modelo actual. Es decir, el
FASB ha mantenido una distincién entre
arrendamientos financieros y operativos para el
estado de resultados del arrendatario, que es
ampliamente consistente con la NIC 17.

Valor razonable
Un soneto por Ruth Preedy
Suefio con un mundo en el que todos los valores sean razonables
Robustos, objetivos no solo flotando en el aire
Basados en los flujos de efectivo con un crecimiento real
Soportables, sostenibles, de hecho, un poco de ambos
El riesgo reflejado en la tasa de descuento
No demasiada baja o lo reportara erroneamente
No se olvide que usted debe revelar
O usted y su regulador podria llegar a un enfrentamiento
Permitame dejarles con un hecho de partida
Al igual que en la valoracion es dificil ser exacto
Siempre haga una comprobacion cruzada con las cifras de mercado
Entonces resistira el rigor de sus revisores.

¢Qué sigue?

El IASB publicd recientemente algunas
actualizaciones de proyectos, una sobre la
definicién de un arrendamiento y otra sobre las
aplicaciones practicas del nuevo modelo con
una comparacién entre los modelos del IASB y
el FASB. Cada analista debe leer el segundo y
mas reciente documento del IASB sobre las
aplicaciones practicas del nuevo modelo. Esto
los ayudaréa a entender el modelo, las diferencias
entre los modelos del IASB y el FASB, asi como
los efectos esperados de ambos modelos en
comparacioén con la préctica de hoy.

3 Noticias NIIF
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Grupo de Recursos para la Transicion
de Ingresos continua el debate

El grupo de recursos para la transicion de ingresos (TRG por sus siglas en
inglés) se reunio por cuarta vez en marzo para discutir los asuntos de la
implementacion relacionados con la nueva norma de ingresos

Sigue existiendo un flujo constante de
cuestiones relacionadas con la implementacion
de la NIIF 15. El TRG discuti6 ocho cuestiones
en marzo, pero la lista sigue creciendo. Los
consejos han comenzado a tomar medidas.

Los consejos consideraran la
retroalimentacién del TRG en una futura
reunion y, en particular, si se requiere el
establecimiento de normas adicionales. Para
mas detalles, consulte En transicion.

Areas potenciales para examen
adicional

Contraprestacion por pagar a un cliente

El TRG discutio6 tres asuntos relacionados con
la contraprestacion por pagar a un cliente. La
primera cuestion, es si se debe considerar
todos los pagos realizados a un cliente dentro
de la mas amplia “relacién con este (similar a
los actuales PCGA de EE.UU.) o solo los de un
contrato especifico. Algunos miembros del
TRG sugirieron un enfoque no tan amplio
como los actuales PCGA de EE.UU.; pero no
tan estrecho para excluir los pagos que no
tienen sustancia econémica al menos que se
combinen con otro contrato.

La segunda cuestion, es si la guia sobre la
contraprestacion por pagar a un cliente solo se
aplica a los pagos a un cliente y sus clientes en
la cadena de distribucion, o mas ampliamente
a cualquier “cliente del cliente.” Algunos
miembros del TRG observaron que existe una
guia contradictoria y el anélisis depende de
quién es el “cliente” de la entidad.

La altima cuestion, discuti6 la oportunidad del
reconocimiento. Algunos observaron que el
reconocimiento de la contraprestaciéon por
pagar a un cliente cuando la entidad hace una
promesa parece entrar en conflicto con la guia
sobre la contraprestacion variable que toma en
cuenta la intencion de la entidad.

Serie de bienes y servicios distintos

Los miembros del TRG observaron que la guia
para series se aplica a diversos tipos de bienes
y servicios transferidos a través del tiempo,
mas alla de los servicios que solo son
repetitivos. Algunos pensaban que la guia
podria crear una mayor complejidad y
miembros estadounidenses del TRG sugirieron
que la aplicacién de la guia debe ser opcional.

Otros temas discutidos
Se discuten otros temas en los que no se
espera el establecimiento de nuevas normas.

Ejercicio de los derechos materiales. Los
miembros del TRG acordaron en que el
ejercicio de una opcidn es una continuaciéon
del contrato; pero observaron que podria
haber més de un enfoque contable practico.

Componente de financiacioén significativo.
Los miembros del TRG observaron,
generalmente, que las entidades no deben
suponer que una diferencia temporal entre el
pagoy el desempeio indica un componente
de financiamiento. Esta evaluacién requiere
juicio. Los miembros del TRG también
discutieron otras cuestiones practicas sobre
la aplicacion de la guia.

Descuentos variables. Los miembros del TRG
observaron que la entidad debe aplicar
primero la guia sobre la asignacién de la
contraprestacion variable y luego la guia
sobre la asignacion de descuentos a cualquier
descuento restante que no es variable.

Obligaciones del desemperfio parcialmente
satisfechas. Los miembros del TRG
estuvieron de acuerdo con la observacion del
personal de que si una entidad ya ha
transferido bienes o servicios en la fecha que
se establezca un contrato, es apropiado
reconocer los ingresos por desempefio
satisfactorio en la fecha del establecimiento
del contrato.

Garantias. Los miembros del TRG
reconocieron que se requerira juicio para
evaluar si una garantia es una obligacién del
desempeiio separada. Los factores que se
deben tener en cuenta incluyen si la garantia
es requerida por ley, la duracion de la
garantia, y la naturaleza de las promesas
realizadas como parte de la garantia.

Aportaciones solo en los PCGA de EE.UU.
Los miembros del TRG, en general,
concordaban que las aportaciones recibidas
por una entidad sin fines de lucro no estan en
el ambito de aplicacion de la nueva norma de
ingresos bajo los PCGA de EE.UU.
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Recién salido de la imprenta

Decisiones finales del Comité de Interpretaciones sobre las NIIF 11

El comité de interpretaciones finaliz6 sus
decisiones sobre una serie de cuestiones en su
reuniéon de marzo de 2015. Las decisiones
fueron ampliamente consistentes con los
proyectos de decisiones discutidos en
noviembre (como se explicd en Noticias NITF
de diciembre/enero), con confirmaciones
significativas, incluyendo:

+ La evaluacion de otros hechos 'y
circunstancias debe centrarse en si estos
crean derechos ejecutables sobre los
activos y obligaciones por los pasivos.

+ Sera necesario el juicio para determinar
el tratamiento contable adecuado en el
que el porcentaje de la produccion

Arrendamientos

El IASB concluyé sus deliberaciones sobre el
proyecto de arrendamiento y decidi6 que la
re-exposicion era innecesaria, ya que seria
poco probable que revele informacién nueva.
(Véase la pagina 1.)

El IASB tentativamente decidi6 requerir las
siguientes revelaciones en los estados
financieros del arrendatario, en la aplicacién
inicial de la nueva norma:

Iniciativa de revelaciones

Principios de revelacion

E1 IASB ha llegado a un acuerdo sobre los
principios basicos que una norma de
revelacion general deberia proporcionar guia
sobre:

« especificacion de los “estados financieros
primarios”,

+ especificacion de la ubicacion prevista de
la revelacion requerida, y

* la descripcion del papel de los estados
financieros primarios.

Marco conceptual

El IASB espera publicar el proyecto de norma
en el segundo trimestre de 2015. E1 TASB
discuti6 cuestiones que han surgido en la
redaccion del proyecto de la normay
tentativamente decidio:

« aclarar como la incertidumbre de la
medicion puede afectar a la relevancia de
la informacion financiera,

« utilizar los términos “estado de
desempefio financiero” y “otros ingresos
integrales”, y

comprada por un operador conjunto
difiera de su cuota de participaciéon en
la operacion conjunta.

* Los operadores conjuntos deben
reconocer los ingresos solo cuando la
operacion conjunta vende su
produccion a terceros.

La publicacion de las decisiones finales
completa los debates del comité de
interpretaciones sobre la NIIF 11. Se entiende
que en el 2016, se iniciara una revision
posterior a la implementaciéon de la NIIF 11.

* el tipo de interés incremental del
endeudamiento promedio ponderado a
la fecha de la aplicaci6n inicial, y
* una explicacion de las diferencias
resultantes de la aplicacién de la nueva
norma.
Las entidades también pueden proporcionar
esas revelaciones en los estados financieros
interinos después de la transiciéon
dependiendo de la importancia del impacto.

También decidi6 tentativamente no llevar a
cabo mas trabajo para volver a evaluar cuales
estados individuales componen el conjunto
actual de estados financieros primarios. El
IASB tiene la intencion de continuar las
deliberaciones en abril.

Materialidad

El IASB expres6 su apoyo a la direccion de la
declaracion de las practicas propuesta sobre
la aplicacion de la materialidad. Para junio de
2015, se espera un proyecto de norma.

* incrementar mas discusion sobre la
forma de establecer los limites de una
entidad que informa que no es una
entidad legal.

El IASB espera publicar el proyecto de norma
en el segundo trimestre de 2015.
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Conozca su “ABC” de las NIIF: R es para
rendimientos de los bonos de gobierno y otras
cuestiones relacionadas con la tasa de descuento

Frances White de los Servicios de Consultaria Contable de PwC en
Australia examina las tasas de descuento para las provisiones y el
deterioro, y el efecto de un clima de incertidumbre econémica

El aumento de la volatilidad en los mercados
globales, la caida de precios de los bienes
bésicos, la inestabilidad politica, el alto
desempleo y la incertidumbre econémica
pueden afectar las tasas de descuento.
Desafortunadamente, para determinar la tasa
de descuento apropiada, los preparadores no
pueden adoptar un enfoque tnico aplicable a
todos. Las distintas normas contables tienen
diferentes requisitos. En este articulo vamos a
echar un vistazo mas profundo a los requisitos
para las tasas de descuento de las provisiones y
el deterioro.

Provisiones

Fundamentos sobre la tasa de descuento

La NIC 37 requiere que las provisiones se
descuenten cuando el valor temporal del
dinero sea significativo (material). La tasa de
descuento utilizada es una tasa antes de los
impuestos libre de riesgos ajustados por los
peligros especificos del pasivo. La practica
comun es utilizar una tasa de “rendimiento”
del bono de gobierno para el pais en el que
surge la obligacion, ya que esto es tipicamente
una tasa nominal antes de los impuestos libre
de riesgo.

La tasa de descuento no debe reflejar riesgos
para los flujos de efectivo futuros que ya se han
ajustados. En la practica, a veces, es dificil
determinar un ajuste de riesgo adecuado a la
tasa de descuento. La mayoria de las entidades
ajustan sus flujos de efectivo por riesgo y luego
descuentan estos flujos de efectivo, utilizando
las tasas de los bonos de gobierno libres de
riesgo.

Cambiantes condiciones econémicas

Las tasas de los bonos de gobierno, por lo
general, cambiaran de acuerdo con las
condiciones del mercado. El efecto de un
cambio en las tasas de los bonos de gobierno, y
por lo tanto, la tasa de descuento para las
provisiones, puede ser particularmente
importante cuando la obligacion es para los
costos en los que se va a incurrir en el futuro a
largo plazo; por ejemplo, las obligaciones por
desmantelamiento. La tasa del mercado
observable, al final del periodo que se reporta
debe ser utilizada como base para la tasa de
descuento. Este es el caso,
independientemente de si existe la volatilidad
del mercado o la incertidumbre econémica.

Las tasas utilizando una metodologia
diferente (es decir, tomando un promedio de
largo plazo o reflejando el propio costo de
préstamos de la entidad) no se deben utilizar
como alternativa.

Puede haber una excepcion a esta regla
cuando la tasa de los bonos de gobierno es
anormalmente alta o anormalmente baja (o
incluso negativo). Por ejemplo, un aumento
significativo en la probabilidad de
incumplimiento o politicas gubernamentales
destinadas a estimular la economia (por
ejemplo, la expansion cuantitativa) podrian
indicar que ya no es libre de riesgo. En estas
circunstancias, puede ser necesario un
método diferente para determinar una tasa
apropiada. Sin embargo, tener simplemente
tasas volatiles después del cierre del ejercicio
no justifica apartarse de las tasas en la fecha
del balance.

La seleccion de una tasa de bonos de
gobierno que coincide con el vencimiento del
pasivo también es importante. Esto ayuda a
minimizar los efectos de las tasas
distorsionadas ya que las tasas anormalmente
bajas, tienden a estar en las duraciones mas
cortas donde el descuento tiene un menor
impacto. Para los pasivos a largo plazo, los
rendimientos de los bonos a largo plazo
tienden a ser més altos y menos volatiles.

Es probable que las tasas de interés negativas
a largo plazo combinen con la deflacion, lo
que limitaria el grado en que las tasas reales
son negativas. De lo contrario, es probable
que reflejen factores distintos del valor
temporal del dinero.

Deterioro

Fundamentos sobre las tasas de descuento
La tasa libre de riesgo es solo una de las
muchas entradas en la determinacion de las
tasas de descuento utilizadas para el
deterioro. La primera consideracion, segin la
NIC 36, es qué modelo esté utilzando para el
deterioro - valor en uso (VEU) o un valor
razonable menos los costos de disposicion
(VRMCD). Los distintos modelos requieren
diferentes tasas.
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Valor en Uso

El valor en uso considera el importe
recuperable de un activo para su uso
continuado y su disposicion final. Como tal, la
tasa de descuento utilizada sera una tasa
antes de los impuestos que refleja la tasa de
rendimiento que los inversores esperarian de
dicha inversion. Esto deberia incorporar la
evaluacion actual del mercado de valor
temporal del dinero y los riesgos especificos
del activo para lo cual no se ajustan a las
estimaciones futuras de los flujos de efectivo.

Esto ocurre a menudo al empezar con el costo
medio ponderado del capital y luego se ajusta
teniendo en cuenta la forma en que el
mercado evaluaria los riesgos asociados con el
activo. El costo medio ponderado del capital,
normalmente, toma en cuenta el riesgo del
pais y el riesgo cambiario y también sera
después de los impuestos. Sin embargo, esto
se tiene que ajustar por los riesgos especificos
del activo que se prueban en la medida en que
no se toman en cuenta los flujos de efectivo.
También es necesario que se ajuste la tasa
para reflejarla antes de los impuestos.

Valor razonable menos los costos de
disposicion

El valor razonable menos los costos de
disposicidén, considera el importe recuperable
de un activo como el valor razonable, al final
del periodo, objeto del informe, menos los
costos de disposicion. El valor razonable esta
cubierto por la NIIF 13. La valoracion
incorpora supuestos que los participantes en
el mercado usarian en la estimacion del valor
razonable del activo.

Esto significa que algunas de las restricciones
impuestas por la NIC 36 no se aplican. Los
flujos de efectivo deben reflejar un comprador
hipotético en el mercado principal para el
activo. Por ejemplo, esto podria incluir la
reestructuracion si se espera que un
participante en el mercado emprenda tal
tarea. La tasa de descuento debe ser también
una tasa después de los impuestos.

Cambiantes condiciones economicas

La tasa de descuento incorpora los riesgos
especificos al activo y, por tanto, las unidades
generadoras de efectivo con diferentes
perfiles de riesgo de negocio o de pais
normalmente usarian distintas tasas de
descuento. Por tanto, se espera que las
diferentes unidades generadoras de efectivo
respondan de manera diferente a la
incertidumbre econémica.

En las condiciones econ6micas actuales, es
poco probable que una reduccién de la tasa
libre de riesgo basado en los bonos de
gobierno resulte en una reduccién global del
costo medio ponderado de capital, ya que es
mas probable que haya un incremento de
compensacién en las primas de riesgo; por
ejemplo, debido al aumento del riesgo pais o
el riesgo asociado con los valores (acciones).
En otras palabras, no esperariamos que un
activo valiera més en un entorno dificil.
Aungque la tasa libre de riesgo puede
disminuir otros riesgos asociados con el
activo y su clima de incertidumbre
econdmica contrarresta una tasa libre de
bajo riesgo.

Las cambiantes condiciones econémicas
aumentan el riesgo y, por tanto, también
crece la tasa de rendimiento que requeriran
los compradores potenciales — en un
mercado tambaleante, los compradores
estaran dispuestos a pagar menos por un
activo. Como tal, la tasa de descuento en un
calculo del valor razonable puede aumentar.

Mensajes clave

En tiempos de incertidumbre econdémica, es
importante tener presente que el cambio de
las condiciones econémicas afectara las
tasas de descuento. Recordar los siguientes
mensajes clave lo ayudara a determinar
cuales son las tasas de descuento a aplicar:

 Las tasas de descuento no son una

“talla inica para todos”. Diferentes
normas contables tienen diferentes
requisitos. Sea cual sea el modelo que
se utiliza, asegtrese de que el riesgo se
refleje, ya sea mediante el ajuste de los
flujos de efectivo o la tasa de
descuento.

Los cambios en las tasas libres de
riesgo afectaran los calculos de
deterioro y provisiones de formas
distintas. Ambos se veran afectados
por el cambio de las condiciones
econémicas, pero se debe tener
cuidado al evaluar las tasas de
descuento, tanto en los tiempos de
incertidumbre del mercado como de la
volatilidad del mercado.

Las tasas de descuento deben reflejar
las condiciones a fin de afio. La
volatilidad después del fin de afio es un
evento que no implica ajuste, aunque
las revelaciones adicionales pueden ser
necesarias.
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