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Mi k6z06s ezekben a tarsasagokban?
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A pénzugyi instrumentumok elszamolasanak jelent6s hatasa a
beszamolora.

Ford — visszamendleg mddositotta

. . S
5 és eredményét (2001-2006) a e@}f@s
derivativ elszamolasok miatt O/@foé
.
nye! eSSt X ‘9’2;%@
B nerst oas ¥ VS
& Zam \((\ ¢ /, \Q@
M cedezt o el Wil %
Mom et SR
Ve < 6(\61’\(\0@\91’0;;@06 GE — 5 évet modosit
(\‘\O‘\(\\)" e\\ NPy visszamendleg ( -
N ‘{6' 0\3 \\l* o Qe . O\C )
*O e WO e 2005), a teljes
\e&(\,@%o eredmény csokkenés
GQ;&\O US$343m

120009. februar 6.
PricewaterhouseCoopers 3



Pénzlgyi instrumentumok a hitelvalsagban

Mire figyeljink?
* Valos értekelés
o Ertékpairok értékvesztése
o Hitelek ertékvesztese
o Atlathatésag
- Likviditasi kockazat
- Erzékenységszamitas
o Szarmazekos lgyletek
értekelése
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Pénzigyi instrumentumok a gazdasagi valsagban

e Mire figyeljunk?
- Valods értékelés
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Valos értékeles a sajtoban

(11 , , , , , , yy
Itt a valos ertékelés végének a kezdete?

Fair cop

The Economist
2008. oktéber 2.
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Mi a feltétele, hogy hihesstnk a valds értek
értékeléesben?

Activ piac

Flggetlen felek kozaotti -volumen

- nem kikényszeritett
eladas

Valos érték

~_

Modell inputok
-a merleg-fordulonapi
Iszonyokat kell tikrozni

Banki arajanlat

-csak atvilagitas mellett
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Mire figyeljunk?
Valos értékelés

IASB Szakeért6i Tanacsadoi Testlilete

e Vezetbi becslések

o Aktiv és nem aktiv piacok
» Kikényszeritett tranzakciok
 Broker arajanlat

« Ertékelési korrekcio
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Valos értékelési hierarchia — IAS 39
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Az inaktiv piac jellemzéi (IASB EAP par. 18)

Az inaktiv piac jellemzdi tobbek kozott az alabbiak lehetnek:
» A kereskedési volumen jelentds cstkkenéses

Az arak jelent6s ingadozasa

* Nincsenek aktualis arak

A fentiek bnmagaban meg nem jelentik, hogy a piac nem aktiv However, these
factors alone do not necessarily mean that a market is no longer active

» Egy piac aktiv a figgetlen felek rendszeresen ligyleteket kdtnek
 Rendszeresseg megitélése a piac szubjektiv megitéléséet kdveteli meg

Ha ertékelési modellt hasznalunk

o Akkor is kalibralnunk kell a modellt és

e az aktualis, tovabba

* lehet6ség szerint megfigyelhet6 piaci inputokat kell felhasznalnunk.
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Pénzigyi instrumentumok a gazdasagi valsagban

e Mire figyeljunk?
- Valos ertékeles

- Ertékpapirok
értekvesztese
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A sajto figyelem kbzéppontjaban az értekvesztés

“Tovabbi eszk6z leirasok és ertekvesztések ...... varhatok a
negyedik negyedévben”

RBS elmagyarazza a £20 milliardos tokeemelés
szlksegesseget

Financial times

2008. oktober 13
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Toézsdeindexek jelentds esese

A Bux, NYSE FTSE és RTS
alakulasa

PricewaterhouseCoopers

Jan Feb March Apr May June July Aug Sept Oct

Source: Bloomberg
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Ertékvesztési szabalyok eltéréek az eszkozik
besorolasatol figgben
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Tbke befektetések ertekvesztése

A valos érték a beszerzési érték ala csokken...

i J-M Current CEl centerad on-July high

iy

1920's 30's Dow centered on 1929.high

!

FC - Price Charting the stock market indexes. C1385 - 2007, George Slezak, 1-888-317-3400 v, stockindext
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Hitelek és hitelviszonyt megtestesit6 befektetések
értekvesztése

Hitel ertékvesztes:

Ha valtozik a varhato
készpenz bearamlas
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Péenzlgyi eszkoz6k ertekvesztése

Mi nem tekinthetd az értekvesztésre utald objektiv
bizonyitéknak az IAS39 szerint

Aktiv piac eltinése

A tarsasag lemindsitése

Valos értek csbkkenés a piaci kamatok

novekedese kdvetkeztében — csak IFRS
Megjegyzeés: A magyar szabalyozasban a tartos és
jelentés szabaly vonatkozik adéssag
instrumentumokra is.
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Hogyan torténik az értekvesztés szamitas?

- Amortizalt bekerulési

érteken nyilvantartott
eszkdz?

- Tokén keresztul valosan
ertékelt eszkoz?

12009. februar 6.
PricewaterhouseCoopers 19



Példa — vallalati kdtvény Es a kamat
Ertékvesztés
Amortizalt koltseg eredeti effektiv kamatlab 6%

Valtozas a
varhato

készpénz Toke torlesztés csokkenés
aramban £200

_ ) stimated Interest falls by £20
Nyilvan- Erték-

tartasi vesztés
ertéek utan

Year|4

_/

—

Biztosi-
téekok
értéke?
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Pénzlgyi instrumentumok a hitelvalsagban

Mire figyeljunk?

* Valos értekelés
 Ertékpapirok értékvesztése
» Hitelek értékvesztése
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A valsag hatasa lakossagi és kereskekedelmi hitelportféliokra

UK - Retail Sales - Headline Year on Year Change
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Retail Prospects in 19 European Countries 2008-10

Weak Not Good Poor

(small fall -0.2%- (some fall -1/2% - (retail fall 212%
Source: IMF 1.2%) 2%) +)

Poland LK Italy

Finland Denmark Greece

Switzerland France Spain

Sweden MNetherlands Ireland

Germany Belgium Portugal

Czech Republic Hungary Romania

Russia Bulgaria

MNorway Greece

Source:CRR

A problemak novekedéseére lehet szamitani
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Ertékvesztés - attekintés

Jelentds hitelek Nem Jelentos hitelek

Ertékvesztésre ut@ @vesztésre ut@

Egyedi értekelés Portfolio értékelés a veszteségazonositasi s st s
« Portfolio éertékelés
Idészakra (LIP)

= JOvlbeli cash-flowk
jelenértéke = Kitettség x PD x LGD x LIP = EXPxPD xLGD

— Diszkont hatas = Diszkontalas ha jelent6s
visszaforgatasa

— Diszkont hatas
visszaforgatasa

Jelentés egyed hiteleket
egyedileg koteleserté '




Lakossagi hitelek — Mire figyeljink?
« Modell Inputok

- A fizetési késedelem ellendrzési kdornyezete

« Mi biztositja, a modellezéshez hasznalt adatok teljességét és pontossagat?

« Model Szamitas

* Megfeleléek a feltételezések ?

- Valtoztak a feltételezések szubjektiv médon?
- JOvahagyas

« Tortént fellliras? Ha igen, milyen alapon?

- Ha nem, akkor kellet volna hogy felllirjak a feltételezéseket?
« Modellezés és a fékdnyv

- Megjelenik a modell eredménye a fékonyvben?

« Hogyan biztositja a bank az IFRSII és a Basel Il k6z6tti 6sszhangot?

>
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e O
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Mire figyeljink?

Estleges nem kell6
eértekvesztés elszamolasanak

kockazata
% a5 Tényleges
¥ hitelveszteségek
80 -
Veszte M/\
séq o AR e
rata 70 - W
default 65 -
esetén 60
35 - \ Historikus
G e o L s B B e e e B hite|veszteség
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 adatok3 éves atlaga
. =
A modell stabil Mérlegfordulo napja

idészakban jol mikodik

Gyors valtozasok esetén a historikus veszteseg adat
nem j6l hasznalhato a veszteség rata becslésere.

A vezetdsegnek elemeznie kell nincs-e sziikseg a
model paraméterinek felllirasara
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Pénzlgyi instrumentumok a hitelvalsagban

Mire figyeljink?

Valos értekelés
Ertékpapirok értékvesztése
Hitelek ertékvesztéese
Atlathatosag

- Likviditasi kockazat

- Erzékenységszamitas
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Attekinthet6ség a sajtd
elsé oldalan

“A befektetdknek
dsszehasonlithatosagra és
attekinthet6ségre van sziksége és
nem tovabbi bizonytalansagra és
Inkonzisztenciara.”

Tovabbi valtozasok fenyegetik a
beszamolasi rendszert

Financial times
2008. oktébher 21

PricewaterhouseCoopers
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Atlathatosag — A valds értékek bemutatasa

A valos értékelés bemutatasa
e TObb részlet a feltételezésekrdl
e Szamszer( bemutatas az értékelési modszerekrol

Szakertdi tanacsado testullet
 |IFRS 7 javasolt médositasok
- 3 szint( értékelési hierarchia
o Jelent6s minéségi javulasra van szukség

PricewaterhouseCoopers

12009. februar 6.
29



Atlathatosag - Likviditas

Likviditasi kockazat bemutatasa

e |FRS 7 bemutatasok nincsenek
0sszhangban azzal, ahogy a
tarsasagok menedzselik ezt a
kockazatot

* Veszelyben van a vallalkozas
folytatasanak elve?

IFRS 7 javasolt modositasa
« Varhato készpénzaramok bemutatasa

e A szarmazekos ugyletek esetén nem a
bemutatas 6sszhangban a
kockazatkezelési stratégiaval

PricewaterhouseCoopers
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Atlathatosag
— Erzékenységszamitas

Piaci kockazat és
erzekenységszamitas

« |FRSY7 piaci kockazati 2008. évi
érzékenysegszamitasoknak

nagyon kilonboznie kell a 2007.

evi bemutatasoktol

PricewaterhouseCoopers
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Pénzlgyi instrumentumok a hitelvalsagban

Mire figyeljink?
* Valos értekelés
 Ertékpapirok értékvesztése
o Hitelek ertékvesztese
o Atlathatésag
- Likviditasi kockazat
- Erzékenységszamitas
o Szarmazekos lgyletek
értekelése
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Szarmazékos ugyletek ertekeléese

- Figyelembe kell venni a
hitelkockazatot és a likviditasi
kockazatot is az értékelésnél

- A fentiek rontjak a fedezeti
hatékonysagot

- Els6 napi eredmény elszamolas
— Végeznek erre vonatkozo
szamitasokat?
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