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 בישראלIFRSיישום 
השלכות המשבר בשוקי ההון

הכרה והצגה בדיווחים הכספיים ,השלכות מדידה
)מכשיר ים פיננס יי ם ושאינם פיננ סי י ם(

השלכות גילוי ושקיפות

במסגר ת הדוח ות  
הכספ יים 

מחוץ לדוח ות  הכס פיים  
)כדוגמת דוח הד י רקטור יו ן(

IASB

IASBו -
רשות 

 ניירות ערך

ודיווחיותהשלכות חשבונא יות 
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 ירידת ערך-נכסים שאינם פיננסיים 

 לבחינת ירידת ערך"טריגר",בדרך כלל=ירידות בשוקי ההון 

מוניטין 
)36IAS(

רכוש קבוע ובלתי מוחשיים 
)36IAS(

השקעות בכלולות 
)39IAS36- וIAS(

)2IAS(מלאי 

:כדוג מת,מודלים שונים לנכסים שונים

 נמוך מבין עלות או 
שווי מימוש נטו

 שווי מימוש " ביסוס
לתאריך המאזן"נטו

 חברה כלולה =CGU

39 לפי אינדיקטוריםIAS
36IASומדי דה לפי 

 השפעת ירידת ערך 
שהוכרה ברמת המוחזקת

חברה כלולה סחירה 

סדר הבחינה 

 הבחנה בין בלתי מוחשיים בעלי אורך 
חיים מוגבל לבין אלו בעלי אורך חיים 

בלתי מוגבל

 הבחנה בין בלתי מוחשיים שמוכנים 
לשימוש לבין אלו שטרם מוכנים לשימוש

תדירות ועיתוי 
הבחינה 

לא בהכרח רק (
במועד הבחינה 

)השנתית

טיפול חשבונאי ב תקופות דיווח עוקבות
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 ירידת ערך-נכסים שאינם פיננסיים 

הש לכ ות פ רקט יות  בביצ ו ע ב חינת  יר יד ת ע ר ך 

עדכון התוכנית העסקית על מנת לשקף 
את השלכות המשבר

 על ידי אישור; תוכניות ותחזיות בהתאם למצב הנוכחי ולנסיבות העדכניותעדכון
הסתמכות על תחזיות ותקציבים שאושרו בעבר עשויה שלא ;המוסמכיםהגופים 

ניתוח והבנת , על נתוני שוק זמיניםהסתמכות-ביסוס התחזיות;להיות נאותה
 הפערים בין מודל שווי הוגן והסברניתוח ,הפערים בין ההנחות לבין ראיות השוק

)VIU(לבין ערך שימוש )FVLCTS(בניכוי עלויות מימוש 

עדכון המשתנים וההנחות בבחינת ירידת 
הערך

,בחינת היקפי המכירות הצפויות;תחזיות תזרימי המזומנים-משתנה מרכזי 
כלכליות  על מגמות -כמו גם השפעות מאקרו,והעלויות,המטבע,מחירי המכירה

;ורווחיות החברה

 שהינו בעל השפעה מיידית על סכום בר ההשבה-שיעור ההיוון-מדד חשוב נוסף 

בחינת ירידת ערך עשויה להידרש גם 
בתום השנה אף אם כבר בוצעה במהלך 

השנה

 ביצוע הבחינה השנתית הקבועה בכל -מוניטין ובלתי מוחשיים שאינם מופחתים
בחינה נוספת מהווה אםגם ,מקרה

 בסביבה זמן קצר לירידת ערך עשויים להופיע תוך אינדיקטורים-כלל הנכסים
)מצריך מעקב שוטף(הכלכלית הנוכחית 
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 ירידת ערך-נכסים שאינם פיננסיים 

הש לכ ות פ רקט יות  בביצ ו ע ב חינת  יר יד ת ע ר ך 

 על מנת לקבוע DCF-שימוש בשיטת ה
 עדיין אפשרי במצב -FVLCTS-את ה

הנוכחי

בהנחה שמשקפת את תחזיות ,תנודתייםשיטה שעדיין רלוונטית ונאותה בשווקים 
Market לזמן הקצר ולזמן הארוך מנקודת ראות של המזומניםתזרימי  Participate;

..).'וכומכפילים ,חברות מתחרות(יש להשוות את תוצאות ההערכה לנתוני שוק 

עדכון בחינת ירידת ערך בגין שינויים 
לאחר תאריך משמעותיים בהנחות 

 הדוחותפרסום ולפני המאזן

תאריך עדכון רק אם השינויים מספקים ראיות נוספות למצב ולנסיבות שקיימו ת ב
 כאמור שנובעים ממטבע והפרשי שער בדרך כלל לא יצריכו עדכון שינויים.המאזן

) גילוי בדוחות הכספיים לשינויים בעלי השפעה מהותיתינתן,בכל מקרה(

-באי וודאותבתקופות שמאופיינות 
השלכות על בחינת ירידת ערך

"Traditional Approach"- שימוש באומדן אחד של תזרימי המזומנים החזויים
)the most likely(,בפרמיית הסיכוןאי הוודאות תשתקף .ושיעור היוון אחד

שבשיעור ההיוון

"Expected Cash Flow Approach"- שימוש בתחזיות שונות אפשריות של
 של כל תחזיתההתרחשותבהסתברות אי הוודאות תשתקף .תזרימי המזומנים
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 ירידת ערך-השקעות בנכסים פיננסיים 

ראיות לקיומה של ירידת ערך

הכרה ומדידה של ירידת הערך

הטיפול בתקופות דיווח עוקבות 
לרבות ביטול ירידת ערך שהוכרה

: השלבים-ירידת ערך   קטגוריות-השקעות בנכסים פיננסיים 

נכסים פיננ סים ה מוחזק ים לפד יו ן 
Held to Maturity

נכסים פיננ סים ה מוחזק ים לפד יו ן 
Held to Maturity

נכסים פיננ סים זמ ינים ל מכיר ה 
Available for Sale

נכסים פיננ סים זמ ינים ל מכיר ה 
Available for Sale

הל וו או ת וחי יב ים 
Loans & Receivables

הל וו או ת וחי יב ים 
Loans & Receivables

שוו י הוגן כנגד רוו ח והפסד 
Fair Value Through Profit or Loss

שוו י הוגן כנגד רוו ח והפסד 
Fair Value Through Profit or Loss
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 ירידת ערך-פיננסיים השקעות בנכסים

ראיות לקיומה של ירידת ערך

:     דוגמ א ות ל ר א יה   א ובי יקטיב ית

 קשיים  פיננ סי ים  ש ל ה חי יב;

 הפ רת הס כם ;

ויתו ר   של  המ ל ווה   לל וו ה ;

 הל וו ה נ כנס  ל הל י ך  פי רוק ;

י צי א ה מ ש וק פ ע יל   עקב  קש יי ם פ יננסי י ם 

במ כש י רים   סימנ ים  לי ר ידת  ער ך ב הק שר  ל ה שק עה  
:  הם הוני ים
 שבה  ה שו וי  נמ וך  מה ותית  תקופ ה מ מו ש כ ת)1(

-  א ו  -מע לותו  ה מקו רית  
 בש וו י  ההוגן  מת חת ל ע לותו מ שמ עות יתי ר ידה)2(

שינ וי ים  מ שמ עותי י ם ב על י  הש פ עה  ש ל יל ית  א שר   
הכ ל כ לית  א ו  ,התרח שו  בסב יבה   הטכנ ול וגית

המש פטית  שב ה פ ו ע ל ה מנפיק  ו א ש ר   מצב י עים   על   
כך   של א  נ יתן  לה שי ב  את  על ות הה שק עה 

 לירידת ערך ראיות אובייקטיביותבחינת קיומן של 
)רבעוני ושנתי(בכל תאריך מאזן 

14FAQ-תשומת  לב  ל 
שפ רסמ ה  ר שות נ יי רות  ע ר ך 
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 קביעת שווי הוגן-פיננסיים השקעות בנכסים

טכניקות להערכה
No active market

Valuation
technique

מחיר  מצוטט בשוק פעיל
Active market

Quoted market price

מודל העלות
No active market

Equity investments-
cost less

impairment

הר א יה  
הטובה   
ביותר 

א לט רנט יבות 

!מא וד  חר יג 

בעסקה בתום לב בין קונה ,הסכום בו ניתן להחליף נכס או לסלק התחייבות"
"הפועלים בצורה מושכלת,מרצון לבין מוכר מרצון

 שוק  פעיל" קיו מו של"
)Active Market(

 תנ ודת י ות נ ו כח ית בש וקי ההון 

 שוק פעיל" הפסקת קיומ ו של"
  ושימ וש בטכני קות הערכה

 חשיבה מחודשת על חשבונאו ת 
MTM-  ה 
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

 סיווג בין קטגוריות-פיננסיים השקעות בנכסים

נכסי ם פ יננס יים 

שוו י ה וגן  כנגד רו וח  ו הפסד 
Fair Value Through Profit or Loss

שוו י ה וגן  כנגד רו וח  ו הפסד 
Fair Value Through Profit or Loss

נכס ים פ יננ סיים  המ ו חזקים לפדיון 
Held to Maturity

נכס ים פ יננ סיים  המ ו חזקים לפדיון 
Held to Maturity

נכס ים פ יננ סיים  זמינ ים למכירה   
Available for Sale

נכס ים פ יננ סיים  זמינ ים למכירה   
Available for Sale

הלוואות  וחי יבים   
Loans & Receivables

הלוואות  וחי יבים   
Loans & Receivables

)2008מח ודש אוקטובר (39IAS תיקון לפנימצב קיים 

 ניתן לסווג מחדש לא
)ל ל א שינו י ב תקו פו ת  עוקב ו ת,סיו וג בהכרה  לר אשונ ה בל בד(

 מחדש  בסווגסנקציות,ככלל
")מכיר ה מו תר ת"למ עט ק יו מה ש ל  (

 ניתן לסווג מחדש לא
)ל ל א שינו י ב תקו פו ת  עוקב ו ת,סיו וג בהכרה  לר אשונ ה בל בד(
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

)2008מ חודש אוקטובר (39IASתיקון 
,האם  המכשיר הפיננסי הוא נגזר
התחייבות או נכס פיננסי שיועד 

והפסדלשווי הוגן דרך רווח 
)FVTPL(בהכרה הר אשונית?

חל איסור על 
סיווג מחדש

לכל   לסווג מחדש את הנכס ניתן
בתנאי שהמכשיר עונה על ,קטגורייה

IASההגדרה  של הקטגוריה לפי  39

IFRSדרישות גילוי נוספות לפי  7

כן

לא

כן

האם  הנכס הפיננסי סווג כזמין 
Held(למסחר for Trading(?

האם  הנכס הפיננסי יכול היה להיות 
מסווג כהלוואות וחייבים במועד 

?הסיווג מחדש

 ואת  הכוונה יש את ליישותהאם 
 להחזיק בנכס הפיננסי היכולת

בעתיד הנראה לעין או עד למועד 
?פדיונו

החדשה )המופחתת (שווי הוגן במועד הסיווג מחדש הוא העלות 

האם  הנסיבות 
?נדירות

לא

IAS-התיקון ל  בנושא 39.50
 רלוונטי סיווג מחדש

לא

כןכן

לא
לא

כן

האם  הנכס הפיננסי מסווג כזמין 
Available(למכירה  for Sale(?

האם  הנכס הפיננסי יכול היה להיות 
מסווג כהלוואות וחייבים במועד 

?הסיווג מחדש

 ואת  הכוונה יש את ליישותהאם 
 להחזיק בנכס הפיננסי היכולת

בעתיד הנראה לעין או עד למועד 
?פדיונו

ניתן לסווג מחדש את הנכס  
להלוואות וחייביםהפיננסי 

IAS-התיקון ל סיווג  בנושא 39.50
 רלוונטימחדש

התיקון לסיווג 
מחדש אינו רלוונטי

כן

כן

לא

כן

לא

לא
-IASB-לדעת ה

המשבר בשווקי 
 מהווה 3Q-ההון ב

נסיבות חריגות
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

)2008מ חודש אוקטובר (39IASתיקון 

:אופ ן הי יש ום

31.3.08 30.6.08 30.9.08 31.12.08

1Q 3Q 4Q2Q

סיו וג מחד ש  א סו ר  1.11.08

;סיו וג מחד ש  א פ שר י 
3Qרט רו א קטיב ית מת חילת 

;סיו וג מחד ש  א פ שר י 
פרו ספקט יבית 
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

)19IAS( תוכנית הטבה מוג דרת -הטבות לעובדים לאחר פ רישה 

נטו,תוכנית הטבה מוגדרת 

Plan(נכסי התוכנית התחייבויות התוכנית  Assets( -בניכוי 

על בסיס הערכה 
אקטוארית

על בסיס שווי הוגן של 
נכסי התוכנית

הפסדים אקטואריים/רווחים 
תחלופה   ,ת ש וא ה חזו יה  של נכ ס י ה תוכני ת,ש י עורי  היו ון (

) במש כו רותע תידי ש ינוי  ,ותמו תה  של  עובדים 

:מדיניות חשבונ אי ת

)Corridor(גישת הרצועה )CI(הכרה מיידית בעודפים הכרה מיידית ברווח והפסד
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

)19IAS( תוכנית הטבה מוג דרת -הטבות לעובדים לאחר פ רישה 

:השלכות המשבר 

 דוחות כספיים ביניים לעומת דוחות כספיים שנתיים 

 וכושיעור היוון ,צפוייהשיעור תשואה ( בחינת עדכניות ההנחות האקטואריות'.(..

אר ג ון ופיטורים של עובדים - תוכניות רה)Settelmemts and Curtainments(

 קיומו של  -מוחזקות במדיניות זרות / עובדי בנות Deep Market  לאגרות חוב 
קונצרניות
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכ רה-השלכות ה משבר בשוקי ההון 

תשלום מבוסס מניות

תנ אים"שינוי"אופצ יו ת מחוץ לכ סף מחירי  מני ה :השפע ו ת ה משבר

רכ ישה  /ביט ו ל  ות של ו ם מז ומ ן  
חזרה 

,הוצאה שתוכר שו וה לשו ו י הה ו גן של ההענקה במוע ד ההענקה המקורי/סך הטבה 
הרכישה/  במו עד הביט ולהה ונ י ים ע ל השו ו י הה וג ן של המכשירים המזו מןע ודף ,בתוס פת

שינ ו י  " טי פ ול כ- את ההענקה שבוט לה כמחליפ האם היש ות ר ואה בהע נקה החדשה ביט ו ל  והענקה 
"תנא ים 
)שו ו י הוג ן מל א(ו ביצ וע הענקה חדשה "ביט ו ל הענקה" טיפ ו ל חשבונא י כ-אחרת 

:כדוגמת ,ש ינ ו י תנא י ם
הפחתת ת וס פת המי מוש 

)Repricing(

הת וס פת י השו ו י ה וג ן -בתוספת ;המשך הכרה בשוו י ה הוג ן שנמדד במועד ההענקה
במו עד השינו י 

הכרה מייד ית ;)על בסיס השו ו י  ההוג ן במו עד ההענקה(א י ביט ו ל הה וצאה שהוכרה ביט ו ל הענקה
)כהוצאה( הוכרה שטרםביתרת הטבה 

הש לכ ות ח שב ונ אי ו תמהות ה ש ינו י 

:תשל ום  מבוס ס  מני ו ת שמ סו לק ב מכ ש י רים  ה וני ים 

)כנגד ר ווח  ו הפסד ( עד כו ן  שו וי  ה וגן  ש ל ה התחי יבות  -תשל ום  מבוס ס  מני ו ת שמ סו לק ב מזו מן   
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 בישראלIFRSיישום 
 מדידה והכרה-השלכות המשבר בשוקי ההון 

אשראי/שינוי בתנאי הלוואות 

“Extinguishment” “Modification”

שינ וי  תנא ים 

הא ם  מדוב ר ב ש ינו י  
?(substantially)מש מע ותי

כן לא 

:דוגמאות
)DCF- שינוי ב10%(כמותי מבחן •
,ריבית,מטבע:התחשבות ב(איכותי מבחן •

)אמות מידה פיננסיות,  המרה
 מדיניות חשבונאית-או איכותי / כמותי ו•
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 בישראלIFRSיישום 
הצ גה והכר ה, מדידה-השלכות ה משבר בשוקי ההון 

השלכות הכרה ומדידה נוספות

השקעות ב -Money Market Funds
 נכסי מס נדחים,בפרט( מסים על ההכנסה(
נגזרים משובצים 
 מכשירים פיננסיים נגזרים וחשבונאות הגנה 
 למטרות מיוחדות יישויות איחוד )SPEs(
ערבויות 
חוזים מכבידים 
 ן להשקעה"נדל:כגון( לרבות תדירות ביצוע ההערכה - הערכות שווי וצירופן(
עסקות עם בעלי שליטה 
אמות מידה פיננ סיות 
 שוטפים-לא/שוטפים ( הצגה בדוחות הכספיים(
 עסק חי" הנחת"
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 בישראלIFRSיישום 
 גילוי ושקיפות-השלכות המשבר בשוקי ההון 

IFRS*

1IASהצגת דוחות כספיים 
שיקול דעת ;גורמי מפתח לחוסר וודאות באומדן(

השפעהבתהליך יישום מדיניו ת חשבונאית בעלת 
)ניהול ההון;עסק חי;משמעותית ביותר

7IFRSגילויים : מכשירי ם פיננסיים
מהות ;הערכת שווי הוגן;הפסדי אשראי;כשלים והפרות[

;נזילות; בפיגורחייביםלרבות ,אשראי(והיקף הסיכונים 
..].'וכו)שוק

37IASהתחייבויות תלויות , הפרשות
,חוזים מכבידים,תלויות,הפרשות(ונכסים תלויים

)מבנישינוי 

40IASן להשקעה" נדל
19IASוסילוקצימצוםהשפעת ( הטבות עובד ;

...)הנחות אקטואריות

10IASאירועים לאחר תאריך המאזן 
2(ירידות ערךIAS;36IAS(

*רשות ניירות ערך

תיאור התפתחות עסקי התאגיד 

 מצב   כספי ( הסברים בדוח הדירקטוריון,
;נ זי ל ות,מקו רות  מימ ון ,תוצ אות  הפ עי לות

ח שי פה  לס י כוני   ; ח שב ונ אי י ם ק ריט יי םא ומדני ם
)שוק  וד ר כי  ניה ול ם 

 גילו י תז רים  מז ומנ ים   למי מו ן  ( הנחיות רשות
הגי לו י  (FAQs-ו,)פיר ע ון  התחי יבו יות  התאגיד 

הנדר ש בד וח  הדי ר קטו רי ון  בקש ר   עם  י רידת  ע ר ך  
בד ו חהגיל וי  הנד ר ש ;מכ שי ר ים פ יננס יים 

הדירק טו ר יון  בנ וגע  להתחי יבו יות פ יננס יות  
)המי ועד ות  כש וו י  הו גן דר ך  ר ווח   או  הפ סד

עסקות עם בעלי שליטה 

צירוף הערכות שווי מהותיות מאוד 

צירוף דוחות חברה כלולה 

למטרת הדגמה בלבד;לא מהווה רשימה סגורה*
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ההיבטים במצ גת זו מובאי ם עיקרי פרסומים המוזכרים בה והיא אינה כוללת את כל 
לטיפול בסוגיות החשבונ איים הכלולים בפרסומים המוזכרים בה שעשויים להיות רלוונטיים 

.חשבונ איות שונות

.אין לראות בתוכנה של מצגת זו מתן ייעוץ או חוות דעת מקצועית

.רק הנוסח  הרשמי של התקינה מחייב.דברי התקינה המופיעים במצגת  אינם נוסח רשמי
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