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Tana vuonna IFRS-standardeihin on tullut useita
muutoksia, joita on pitdanyt soveltaa jo vuoden
ensimmaisestd osavuosikatsauksesta alkaen. N&-
kyvimpid uusista vaatimuksista ovat tilinpaatoslas-
kelmien muuttunut esittdmistapa ja uusi lahesty-
mistapa segmenttiraportointiin. Yleinen mielipide
viime vuoden lopussa oli, ettd muutokset eivat tule
vaikuttamaan merkittavasti listayhtididen rapor-
tointiin. Pitikod tama paikkansa? Kokonaiskuvan
selvittamiseksi kdvimme ldpi kaikki* vuoden en-
simmadiseltd kvartaalilta julkaistut osavuosikatsauk-
set. Uusien standardien vaikutuksen lisaksi selvitys
antaa tietoa osavuosikatsausten esittdmisesta
myads yleisemmin.

Selvityksemme mukaan:

« Suurin osa yhtioista laatii kaikki osa-
vuosikatsaukset IAS 34 Osavuosikatsa-
ukset -standardia noudattaen.

« Yrityksen koko vaikuttaa raportointi-
tapaan.

» Puolet yhtidista (ennen kaikkea suu-
ret yhtiot) esittaa erillisen tuloslaskel-
man laajan tuloslaskelman lisaksi.

« Suurimmalla osalla yhtidista on kor-
keintaan kaksi laajan tuloksen eraa.

« Suurin osa yhtioista esittad epasuoran
rahavirtalaskelman.

» Segmentit muuttuivat vain harvoissa
yhtidissa.

*soveltuvin osin huomioiden osavuosikatsausten julkistamisajan-
kohdan ja tiettyihin toimialoihin liittyvat erityisvaatimukset.
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Lahes kaikki osavuosikatsaukset laadittu
IAS 34 -standardia noudattaen

Suomessa osavuosikatsaukset on laadittava IAS
34:n mukaisesti vahintdan puolivuosittain. Niin
sanotut valiosavuosikatsaukset voidaan laatia
noudattaen vain IFRS:n kirjaamis- ja arvostamispe-
riaatteita, jolloin liitetiedot saavat olla IAS 34:n
vaatimuksia suppeammat.

Kuitenkin noin kolme neljasosaa suomalai-
sista porssiyhtidista laatii kaikki osavuosikatsauk-
sensa IAS 34 -standardia noudattaen. Monet yhtiot
nakevét ehka yksinkertaisemmaksi laatia kaikki
osavuosikatsaukset samaa mallia soveltaen ja
toisaalta voi olla, ettd IAS 34:n vaatimusten tdytta-
mista ei koeta liian haasteelliseksi.

Yksi merkittdvimmistd ja samalla ehka
haastavimmista IAS 34:n edellyttamista liitetie-
doista on yrityshankinnoista kerrottavat tiedot. Jo
osavuosikatsauksessa on annettava kaikki samat
liitetiedot kuin vuositilinpaatdksessakin. Usein
tdma on haastavaa osavuosikatsauksen nopean
aikataulun vuoksi. Suurin osa osavuosikatsauk-
sista julkaistaan kuukauden kuluessa kauden
paattymisestd. Taman vuoden ensimmaisten
osavuosikatsausten perusteella 11 %:lla yrityksista
oli yrityshankintoja kauden aikana. Ndistd vain yksi
yhtio esitti IFRS 3, Liiketoimintojen yhdistaminen
-standardin edellyttamét liitetiedot kokonaisuu-
dessaan. Voi olla, ettd monet ndista hankinnoista
olivat niin epdolennaisia, ettei niistd sen vuoksi
raportoitu tdydellisia liitetietoja. Olennaisuutta on
kuitenkin aina harkittava suhteessa kyseiseen osa-
vuosikauteen, jolloin koko vuositilinpdatoksessa
epdolennaiset asiat voivat muodostua olennaisiksi
osavuosikatsauksessa.

Osavuosikatsaus vaatii tilinpaatosta suurem-
massa maarin arvioiden kdyttamistd. Kdytetyista
arvioista ei kuitenkaan selvityksemme perusteella
kovin yksityiskohtaisesti kerrota. Mikali vuositilin-
paatoksessa kerrotut tiedot arvioista ovat kattavat,
tdma on perusteltua, silld tietojen toistaminen
osavuosikatsauksessa ei ole tarpeen. Nykyisessa
taloudellisessa tilanteessa yritysten tulisikin kiin-
nittdd huomiota arvioista vuositilinpaatoksessa
annettaviin tietoihin ja siihen ettd ne riittavat kat-
tamaan myds osavuosikauden aikana tapahtuvat
muutokset.
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Laaja tuloslaskelma yhtena laskelmana

Uudistetun IAS 1, Tilinpadatoksen esittdminen
-standardin mukaan tilinpaatoksessa on esitettava
laaja tuloslaskelma, jonka on sisallettava perin-
teisten tuloslaskelmaerien lisaksi kaudella suoraan
omaan padomaan kirjatut tuotot ja kulut. Laajan
tuloslaskelman saa viela talla hetkella esittaa joko
yhtena tai kahtena laskelmana. Kahden laskelman
lahestymistavassa laajan tuloksen erdt esitetaan

omassa laskelmassaan ja perinteinen tuloslaskelma

seka suojausinstrumenteista ja myytdvissa olevista
rahoitusvaroista johtuvat erat. Yhtidista 78 % esitti
vahintdaan muuntoerot laajan tuloksen erissa.
Lisdksi 36 %:lle oli syntynyt suojausinstrumenteista
ja 24 %:lle myytavissa olevista rahoitusvaroista joh-
tuvia voittoja ja tappioita. Suojausinstrumenteista
johtuvat erat olivat kuitenkin selkedasti yleisempia
suurten yhtididen laajoissa tuloslaskelmissa (77 %).
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yha erillisena laskelmana. Oman padoman muutos- _

laskelma erittelee enda vain omistajiin liittyvat erat.

Muutos koskee my&s osavuosikatsauksia.

Selvityksemme perusteella puolet suomalai-
sista porssiyhtioista esittaa laajan tuloslaskelman
yhtena laskelmana. Ennakkoon oletimme useam-
man yhtion valitsevan kahden laskelman esitta-
mistavan, kuten USA:ssa vuonna 2007 vastaavan
muutoksen tapahtuessa, jolloin 84 % yhtidista va-
litsi taman esittamistavan. Suomalaisten porssiyh-
tididen suhteellisen pienellad koolla on kuitenkin
selked yhteys esittamistapaan, kuten alla olevasta
kuvasta kay ilmi (kokoluokitus perustuu OMX:n
yhtididen markkina-arvon perusteella tekemaan
jaotteluun). Samaan johtopaatokseen tultiin myos
Ruotsissa, missa 56 % lapikdydyista yhtidista esitti
kaksi laskelmaa, mutta suurissa yhtidissa prosentti
oli 70 %.

-
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Pienet Keskisuuret Suuret
yhtiét yhtist ~ yhtiot

Pienilla yhti6illa on tavallisesti vain vahan
laajan tuloksen erid, jolloin niiden esittaminen tu-
loslaskelman jatkeena on yksinkertaisempaa kuin
suuremmilla yhtigilla, joilla toiminnan monimuo-
toisuuden vuoksi erid on enemman. Alla olevassa
kuvassa on esitetty laajan tuloksen erien lukumaa-
ra keskimaarin kussakin kokoryhmassa. Laajan
tuloksen eria ovat tyypillisimmilladan muuntoerot
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IASB (International Accounting Standards
Board) on keskustelupaperissaan, Preliminary
Views on Financial Statement Presentation, joka
julkaistiin lokakuussa 2008, esittanyt siirtymista
kokonaan yhden laskelman esittamistapaan. Kes-
kustelupaperin julkaisun jalkeen kaytyjen keskus-
telujen perusteella saattaa olla, ettd tdama muutos
tulee voimaan jo ennen muita keskustelupaperissa
esitettyja uudistuksia - ehka jo ensi vuonna.

Muita havaintoja tilinpaatoslaskelmien
esittamisesta

Kolme neljasosaa suomalaisista porssiyhtidista
laatii kululajikohtaisen tuloslaskelman. Ruotsissa
58 % yhtidista ja 67 % suurista yhtidista on valinnut
taman esittamistavan. Toimintokohtaisen ja kulula-
jikohtaisen tuloslaskelman yleisyydessa on jonkin
verran eroja toimialoittain, mika ehka selittaa
osittain maiden valisia eroja.

Nelja viidesosaa yhtidista esittaa epasuoran
rahavirtalaskelman, vaikka IAS 7, Rahavirtalaskel-
mat -standardi kannustaa suoran esittamistavan
kayttamiseen. IASB on myds edelld mainitussa
keskustelupaperissaan esittdnyt epasuorasta esit-
tamistavasta luopumista kokonaan. Kuten selvityk-
sen tuloskin antaa odottaa, keskustelupaperin
ehdotus on tyrmatty kommenttikirjeissa.

IFRS 8:n kdyttoonotolla ei nakyvaa vaikutusta
IFRS 8, Toimintasegmentit -standardi tuo johdon
nakokulman yhtidon segmenttiraportointiin. Esitet-

tavien segmenttitietojen on perustuttava niihin
tietoihin, joita yhtion johto seuraa. Suurin osa suo-
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malaisista porssiyhtidista otti IFRS 8:n kayttoon
tdman vuoden alusta.

Yleisesti IFRS 8:n on odotettu lisaavan
raportoitavien segmenttien maaraa. Johdon on
arveltu seuraavan yhtiota yksityiskohtaisemmin
kuin mita aiemmin on segmenttitiedoissa
raportoitu. Selvityksemme perusteella suurim-
malla osalla suomalaisista porssiyhtioista IFRS
8:n kayttoonotto ei ole kuitenkaan vaikuttanut
raportoitavien segmenttien lukumaaraan. Seg-
menttijako on kuitenkin voinut muuttua seg-
menttien lukumaaran muuttumatta, ja nain on
tapahtunut 11 % suomalaisista porssiyhtioista.
Kuten alla olevasta kuvasta nakyy, neljanneksel-
Ia yhtioista segmenttien lukumaaran todettiin
kasvaneen tai pienentyneen.

Segmenttien lukumaara

Ei mainintaa tai johdon
on kasvanut

osavuotinen selvitys

Segmenttien
lukumaara on
pienentynyt

Segmenttien
lukumaard on

pysynyt

Ei mitdaan muutosta samana

verrattuna IAS 4 mukaisiin

Keskimaarin suomalaisilla porssiyhtioilla
on 3,3 raportoitavaa segmenttid, mika on hie-
man enemman kuin Ruotsissa, missa keskiarvo
on 3,0. Suomalaisista porssiyhtidista noin joka
kymmenennella on vain yksi raportoitava seg-
mentti — Ruotsissa tallaisten yhtididen osuus on
jopa suurempi. Mista tama tulos kertoo? Naita
yhtidita johdetaan yhtena kokonaisuutena ja
osittain ne ovat myos niin pienia, etta useampia
raportoitavia segmentteja ei ole viela muodos-
tunut.

Segmenttitiedoissa on esitettava seg-
menttien tuloksellisuutta kuvaavana lukuna
sama mittari, jota johto sisdisesti seuraa. Tama
tarkoittaa myos, ettd luvun ei tarvitse olla IFRS:n
mukaisesti laskettu. Selvityksemme mukaan
suurimmalla osalla suomalaisista porssiyhtidista
tuloslukuna esitetaan kuitenkin taysin IFRS:n
mukainen luku, joka useimmiten on liiketulos.
Samaan tulokseen paadyttiin myds Ruotsissa.
Muita kaytettyja tulosmittareita ovat muun mu-
assa EBITDA tai jollain tavoin oikaistu liiketulos.

Osavuosikatsauksessa esitettaviin vahim-
maissegmenttitietoihin kuuluvat myos varat
segmenteittain, mikali naissa on tapahtunut

olennaista muutosta kauden aikana. Alle puolet
suomalaisista porssiyhtidista esittaa taman tiedon.
Tama ehka osaltaan kertoo investointien vahaisyy-
destad nykyisessa markkinatilanteessa.

Osavuosikatsaukset tulevaisuudessa

IASB on juuri julkaissut luonnoksen pieniksi
muutoksiksi IAS 34 -standardiin osana vuoden
2009 "Improvements to IFRS” -projektiaan. Nama
muutokset lisddvat osavuosikatsaukseen kayvan
arvon maarittamiseen liittyvat liitetiedot. Lisaksi
IASB:n tarkoituksena on korostaa IAS 34:n nykyisia
esittdamisvaatimuksia ja liséta ohjeistusta siita,
kuinka naita tulee soveltaa. Kdytannon vaikutuksil-
taan muutokset ovat varmastikin pienia useimpien
suomalaisten yhtididen kohdalla, mutta toivon
mukaan ne herattavat yrityksia uudelleen mietti-
maan sitd, onko niiden IAS 34 -raportointi riittdvaa
sijoittajien tarpeet huomioiden.
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