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Yhtion varojen vahentymista
koskeva osakeyhtiolain muutos

Taustaa

Osakeyhtitlain 1.9.2006 voimaan tulleessa kokonaisuudistuksessa siséllytettiin osakeyhtio-
lakiin uudet maaraykset yhtidn varojen vahentymisesta. Osakeyhtidlain (624/2006) varojen
vahentymista koskeva 20 luvun 23 §:n sisaltdma saantely korvasi edellisen osakeyhtidlain
(734/1978) oman padoman menettamista koskevat sdannokset.

Osakeyhtiolain 20 luvun 23 §:n sdanndkset eivat kuitenkaan ole kaikilta osin osoit-
tautuneet kaytannossa toimiviksi ja sen vuoksi kyseisen lainkohdan siséltta paatettiin
muuttaa. Ehdotetut muutokset osakeyhtidlain 20 luvun 23 §:n sdantelyyn ovat tulleet voi-
maan 31.12.2007. Ehdotukset muutoksiksi ja muutosten perustelut siséltyvat hallituksen
esitykseen rajat ylittavia padomayhtididen sulautumisia ja jakautumisia koskevaksi yhteiso-
lainsdadanndksi (HE 103/2007).

Yhtiokokouksen koollekutsumisvelvollisuus muuttuu

Ennen 31.12.2007 voimaan tullutta uudistusta on seka yksityisen etta julkisen osakeyhtion
hallitus ollut velvollinen laatimaan tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen seka kutsumaan
yhtiokokouksen viipyméatté koolle pdattdmaan mahdollisista toimenpiteista yhtion taloudel-
lisen aseman tervehdyttamiseksi tilanteissa, joissa yhtion oma p&ddoma on ollut alle puolet
osakepadomasta. Edelld mainituilla velvoitteilla on ensisijaisesti pyritty takaamaan yhtidn
osakkeenomistajille tiedonsaanti yhtioén taloudellisesta asemasta.

Osakeyhtion oman paddoman vahenemiseen perustuva velvollisuus yhtikokouksen
koolle kutsumiseen ei ole kaikissa tilanteissa ollut yksityisten osakeyhtididen kannalta
tarkoituksenmukainen vaatimus, eika mainitulla velvollisuudella ole useinkaan ollut olennais-
ta merkitysta yksityisen osakeyhtién osakkeenomistajan suojan kannalta. Yhtiokokouksen
koollekutsumisvelvollisuus on esimerkiksi saattanut syntya heti perustamisen yhteydessa
perustettaessa osakeyhtioitéd 2 500 euron minimiosakep&domalla, kun perustamiskustan-
nukset ovat vahentaneet yhtion oman padaoman maaran alle puoleen osakepaaomasta.

Uudistuksella velvollisuus tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen laatimiseen seka
yhtiokokouksen koolle kutsumiseen on rajoitettu koskemaan vain julkisia osakeyhtioita
niissa tilanteissa, joissa julkisen osakeyhtidn oma pagdoma on alle puolet osakepddomasta.
Uudistuksen jalkeen osakeyhtitlain sdantely vastaa talté osin edelleen myos padoma-
direktiivin (77/91/ETY) vaatimuksia.

Uuden lainkohdan yksityiskohtaisissa perusteluissa on kuitenkin todettu, etta
yksityisissakin osakeyhtidissa voisi uudistuksen jalkeen olla velvollisuus yhtikokouksen
koolle kutsumiseen yhtidn oman p&ddoman vahentyesséa. Koollekutsumisvelvollisuus voisi
perustua yhtion siséiseen paatdkseen tai poikkeustapauksissa hallituksen yleiseen huolelli-
suusvelvoitteeseen.
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Oman padadoman negatiivisuuden arviointia

koskevat muutokset

Seka yksityisen etté julkisen osakeyhtion hallituksella séilyy velvollisuus osakepadoman
menettamista koskevan kaupparekisteri-ilmoituksen tekemiseen tilanteissa, joissa yhtion
oma paaoma on negatiivinen. Mainitun velvoitteen tarkoituksena on informoida yhtion
sidosryhmia yhtion taloudellisesta tilanteesta. Kaupparekisteri-ilmoituksen perusteella tieto
leviaa yhtion sidosryhmille tehokkaasti erilaisten luottotietojarjestelmien kautta.

Osakeyhtidlain oman padoman menettamista koskevaa 1.9.2006 voimaan tullutta
séantelya on kuitenkin pidetty lian kaavamaisena ja ongelmallisena, kun yhtion oman paa-
oman negatiivisuutta koskevissa arvioinneissa ja laskelmissa ei ole voitu ottaa huomioon
yhtién omaisuuden mahdollista kirjanpitoarvoa korkeampaa todellista arvoa. Saantelya
paatettin muuttaa siten, ettd oman padoman mahdollista negatiivisuutta laskettaessa
yhtibn omaan padomaan voidaan tehda laskennallisia lisdyksia eli laskelmassa voidaan
esimerkiksi nojautua yhtion omaisuuden todennakdiseen luovutushintaan perustuvaan
arvoon, joka voi olla omaisuuden kirjanpitoarvoa korkeampi.

Muutos on erityisen merkityksellinen esimerkiksi sellaisille yhtioille, joilla on ollut pit-
k&aan taseen pysyvissa vastaavissa rakennuksia tai muita arvokohteita, joiden kirjanpidossa
poistamaton hankintameno ei vastaa omaisuuden todellista arvoa. Yhtion tosiasiallinen
paaomatilanne voi ndissa tilanteissa olla yhtién taseen osoittamaa padomatilannetta
parempi. Omaisuuden todennakdiseen luovutushintaan perustuvat laskennalliset oman
paaoman lisdykset voivat koskea yhtidn kaikkea omaisuutta.

Osakeyhtidlain 12 luvun mukainen padomalaina luetaan myés jatkossa yhtion omaksi
paaomaksi arvioitaessa yhtién oman padoman negatiivisuutta ja yhtion mahdollista velvolli-
suutta osakepddoman menettamista koskevan kaupparekisteri-ilmoituksen tekemiseen.

Oman padoman laskennalliset lisdykset ja

edellytykset niiden tekemiselle
Osakeyhtidlain 20 luvun 23 §:n 2 momenttiin on otettu maaraykset oman paaoman lasken-
nallisista lisdyksistd oman p&ddoman negatiivisuutta laskettaessa. Oman padoman lasken-
nallisia liséyksia ja niiden edellytyksia arvioitaessa lahtokohtana tulee aina olla, etta yhtion
kirjanpidossa on noudatettu hyvaa kirjanpitotapaa ja asianmukaisia arvostusperiaatteita.
Oman padoman lisdyksena voidaan ottaa huomioon yhtién omaisuudesta tehtyjen
ja suunnitelman mukaisten poistojen kertynyt erotus eli ns. poistoero seka yhtion mahdol-
lisesti tekeméat vapaaehtoiset varaukset. Oman padoman lisdyksena voidaan jaliempana
mainituin edellytyksin huomioida myo6s se arvo, jolla yhtién omaisuuden todennakoinen
luovutushinta ylittaa sen kirjanpitoarvon. Omaisuuden todennakoiseen luovutushintaan
perustuvilta laskennallisilta lisayksilta edellytetdan, ettd omaisuuden todennakdinen luovu-
tushinta on muutoin kuin tilapaisesti ja olennaisesti omaisuuden kirjanpitoarvoa korkeampi.
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Oman padoman lisdyksia koskevissa laskelmissa on noudatettava erityista varovaisuutta.
Hallituksen esityksen mukaan erityiselld varovaisuudella tarkoitetaan mm. seuraavia asioita
(ei tyhjentava luettelo):
1) Poistoeroon, vapaaehtoiseen varaukseen tai muuhun oman padoman laskennalliseen
lis&ykseen todennékoisesti sisaltyva verovelka on otettava vahennyksend huomioon;
2) Arvostettaessa omaisuuden todennakaéinen luovutushinta sen kirjanpitoarvoa olennai-
sesti korkeammaksi on arvostus perustettava ulkopuolisen asiantuntijan arvioon, jollei
yhtion hallitus muuten voi osoittaa sen perusteltavuutta;
3) Omaisuuden todennakdisesté luovutushinnasta on vahennettava sen todennékoiset
myyntikulut.

Esimerkiksi teollisuuskiinteistdjen osalta luovutushinta voi suuremmissa kaupungeissa olla
helpommin selvitettavissa kiinteistovalittéjien hinta-arvioiden perusteella kuin pienemmilla
paikkakunnilla, joissa kiinteistdjen vaihdanta saattaa olla vahaista. Koneiden ja kaluston
todennakoisen luovutushinnan perusteleminen voi olla vielakin haasteellisempi tehtava.

Oman paaoman lisayksia koskevat selvitykset
toimintakertomuksessa tai liitetiedoissa

Oman padoman lisdyksista on annettava perusteltu selvitys toimintakertomuksessa tai
osakeyhtitlain 8 luvun 5 §: 1 momentin perusteella tilinpaatdksen liitetietona. Selvitys tulee
aina antaa tilikaudelta laadittavassa toimintakertomuksessa tai tilinpaatdksen liitetietona,
jos tilinpdatoksen sisaltdma tase osoittaa oman pddoman negatiiviseksi, mutta hallitus
toteaa osakeyhtidlain 20 luvun 23 §:n 2 momentin perusteella, ettei silla ole velvollisuutta
tehda osakepadoman menettamista koskevaa kaupparekisteri-ilmoitusta. Perusteltu
selvitys on annettava myds tilanteissa, joissa oman padoman lisdyksiin vedotaan osake-
paaoman menettamista koskevan kaupparekisterimerkinnan poistamiseksi.

Hallituksen esityksessé todetaan selvitysvelvollisuuden ulottuvan myos tilanteisiin,
joissa oman paaoman laskennallisiin lisédyksiin on nojauduttu tilikauden aikana, vaikka
lisdyksiin ei olisikaan tarvetta enaé tilinpaatdshetken tilanteen perusteella.

Oman paaoman lisdysten perusteluvelvollisuus korostuu erityisen varovaisuuden
vaatimuksen johdosta erityisesti silloin, kun oman pddoman lisdys perustuu omaisuuden
todennakoisen luovutushinnan arvostamiseen sen kirjanpitoarvoa korkeammaksi.

Tero Malmivaara
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