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Paaomasijoitukset Yhdysvalloissa vuosikymmenen alhaisimmalla
tasolla 2009

Padomasijoittajat sijoittivat Yhdysvalloissa viime vuonna yhteensé 17,7 miljardia
dollaria 2 795 eri sijoituskohteeseen, mika tekee vuodesta 2009 dollariméaraisesti
tarkasteltuna pohjanoteerauksen sitten vuoden 1997. Tiedot selviavat
PricewaterhouseCoopersin (PwC) ja National Venture Capital Associationin
(NVCA) MoneyTree-tutkimuksesta, jonka toteutti Thomson Reuters. Raportilla
mitataan ammattimaista sijoitustoimintaa harjoittavien padomasijoittajien
sijoituksia kasvaviin yksityisen sektorin yrityksiin Yhdysvalloissa.

Vuonna 2009 paadomasijoitusten arvo dollareissa putosi 37 prosenttia, ja sijoitusten
kokonaismaara vaheni 30 prosenttia vuodesta 2008. Kyseessa oli jo toinen perakkainen
vuosi, jolloin vuosittaiset sijoitussummat ja -kohteet supistuivat. Vuoden 2009 viimeisella
neljanneksella sijoituksia tehtiin 5,0 miljardin dollarin edesta 794 kohteeseen, mik& on
dollarimaaraisesti 2 prosenttia vahemman mutta kappalemé&araisesti 15 prosenttia
enemman kuin kolmannella vuosineljanneksella, jolloin 689 kohteeseen sijoitettiin 5,1
miljardia dollaria.

Kaksinumeroista supistumista nahtiin lahes jokaisella toimialalla, muun muassa niin
kutsutulla clean tech -toimialalla, biotieteissa ja ohjelmistoalalla. Vastaanotetut dollarit
vahenivat kaikissa kehitysluokissa lukuun ottamatta siemenvaiheen yrityksia, joihin
sijoitettiin 2 prosenttia enemman. Ensisijoitukset laskivat alhaisimmalle tasolle sekéa
sijoitetuissa summissa etta sijoitusten lukumaarissa mitattuna sitten vuoden 1995, jolloin
padomasijoituksia alettiin seurata MoneyTree-raportointimenetelmalla. Viimeisella
vuosineljanneksella ensisijoitusten ja aloitteleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten lukumé&éara
kuitenkin kasvoi, mika saattaa merkita sijoitustoiminnan elpymista vuonna 2010.

- Paadomasijoittajilla ei ollut muuta vaihtoehtoa kuin hidastaa tahtia vuonna 2009,
sanoo NVCA:n pagjohtaja Mark Heesen. Huonot irtautumisnékymat, jotka
johtuivat julkisen sektorin epavakaudesta ja adnettémien yhtibmiesten
vahaisyydesta, lahettivat sijoittajille vahvan viestin ohjasten tiukentamisesta — ja
nama ottivatkin neuvosta vaarin.

Nyt kun talous on alkanut osoittaa elpymisen merkkejd, Heese toivoo nakevansa
dollarien virtaavan taas vapaammin niille toimialoille, jotka vaikuttivat lupaavimmilta
ennen lamaa — eli clean tech -toimialalle, biotieteisiin ja IT-alalle.

- Siemenvaiheen yritysten ja aloittelevien yritysten tilauskirjat ovat tdydennyksen
tarpeessa kaikilla toimialoilla, ja toimintaansa kaynnistelevien yhteisojen
toimintakyky tulevan vuosikymmenen aikana riippuu tukevammista
ensisijoituksista. Prosessin tulisi padstéa kunnolla kayntiin vuonna 2010, han
sanoo.

- Rahoituksen alaméesté huolimatta pAdomasijoittajat saastivat vuoden 2009
viimeiselle neljannekselle enemman panoksia kuin koko vuoden aikana on nahty,
huomauttaa PwC:n partneri Matthew Littlewood.



Littlewood kertoo, etta naihin yrityksiin sijoitetaan vdhemman, mutta tosiasia on, ettéa on
yha yrittdjia, joilla on loistavia ideoita ja jotka saavat hyvan mahdollisuuden kehittda
yritystaan.

- Tama nékyy etenkin siind, miten padaomarahoitusta vastaanottavien
siemenvaiheen yritysten lukumaara kasvoi vuonna 2009 verrattuna
laajentumisvaiheessa ja myohemmissa kasvuvaiheissa oleviin yrityksiin, joiden
saamat sijoitukset romahtivat lahes puoleen. Paaomasijoittajat panostavat yha
lupaaviin kasvukohteisiin, etenkin biotieteiden alalla, jonne kanavoitiinkin
neljasosa kaikista sijoituksista vuoden 2009 viimeisella neljdnneksella, han
kertoo.

MoneyTree-raportin tulokset ovat saatavilla osoitteesta www.pwcmoneytree.com.

MoneyTree™-raportti

MoneyTree™-raportilla mitataan ammattimaista sijoitustoimintaa harjoittavien
paaomasijoittajien sijoituksia kasvaviin yksityisen sektorin yrityksiin Yhdysvalloissa.
Raportti perustuu Thomson Reutersin toimittamiin tietoihin ja kattaa kaikki
padomasijoitustoimintaa ensisijaisesti harjoittavat ammattimaiset paddomasijoitusyhtiot,
joilla on toimipaikka Yhdysvalloissa tai muualla, SBIC-ohjelmat (Small Business
Investment Companies), yritysten paaomasijoitusosastot, instituutiot, investointipankit ja
vastaavat yhteisot. Jos asianmukaisessa ja tarkastetussa rahoitushankkeessa on
mukana muita osanottajia kuten bisnesenkeleitd, yrityksia ja valtioita, huomioon otetaan
hankkeen summa kokonaisuudessaan. Huomioitaviin liketapahtumiin luetaan
kateisinvestoinnit ndilta yhteisailté joko suoraan tai erilaisina yksityissijoituksina. Kaikki
sijoituksia vastaanottavat yritykset toimivat yksityisella sektorilla ja ovat mahdollisesti
askettain perustettuja tai olemassa olevista yrityksista irtautuneita.

Tutkimuksen ulkopuolelle on rajattu velat, yritysostot, yritysten pAdomarakenteen
muutokset, toissijaiset hankinnat, listautumisannit, sijoitukset julkisiin yhtidihin (kuten
yksityissijoitukset julkisiin yhtiéihin), sijoitukset, joiden tuotot on paaosin tarkoitettu
yritysostoihin, kuten nk. roll up -liiketoimet, omistussuhteiden muutokset ja muut
paaomasijoittamisen muodot, joihin ei liity kateistd, kuten vastapalvelukset ja
paaomaleasing. Kohdeyritysten kotipaikan tulee olla jokin Yhdysvaltain 50 osavaltiosta
tai Washington DC, vaikka paaosa niiden toiminnasta olisikin Yhdysvaltain ulkopuolella.

Valtaosa tiedoista on saatu Thomson Reutersin nelja kertaa vuodessa toteuttamasta
padomasijoitusmarkkinoiden tutkimuksesta. Tietoa kartutetaan my6s muilla
tutkimusmenetelmilld, joihin kuuluvat muut julkiset ja yksityiset l[&hteet. Kaikki tiedot tulee
tarkistaa padomasijoitusyhtidilté ja/tai kohdeyrityksiltd. Padomasijoitusluokituksiin
otetaan mukaan ainoastaan ammattimaista toimintaa harjoittavat itsenaiset
padomasijoitusyhtiot, institutionaaliset padomasijoitusryhmét ja tunnustetut
yrityspadomasijoitusryhmat.

PricewaterhouseCoopers-ketjuun kuuluvat jasenyritykset (www.pwc.com) tarjoavat
neuvontapalveluja, tilintarkastusta ja verokonsultointia. Ketjun yrityksissa tydskentelee yli 163 000
henkilda 151 maassa. Nimi PricewaterhouseCoopers viittaa PricewaterhouseCoopers
International Limited -jasenyritysten muodostamaan ketjuun, jonka jokainen jasenyritys on
itsenadinen juridinen yhtio.


http://www.pwcmoneytree.com/

Sektori- ja toimialakohtainen analyysi

Vaikka sijoitukset bioteknologiaan supistuivat 19 prosenttia vuonna 2009 seka raha- etta
kappalemaaraisesti tarkasteltuna, siita tuli rahallisesti vuoden suurin yksittdinen
sijoitussektori, kun 406 kohteeseen sijoitettiin 3,5 miljardia dollaria. Viimeisella
neljanneksella sijoitukset bioteknologiaan kasvoivat 10 prosenttia dollareissa mitattuna
ja laskivat 4 prosenttia sijoitusten maarassa mitattuna, kun verrataan kolmannen
vuosineljdnneksen lukuihin, jotka olivat 1,0 miljardia dollaria ja 108 kohdetta.

Bioteknologia oli dollariasteikolla viimeisen neljanneksen ykkdnen ja samalla ainoa
sektori, johon sijoitettiin yli miljardi dollaria vimeisen neljanneksen aikana. Laakinnallisia
laitteita valmistaviin yrityksiin sijoitettiin vuoden 2009 aikana 27 prosenttia vihemman, ja
sijoituskohteidenkin lukumaara laski 19 prosenttia. Vuoden lopussa sektori oli noussut
kolmanneksi suurimmaksi, silla 309 kohteeseen oli sijoitettu 2,5 miljardia dollaria.
Viimeisella neljannekselld 1aakinnallisia laitteita valmistaviin yrityksiin sijoitettiin 13
prosenttia enemman, ja sijoituskohteiden lukumaara nousi 18 prosenttia kolmannesta
vuosineljgnneksesta. Viimeisella neljanneksella 87 kohteeseen sijoitettiin 719 miljoonaa
dollaria. Koko sijoituspotista biotiedesektori (bioteknologia ja ladkinnallisia laitteita
valmistavat yritykset) sai vuoden aikana 34 prosentin siivun, kun vuonna 2008 vastaava
luku oli 28 prosenttia.

Ohjelmistoalan yrityksiin sijoituksia suuntautui vuoden 2009 viimeisell& neljinneksella
enemman kuin milladn muulla neljannekselld seka raha- etta kappalemaaraisesti
tarkasteltuna, kun 177 kohteeseen virtasi yhteensa 959 miljoonaa dollaria. Koko vuoden
aikana pddomasijoittajat ohjasivat 3,1 miljardia dollaria 619 kohteeseen, mika on 40
prosenttia vahemman dollareissa ja 35 prosenttia vAhemman kohteiden lukumaaréassa
mitattuna, kun verrataan vuoden 2008 lukuihin (5,1 miljardia dollaria ja 948 kohdetta).
Vuoden aikana ohjelmistoala pysyi suurimpana toimialana sijoitusten lukumaarassa
mitattuna ja bioteknologian jalkeen toiseksi suurimpana toimialana sijoitusten arvossa
tarkasteltuna.

Clean tech -sektorilla sijoitukset supistuivat merkittéavasti vuonna 2009, kun 185
kohteeseen sijoitettiin 1,9 miljardia dollaria. Kyseinen sijoitustaso vastaa 52 prosentin
laskua dollareissa ja 31 prosentin laskua sijoitusten maarassa mitattuna vuodesta 2008,
jolloin 268 kohteeseen ohjattiin 4,0 miljardia dollaria. Clean tech -toimialalle virtasi 11
prosenttia kaikista vuoden 2009 dollareista, kun edellisena vuonna vastaava luku oli 14
prosenttia. Viimeisella neljanneksella padomasijoittajat sijoittivat 385 miljoonaa dollaria
47:88n clean tech -kohteeseen, mika vastaa 58 prosentin dollarimééraista ja 13
prosentin kappalemé&araista laskua vuoden 2009 kolmannelta neljannekselta, jolloin 54
kohteeseen sijoitettiin 926 miljoonaa dollaria. Clean tech -ala risteaa perinteisten
MoneyTree-alojen kanssa, silla siihen kuuluvat vaihtoehtoiset energianlahteet,
ilmastonsuojelu ja kierréatys sekd energian hankinta ja saastaminen.

Myds internet-yritysten saamat sijoitukset supistuivat vuonna 2009. Yhteensa 629
kohteeseen sijoitettiin 2,9 miljardia dollaria eli rahamaaraisesti 39 prosenttia ja
kappaleméaéaraisesti 30 prosenttia vahemman kuin vuonna 2008, jolloin 902 yritykseen
ohjattiin yhteensa 4,8 miljardin dollarin potti. Internet-yrityksiin sijoitettiin viimeisella
neljanneksella 20 prosenttia enemman kappalemaaraisesti ja 14 prosenttia enemman
rahamaaraisesti tarkasteltuna, silla 187 kohteeseen sijoitettiin yhteensa 908 miljoonaa
dollaria. Saman vuoden kolmannella neljanneksella rahaa virtasi 795 miljoonaa dollaria
156 kohteeseen. Internet-yrityksilla tarkoitetaan yrityksia, joiden liiketoimintamalli riippuu



olennaisesti internetista, olipa toimiala mika tahansa. Tallaisiin yrityksiin kohdistui
vuonna 2009 yhteenséa 17 prosenttia kaikista padomasijoitusdollareista eli suunnilleen
saman verran kuin edellisen& vuonna.

Lukuun ottamatta Internet-teknologian parissa toimivia yrityksid, joiden saamat
sijoitukset supistuivat rahallisesti vain 5 prosenttia vuonna 2009, pudotukset olivat
jokaisella toimialalla kaksinumeroisia. Suurimmat pudotukset sijoitusten arvossa vuonna
2009 koettiin seuraavilla sektoreilla: televiestintd -67 prosenttia, puolijohteet -53
prosenttia ja teollisuus/energia -50 prosenttia. Sijoitukset media- ja viihdesektorille
supistuivat 32 prosenttia dollareissa ja 38 prosenttia kohteissa mitattuna, kun koko
vuoden aikana sijoitettiin 251 kohteeseen yhteensa 1,2 miljardia dollaria. Vuositason
notkahduksesta huolimatta 11 toimialaa 17:sté elpyi vuoden viimeisella neljanneksella
sijoitusten arvossa tarkasteltuna.

Analyysi koskien sijoituksia eri kehitysvaiheissa oleviin yrityksiin

Sijoitukset siemenvaiheen yrityksiin kasvoivat 2 prosenttia dollarimaaraisesti mutta
romahtivat 37 prosenttia kappaleméaaraisesti. Koko vuoden aikana sijoituksia virtasi 1,7
miljardia dollaria yhteensé 312 yritykseen. Viimeisen neljanneksen aikana
padomasijoittajat ohjasivat 390 miljoonaa dollaria 91:een siemenvaiheen yritykseen,
mika vastaa 18 prosentin dollariméaaraista pudotusta ja 2 prosentin kappalemaaraista
lisdystd, kun lukuja verrataan vuoden kolmannen neljanneksen lukuihin. Siemenvaiheen
yritykset saivat koko vuoden aikana 9 prosenttia dollaripotista ja 11 prosenttia
sijoituksista, kun vuoden 2008 vastaavat luvut olivat 6 ja 12 prosenttia.

Vuoden 2009 aikana aloitteleviin yrityksiin tehdyt sijoitukset supistuivat 13 prosenttia
rahassa mitattuna ja 17 prosenttia kohteiden lukumaarassa mitattuna, kun 883
kohteeseen sijoitettiin 4,6 miljardia dollaria. Viimeisen neljanneksen aikana sijoituksissa
aloitteleviin yrityksiin nahtiin kaksinumeroista elpymista, silla 277 kohdeyritysta sai
sijoittajilta yhteensa 1,6 miljardia dollaria. Kolmanteen neljannekseen verrattuna kasvua
tuli 32 prosenttia dollareissa ja 26 prosenttia kohteiden lukumaarassa mitattuna. Koko
vuoden aikana aloittelevat yritykset saivat 26 prosenttia kaikista sijoitetuista dollareista ja
32 prosenttia sijoituksista, kun vuoden 2008 vastaavat luvut olivat 19 ja 27 prosenttia.

Sijoitukset laajentumisvaiheessa oleviin yrityksiin vahentyivat vuonna 2009 47 prosenttia
dollareissa ja 35 prosenttia kohteiden lukumaarasséa mitattuna, kun 5,5 miljardia dollaria
ohjattiin 801 kohteeseen. Laajentumisen rahoittaminen hidastui vimeisella
neljannekselld, kun sijoitusten arvot laskivat 6 prosenttia edellisesta neljanneksestéa 1,6
miljardiin dollariin. Kohteiden lukumaara kuitenkin lisdantyi vimeisen neljanneksen
aikana 19 prosenttia niin, etta sijoitusten saajia oli lopulta 234. Laajentumisvaiheessa
olevat yritykset saivat koko vuoden aikana 31 prosenttia kaikista sijoitetuista dollareista
ja 29 prosenttia sijoituksista, kun vuoden 2008 vastaavat luvut olivat 37 ja 31 prosenttia.

Vuonna 2009 sijoitettiin 5,9 miljardia dollaria 799:4a4n mythemmaéssa kasvuvaiheessa
olevaan yritykseen, mika vastaa 44 ja 33 prosentin pudotusta koko vuoden tasolla.
Viimeisella vuosineljanneksell sijoitettiin 1,5 miljardia dollaria 192 kohteeseen, mika
vastaa 5 prosentin kasvua kohteiden lukumé&érassa mutta 16 prosentin laskua
dollareissa, kun lukuja verrataan vuoden 2008 kolmannen vuosineljanneksen vastaaviin
lukuihin. Koko vuoden aikana myéhemmissa kasvuvaiheissa olevat yritykset saivat 33
prosenttia kaikista sijoitetuista dollareista ja 29 prosenttia sijoituksista, kun vuoden 2008
vastaavat luvut olivat 38 ja 30 prosenttia.



