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Tax changes 2007

Kedves Ugyfeliink!

Newsflash-iink jelen szamaban ismertetjiik a 2006. december 18-an az Orszaqqyiilés
dltal elfogadott T/1297 szamon benydjtott torvényjavaslatot és modositasait,
amely a jové évre tervezett adozassal Osszefiiggé valtozdasokat tartalmazza.
Az alabbiakban fé6ként a korabbi Newsflash-iinkben részletezettekhez képest moédosult
rendelkezéseket emeljiik ki, valamint ahol egyéb jogszabalyhely is érintett, kitériink
arra is.

Dear Client,

In this edition of Newsflash we have reviewed the proposed Act and amendments
thereto, as submitted under reference number T/1297 and approved by Parliament on
18 December 2006, containing planned taxation-related changes for next year. We have
placed particular emphasis below on provisions that have been amended by
comparison with those specified in the earlier Newsflash, and where other legal

regulations are affected, we also deal with these areas.

Tarsasagi adé
Bejelentett részesedés

A tarsasagi adérol és az osztalékadorol szold
1996. évi LXXXI. torvény (,Tao. tv.”)
alkalmazasaban  bejelentett  részesedésnek
minésul az a legalabb 30% mértékl részesedés,
melyet a szerzést kovetd 30 napon belil
tulajdonosa bejelent az adéhatdosagnak.

A tarsasdgi add és a kulénadd alapjat
csokkenteni lehet a bejelentett részesedés
értékesitésének adoévi arfolyamnyereségével,

amennyiben a részesedést az ado6zd (vagy
jogelédje) legalabb két évig eszkbzei kozott
tartotta nyilvan az értékesitést megel6zéen.
Az ad6évben a bejelentett részesedésre visszairt
értékvesztés szintén csokkenti mind a tarsasagi
ado, mind a kllonadé alapjét.

A Tao. tv.nek a nem realizalt arfolyam-
nyereséghez/-veszteséghez kapcsolodo
addalap-modosito tételei (7.8(1)dzs, 8.8(1)dzs)
nem alkalmazhaték bejelentett részesedés
esetén.

Corporate tax

Reported share

When applying Act LXXXI of 1996 on corporate
tax and dividend tax (“Tao. Act”), a reported
share shall be classified as a stake of at least
30%, which the owner reports to the tax
authority within 30 days of acquisition.

The corporate tax and surtax base can be
reduced by means of exchange rate gains in the
tax year on sales of reported shares, provided
that the taxpayer (or the legal predecessor
thereto) has recorded such a stake among its
assets for at least two years prior to the sale.
Depreciation written off for a reported share
during the tax year also reduces both the
corporate tax and surtax base.

Tax base amending items of the Tao. Act linked
to non-fulfilled exchange rate gains/losses
(Article 7 paragraph (1), Article 8 paragraph (1))
shall not be applicable in the case of reported
shares.
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Elvart adéalap

Az értelmezd rendelkezések kbdzé bekerllt az
0sszes bevétel fogalma, miszerint 6sszes bevétel
az adoévi beszamoldban / kdnywviteli zarlatban
kimutatott értékesités nettd arbevéetele, egyéb
bevételek, pénzugyi miveletek egyéb bevételei és
rendkivili bevételek. Ezen értelmezésnek az
elvart adénal van jelentdsége.

A mddositd torvény elbirja, hogy az elvart adbalap
meghatarozasa érdekében az 0Osszes bevételt
mely tételekkel kell mddositani kedvezményezett
atalakulés, eszkozétruhézas és részesedéscsere
esetén.

Meghatarozza tovabba, hogy az elvart addalap
tekintetében mit kell elemi kér alatt érteni, melynek
bekovetkezése esetén az addzénak nem kell az
elvart adoalapra vonatkozd rendelkezéseket
alkalmaznia. Ha az elemi csapas igazolasara az
ad6zo nem rendelkezik a kar tényét tartalmazo
okmannyal, akkor az addzonak jegyzokonyvet kell
kidllitania, melyet jogvesztés mellett 15 napon
beliil kell bekildenie az illetékes adbdhatdsag
részére. (Ez a rendelkezés csak 2007. februar 15-
én |ép hatalyba.)

Kedvezményezett eszkdzétruhdzas tekintetében a
torvény eltér a torvényjavaslat eredeti szovegétol.
A torvény rendelkezései alapjan az elvart
tarsasagi ado alapjat az atruhazé tarsasagnal az
o0nallé szervezeti egységének atruhazasa alapjan
elszamolt  bevétel teljes  Osszegével kell
csokkenteni. Ez az eszkdzatruhdzas sorén
keletkez6 jovedelemnek az addkotelezettség aldli
teljes mentesitését jelenti (azaz az
adokotelezettség halasztasat).

Az ezt kovetd években az atvevd tarsasagnal az
.elart” tarsasagi addalapot noéveli a korabbi
adbalap csokkent6é tételbdl annak az elszamolt
szamviteli értékcsokkenés és a bekerllési érték
hanyadosaval aranyos része illetve a jogutéd
nélkuli megsziinéskor a fennmarado rész.

Kiilonado

A kilonadé alapjét csokkenti a visszavésarolt sajét

Uzletrész, sajat részvény, sajat atalakitott
befektetéi részjegy bevonasa kovetkeztében
elszamolt bevételnek a bekertlési értéket

meghaladd része. E rendelkezés alkalmazhat6
mar a 2006. addéévi kulonadd kotelezettség
megallapitadsanal is.

Anticipated tax base

The total revenue concept has been included
among the explanatory provisions, based on
which total revenue means the net sales
revenue, other income, other income from
financial activities and extraordinary income, as
disclosed in the financial report for the tax
year/closing accounts. This interpretation is
important in respect of anticipated tax.

The amending Act specifies which items shall be
used to modify total revenue in order to
determine the anticipated tax base in the event of
concessionary transformation, asset transfer and
exchange of shares.

Furthermore, it defines what is meant by
elementary loss with regard to the anticipated tax
base, in case of which the taxpayer does not
have to apply the provisions on the anticipated
tax base. If the taxpayer does not possess a
document containing the fact of damage, in order
to verify a natural disaster, the taxpayer shall
compile minutes to be forwarded to the relevant
tax authority within 15 days, or risk loss of rights.
(This provision only takes effect on 15 February
2007).

With regard to concessionary asset transfer, the
Act differs from the original text of the proposed
Act. Pursuant to the provisions of the Act, the
anticipated corporate tax base shall be reduced
by the total amount of revenue accounted based
on transfer of independent administrative units at
the assigning company. Income generated in the
course of such asset transfer is fully exempt from
the tax obligation (i.e. deferral of the tax
obligation).

In subsequent years the “anticipated” corporate
tax base is increased at the recipient company
pro rata to the accounted depreciation from the
previous tax base reducing item and to the
proportionate share of acquisition cost, and the
remainder upon termination without legal
successor.

Solidarity tax

The part of income above acquisition cost,
accounted by including repurchased own
shareholdings, own shares, and internally
converted investor units, reduces the tax base.
This provision may also be applied now in
determining the surtax obligation for the tax year
of 2006.
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A kilénadd alapja csokkentheté a kutatas és
kisérleti fejlesztés kozvetlen koltségével, s e
rendelkezés méar a 2006. adoévi kildnado
kotelezettség megallapitisakor is alkalmazhato.

Elektronikus addébevallasokhoz kapcsolédé
addékedvezmények

Az elektronikus ad6bevallasra, adatszolgéltatasra
kotelezett, legfeljebb évi 4 milli6 forintos
arbevétellel rendelkezé vallalkozds esetében
2007-ben a tarsaséagi adét csokkenti az allando
képviselbje részére fizetett konyvelési dij 15
szazaléka, valamint a 2006-ban vagy 2007-ben
beszerzett szamitégép terv szerinti
értékcsokkenésének és a fizetett internet dijnak 10
szazaléka, de legfeliebb a szamitott ad6 70
szazaléka.

Az elektronikus addbevallast, adatszolgaltatast
alland6 képviseldként teljesitd, legfeljebb évi 25
millié forintos arbevétellel rendelkezé vallalkozas
esetében 2007-ben a tarsasagi adot csokkenti a
2006-ban vagy 2007-ben beszerzett szamitogép
terv szerinti értékcsokkenésének és a fizetett
internet dijnak 10 szazaléka, de legfeljebb a
szamitott add 70 szazaléka.

Altalanos forgalmi adé

Faktoring - kovetelések engedményezése

A faktoring Ugyletek elengedhetetlen eleme az
alapugyletbél szarmazé kovetelések jogosult altal
torténé engedményezése. Az APEH-PM korabbi
alldspontja szerint az engedményezés kulonalld
ugylet (engedményezés szolgéltatds a kdvetelés
jogosultja altal, adossagbehajtas/faktoring
szolgaltatas a  faktor  A&ltal). Mivel az
engedményezés altalanosan targyi adoémentes, a
rendszeres engedmeényezés jelentésen
csokkentheti az input afa levonasi hanyadot
(aranyos addlevonasban). A torvénymaddositas
értelmében a faktoring tgyletek keretében torténd
kovetelés-engedményezés nem minésil az Afa
torvény hatélya ala tartozé tgyletnek (adoztatandé
tényéllasnak). Ez a rendelkezés biztositja a teljes
afa levonasi jogot a kovetelés atadojanal.

Terdiileti hataly

A torvénymodositas az EU  csatlakozas
idépontjara visszamendleges hatallyal
hozzaigazitja az Afa torvény teriileti hatalyat a
Hatos Irdnyelv terlleti hatalyra vonatkozo
szabalyaihoz. [Egyrészt pontositia a ,Kkivett
terlletek” korét, masrészt beiktat egy (j, a RSZ
299. Cikkére valé hivatkozast, amely révén a

The Solidarity tax base may be reduced by direct
costs of research and development, and this
provision may also be applied now in determining
the surtax obligation for the tax year of 2006.

Tax concessions related
electronic tax returns

to submitting

In case of an enterprise under an obligation to
submit tax returns and provide data
electronically, which has revenue of not more
than HUF 4 million a year, corporate tax is
reduced in 2007 by 15% of accounting fees paid
to a permanent representative, and by 10% of
Internet fees paid and planned depreciation on
computers acquired in 2006 or 2007, though by
no more than 70% of computed tax.

In case of an enterprise that submits tax returns
and provides data electronically as a permanent
representative, which has revenue of not more
than HUF 25 million a year, corporate tax is
reduced in 2007 by 10% of Internet fees paid and
planned depreciation on computers acquired in
2006 or 2007, but by no more than 70% of
computed tax.

Value added tax
Factoring - assignment of receivables

An indispensable element in factoring
transactions is the authorized party’s assignment
of receivables from the basic transaction. The
Hungarian Tax and Financial Supervision
Authority (APEH) and the Ministry of Finance
previously held the view that assignment is an
independent transaction (assignment provided by
the beneficiary of the receivable, debt
collection/factoring provided by the factor). Given
that assignment is generally exempt from
itemized taxation, regular assignment may
considerably reduce the deducted share of input
VAT (in pro-rata tax deduction). Further to the
amendment to the Act, assignment of receivables
within  factoring transactions shall not be
classified as transactions subject to the VAT Act
(facts for taxation). This provision ensures that
the assignor of receivables has full VAT
deduction rights.

Geographical effect

The amended Act retrospectively adjusts the
geographical effect of the VAT Act to the relevant
regulations on geographical effect in the Sixth
Directive back to the date of EU accession. The
amended Act clarifies the scope of “removed
areas”, while making a new reference to Article
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Kozdsség fogalma 2007. januar 1. utan
automatikusan magéban foglalja majd Romaniéat
€s Bulgariat is.

A torvénymodositds megdéllapitjia a Romaniaba és
Bulgariaba irdnyuld termékértékesitésekkel
kapcsolatos atmeneti szabalyokat, tébbek kdzott
az atmeneti idészakban a kiléptetés igazolasaul
szolgalé dokumentumok leirdsat, illetve a
termékexporthoz adott eléleg kezelését.

Szamlakovetelmények

A Hatos Iranyelvnek val6 magasabb szinti
megfelelés érdekében a térvény 2007. januar 1-i
hatallyal a szamla formai koévetelményei kozil
kiveszi a fizetés maddjanak és hataridejenek
feltintetését.

Jovedéki ado

A maodositas egyértelmlivé teszi, hogy nem
minésul  kizarlag addraktarban  végezhetd
tevékenységnek az olyan adokotelezettség ala
nem tartozd termékek eldallitdsa, melyek 1,2
tomegszazalékot meghalado mértékben
tartalmaznak alkoholt (pl. gy6gyszerek, alkoholos
csokoladé, parfum).  Magyarorszag  2009.
december 31-ig korlatozza a Romaniabél és
Bulgériabdl érkez6 természetes személyek A&ltal
behozhat6 cigaretta mennyiségét.

Regisztraciés adé

Altalanossagban emelkedik a regisztracios ado
0sszege, és az add kiszamitdsakor az eddigi
harom helyett négy csoportba soroljak a
szemeélygépkocsikat a kdrnyezetvédelmi osztalyba
torténé besorolasuk szerint. Valtozik a hasznalt

gépjarmivek regisztracios addjanak
kiszamitasdhoz hasznalt avultatasi tablazat:
idétartama  lerévidil és nagyobb adététel

csokkenést ir els. A valtozasok a torvény
kihirdetését koveté 45. napon lépnek hatalyba,
azokat a hatalybalépés napjatdl  induld
adoigazgatasi eljarasok esetén kell alkalmazni.

Regisztraciéos add visszatéritése

A regisztrdciés add visszatéritésérdl szolo
torvényjavaslat szerint a vamhatésag a jogosultak
kérelmére visszatériti a hasznalt gépjarmivek
forgalomba helyezése utdn 2004. méjus 1. és
2005. december 31. kozétt  medfizetett
regisztraciés add egy részét. A visszatéritésre
jogosult, aki a fenti idészakban megfizette a
regisztracios adoét vagy a vamhatésag részére (és
ha nem vagy csak részben haritotta tovabb), vagy
a helyette eljar6 kereskedd részére (amennyiben a

299 of the Treaty of Rome, by virtue of which the
concept of the Community automatically
embraces Romania and Bulgaria after 1 January
2007.

The amended Act sets out temporary rules on
product sales to Romania and Bulgaria, including
a description of documents serving to verify
outward transport in the transitional period, and
treatment of advances on product exports.

Invoicing criteria

In order to better comply with the Sixth Directive,
the act removes the indication of method of
payment and payment deadline from the formal
invoicing requirements with effect from 1 January
2007.

Excise duty

The amendment makes it clear that production of
goods, which contain alcohol in an amount of
over 1.2% (e.g. medicines, chocolates with
alcohol content, perfumes), shall not be classified
as activity that may solely be conducted in a tax
warehouse where they are not subject to such a
tax obligation. Hungary is restricting the quantity
of cigarettes that can be imported by private
individuals arriving from Romania and Bulgaria
until 31 December 2009.

Registration tax

The amount of registration tax is increasing
universally, and in calculating the tax, cars are
now being classified in four categories rather
than  three, based on environmental
classifications. The obsolescence table for
calculating registration tax on used vehicles is
changing: the duration is shortened and a larger
tax item reduction has been stipulated. The
changes take effect on the 45th day following
promulgation of the Act, and shall be applied to
tax administration procedures initiated from the
date of taking effect.

Refund of registration tax

According to the proposed Act on Refund of
Registration Tax, the customs authority, at the
request of beneficiaries, shall refund part of the
registration tax paid on trading in used cars
between 1 May 2004 and 31 December 2005.
The beneficiary of such refund shall be the
person who paid registration tax in the above
period, either to the customs authority (unless it
was passed on in full or only in part), or to a
trader acting on its behalf (if the dealer
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keresked6 igazolhatban atharitotta ra az addét és
megfizette a vamhatésagnak). A kérelmet a
térvény hatalybalépésétél (2007. februéar 15.)
szamitott 180 napon belll kell benydjtani. A
visszatéritend6 ad6 a ténylegesen medfizetett adéd
€s a hatalyos értékvesztéssel csokkentett ado
kilonb ozete.

Koérnyezetvédelmi termékdij

Az olyan termékdij-mentességi kérelmek esetén,
melyek bar megfeleltek az eldirt formai és tartalmi
kovetelményeknek, de a benyljtasi hataridd
elmulasztdsa miatt elutasitottak, a termékdij-
fizetésre kotelezett a targyév junius 30-ig (a 2006-
0s év vonatkozasaban 2007. januar 31-ig) egyedi
mentesség iranti kérelmet nyujthat be.

A személyi jovedelemadordl szélé torvény
fontosabb valtozasai

A korabban megszlntetett munkaltatéi
adomegallapitas lehetéségét az Uj torvény ismét
lehetévé teszi. A magénszemély abban az
esetben jogosult a munkaltatoi ado-
megallapitadst kérni, ha egyébként jogosult az
adbhatésagi adomegdéllapitasra, rendelkezik a
szukséges igazolasokkal és ezt a
munkaltatbjanak at is adja, illetve jovedelmét
egy munkaviszonyban vagy egymast kovetd
munkaviszonyokban szerezte.

Bévilt az a lakashoz kapcsolédé addémentes
jovedelmek koére a gazar-tamogatds jogcimen
adhato6 6sszegekkel .

Figyelem! Azoknal a tarsasagoknal, ahol
.,Cafeteria” rendszer Uzemel 2007. januér 2.-tol
valtozik az addémentesen nyujthaté természetben
juttatasok értéke. E szerint a munkaltat6 altal
adémentesen adhatd melegétkezési utalvany
értéke 9000-rél 10 000 Forintra, a hideg étkezési
utalvany 4500-ré6l 5000 Forintra noévekszik. A
19 000 forint értékl iskolakezdési tamogatas
20 000 Forintra valtozik.

Bar még nem ismert, hogy az Udllési
csekk részleteiben milyen  szolgaltatasokra
hasznélhat6 fel, azonban a tdrvény mddositas
alapjadn addémentesen lesz igénybe vehetd
Udulési, pihenési, kikapcsolédasi, egészség-
megorzési, betegségmegelbzési, szabadidésport
szolgaltatasra is.

demonstrably passed the tax on and paid it to the
customs authority). The application shall be
submitted within 180 days of the Act taking effect
(15 February 2007). Refundable tax is the
difference between tax actually paid and tax
reduced by effective depreciation.

Environmental product charge

In the event applications for exemption from
product charges, which, despite complying with
the prescribed criteria for form and content, were
rejected due to failure to observe the submittal
deadline, the party under an obligation to pay the
product charge may submit an application for
special exemption by 30 June of the relevant
year (by 31 January 2007 in case of 2006).

Major changes to the Act on Personal Income
Tax

The new Act again allows for the option, which
was previously brought to an end, of employer
assessment of tax. A private individual shall be
entitled to request employer tax assessment if
he/she is entitled in any case to tax authority
assessment, holds the necessary certificates and
hands them over to the employer, or has earned
income in employment or successive
employment relationships.

The scope of tax-exempt income related to
housing has been extended by amounts that may
be granted under the legal title of gas price
subsidy.

Please note: for those companies where
a “Cafeteria” system has been operating, since
2 January 2007, the value of in-kind contribution
that may be granted free of tax is being changed.
Accordingly, the value of vouchers for hot meals
that may be granted tax-free by the employer is
increasing from HUF 9,000 to HUF 10,000, and
the vouchers for cold meals from HUF 4,500 to
HUF 5,000. The schooling subsidy of HUF
19,000 is being changed to HUF 20,000.

Although the details of which services holiday
cheques may be used for are not yet known,
however pursuant to the amended Act, holiday,
rest, relaxation, health preservation, illness
prevention, and amateur sport services will be
available tax-free.
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A tarsadalombiztositasi torvény fontosabb

valtozasai

A minimum jarulékalap 125 000 forintrél 131 000
forintra emelkedik, mind a munkaviszonyban
allok, a tarsasvallalkozék, az egyéni vallalkozdk
illetve az egyszerUsitett vallalkozéi ado
szabdlyai szerint ad6zék esetében.

Az egyszerisitett kozteherviselési hozza-
jarulasrél szolé térvény fontosabb valtozasai

A Kkifizetét terhel6 ekho jarulékalap aréanya
megvaltozik. Az egészségbiztositasi jarulék az idei
11 szézalékrdl 9 szézalékra, a nyugdijbiztositasi
jarulék 9 szazalékrdl 11 szazalékra valtozik.

Tovabba mdédosult a  medfizetett ekho
0sszegének megoszlasa a kilénbdzé Alapok
kozott.

Az illetéktorvény fontosabb valtozasai

Az llletéktorveny (ltv.”) pontositja a

mentességekre vonatkozé szabalyt. Ki kell emelni

ezek kozul azt, hogy mentes az ajandékozasi

illeték alél:a munkéltatd altal a munkavallald

szamara adott olyan ingyenes juttatds, amely

mentes a személyi jévedelemado aldl:

* a jogszabdlyi kotelezettségen alapul6 ingyenes
eszkbdzatadas; valamint

* a munkaltat6 altal a munkavallalé szamara adott
olyan ingyenes juttatds, amely mentes a
személyi jovedelemadd aldl.

A moédosité rendelkezések 2007. januar 1-jén
lépnek hatdlyba. Az atmeneti szabalyok szerint
nem kell medfizetni az ajandékozési illetéket a
munkaltaté &ltal a munkavallalénak 2006.
december 31-ig adott olyan ingyenes juttatas utan,
amely mentes a személyi jovedelemadd aldl.
Tovabbd nem kell medfizetni az ajandékozasi
illetéket a 2006. december 31-ig tortént,
jogszabalyi kotelezettségen alapulé
vagyonszerzés utan.

Az_adoézas rendjérdl szoloé térvény fontosabb
valtoz asai

Az addzas rendjérdl szolo torvény (,Art.”) legajabb
moédositasai — néhany kivételtél eltekintve — 2007.
januar 1-jén Iépnek hatalyba.

2007. januar 1-jétél ismét lehetéség nyilik a
munkaltatéi adomegéllapitasra. Az addzo, aki nem
kivanja adogjat Onadozéssal megéllapitani és
megfelel a személyi jovedelemadordl szolo
torvény altal szabott feltételeknek, addbevallassal

Major cl in the Social Security A

The minimum contribution base is increasing
from HUF 125,000 to HUF 131,000 for those in
employment, collective entrepreneurs, sole
entrepreneurs and taxpayers subject to
regulations on simplified entrepreneurial tax
(EVA).

MMM—QDME tionate Taxation Contributions (ekho)

The share of the payer’s simplified proportionate
taxation contribution (ekho) base is being
changed. Health insurance contributions are
being modified from this year’'s 11% to 9%, and
pension insurance contributions from 9% to 11%.

The distribution between the varying bases of the

paid amounts of ekho has also been amended.

Major chan he Act on Tariff

The Act on Tariffs (“Itv.”) clarifies the rule on

exemptions. Prominence shall be given to the

fact that the following are exempt from donations

tax:

o free handover of assets based on
regulatory obligations; and

e benefits granted to the employee by the
employer, which are exempt from personal
income tax.

legal

The amending provisions take effect on
1 January 2007. According to the transitional
regulations, donations tax shall not be paid for
any gratuities granted to the employee by the
employer until 31 December 2006, which are
exempt from personal income tax. Nor shall
donations tax be paid on wealth acquired on the
basis of legal regulatory obligations by
31 December 2006.

Major chan he A n the Taxation

The latest amendments to the Act on the
Taxation System (“Art.”) - with a few exceptions -
take effect on 1 January 2007.

With effect from 1 January 2007 the option arises
again for employers to assess tax. A taxpayer not
wishing to determine his/her tax by self-
assessment and thus comply with the terms of
the Act on Personal Income Tax, may request
employer tax assessment through a declaration
equivalent to submitting tax returns. Such a
declaration shall be issued by 15 February of the
year following the tax year.
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egyenértéki nyilatkozataval munkaltatoi
adomegallapitast kérhet. Az ilyen nyilatkozatot az
adoévet kovet6 év februar 15. napjaig kell
megtenni.

A szokésos piaci ar megallapitasara vonatkozdan
Uj alcimmel és ehhez kapcsolédé (j
rendelkezésekkel bévil az Art. 2007. januar 1-
jétél. Eszerint lehetéség nyilik arra, hogy az
adbhatésag — kérelemre — hatarozatban allapitsa
meg a kapcsolt tarsasagok egymas kozotti
jovébeni tgyleteiben alkalmazandé szokasos piaci
arat.

A hatarozat hatarozott idére szol, legaldbb 3,
legfeliebb 5 évig érvényes. Az érvényesség
idétartama — kérelemre — egy alkalommal 3 évre
meghosszabbithatd. Az eljaras dijkoteles, ennek
legkisebb mértéke eljarastol fliggéen 5 millié
forinttdl 15 millié forintig terjedhet.

A szamviteli torvény fontosabb valtozasai

A szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény (Szt.)
aldbb ismertetett fontosabb véltozasai, 2007.
januar 1-t6l Iépnek hatalyba:

A Szt. 14. § U, (8) bekezdése részletesen
meghatarozza, hogy a tarsasagok pénzkezelési
szabalyzata milyen minimum-koévetelményeket
tartalmazzon. A szabdlyzatban rogziteni kell
tobbek kozodtt a pénzforgalom lebonyolitdsanak
rendjét, a készpénzallomanyt érintd mozgasok
jogcimeit és  eljarasi  rendjét, a napi

készpénzéllomdny maximalis mértékét, a
készpénzallomany ellenérzésekor kovetendd
eljarast, az ellenérzés  gyakorisagat, a

pénzkezelés személyi és targyi szabalyait, stb.

A beruhazasi devizahiteleken keletkez6
arfolyamveszteség  kordbbi  szabalyozasdhoz
hasonléan a Szt. 33. § Uj, (2)- (4) bekezdései
szerint az aktiv id6beli elhatarolasok kozott
halasztott raforditasként elszamolhat6 a pénzugyi
mveletek egyéb raforditdsaival szemben a
beruhdzasokhoz kapcsol6d6 hiteltartozasok nem
realizalt arfolyamvesztesége. A Szt. 41. § U, (4)
és (5) bekezdése szerint az Uzleti év végén ezen
elhatérolt halmozott 6sszegbdl a hitelfelvételtdl
eltelt id6szakkal és a hitel futamidejével aranyos
céltartalékot kell kimutatni. Ha ez tdbb, mint az
el6z6 év végén ezen cimen képzett céltartalék,
akkor novelni kell a céltartalékot az egyéb
raforditasokkal szemben, ha kevesebb, akkor
feloldani az egyéb bevételekkel szemben. A nem
realizalt &rfolyamveszteség és a céltartalék
kilonbozetét az eredménytartalékbdl kell lekotni
és a lekotott tartalékba atvezetni.

With effect from 1 January 2007, Art. has been
extended by a new sub-heading with regard to
determining usual market price and by some
associated new provisions. Accordingly, the
option arises for the tax authority, upon request,
to adopt a resolution establishing the usual
market price applicable to future transactions
between affiliated companies.

The resolution shall relate to a fixed period and
be valid for no less than 3 years and no more
than 5 years. The period of validity may, upon
request, be extended for 3 years on one
occasion. The procedure is subject to payment of
fees, the lowest amount thereof, depending on
the procedure, may range from HUF 5 million to
HUF 15 million.

Major changes to the Accounting Act

The major changes, as outlined below, to Act C
of 2000 on Accounting (Szt.) take effect from
1 January 2007:

The new paragraph (8) of Article 14 of Szt
provides a detailed definition of the minimum
requirements to be included in companies’ cash
management statutes. The statutes shall set out
the system for conducting cash dealings, the
legal titles and procedural system for movements
that affect cash holdings, the maximum amount
of daily cash holdings, the procedure or
controlling cash holdings, the frequency of
controls, personnel and material rules for cash
management, etc.

As under the previous regulation governing
exchange rate loss on foreign currency
investment loans, further to the new paragraphs
(2)-(4) of Article 33 of Szt., the non-fulfilled
exchange rate loss on loan debts in relation to
investments may be offset against other
expenditure on financial activities, as deferred
expenditure among accrued and deferred assets.
Further to the new paragraphs (4) and (5) of
Article 41 of Szt., provisions shall be displayed
from this deferred cumulative amount at the end
of the financial year, pro rata to the period that
has elapsed since borrowing and the term of the
loan. If this amount is higher than the provisions
formed under this title at the end of the previous
year, the provisions shall be increased against
other expenditure, and if lower, then released
against other income. The difference between
non-fulfilled exchange rate loss and provisions
shall be committed from the accumulated profit
reserve and transferred over to committed
reserves.
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A kovetkezdé id6szakban a hiteltartozason
esetlegesen felmertlt arfolyamnyereségeket ezzel
az arfolyamveszteséggel szemben kell figyelembe
venni.

A hitel visszafizetésével vagy a hitellel
finanszirozott targyi eszktéz értékesitésével a
tartalékot fel kell oldani.

A hiteltartozasok torlesztesekor az el6éz8
idészakokban elhatérolt halmozott 6sszegbdl a
torlesztérészletre juté nem realizélt veszteséget
meg kell sziintetni a pénzigyi miveletek egyéb
raforditasainak novelésével.

A Szt. 50. (4) bekezdésének mdédositasaval a
téritts nélkll atvett eszkdzok, ajandékok, igénybe
vett szolgéltatdsok, stb. bekerilési értékének az
alloméanyba vétel idépontjaban ismert piaci értéket
kell tekinteni. Kordbban az atadéndl nyilvantartott
értéket, de maximum a piaci értéket kellett
figyelembe venni.

A Szt. 52. § (4) bekezdésének moabdosuldsaval
kikerllt a térvénybdl az a mondat, hogy az Uzleti
vagy cégértéket 5 év vagy ennél hosszabb id6
alatt lehet leirni.

Valtozik az értékesités nettd arbevétele tartalma, a
72. § (4) bekezdése egy d) ponttal egészil ki,
miszerint az értékesités nettd arbevételeként kell
elszamolni a befektetett eszkdzok hasznalati,
Uzemeltetési, kezelési joganak atadaséért kapott —
afat nem tartalmazé — ellenértéket.

Modosul a véllalkoz6 fogalma, kiegészil az
Uzletszerlen, nyereség- és vagyonszerzés
céljabol tevékenységet végzé non-profit gazdasagi
tarsasaggal, szocialis szOvetkezettel,
iskolaszovetkezettel és eurdpai szbvetkezettel.

A Szt. Uj, (9) bekezdése szerint a lekotott tartalék
novekedéseként, illetve cstkkenéseként kell
kimutatni a pénzmozgéassal, eszkézmozgassal
egyidejlleg a kulon jogszabaly alapjan a lekotott
tartalékkal szemben atvett, atadott pénzeszkdzok,
egyéb eszkdzok értékét. A lekotott tartalék
feloldaséat az eredménytartalékkal szemben kell
elszamolni.

A maodositasok szerint Uj informécidkat is be kell
mutatni az éves jelentés kiegészité mellékletében.

A kdzvetlen irdnyitast biztositd befolyas helyett a
torvény a tobbségi befolyas, mindsitett tébbségi
befolyds fogalmat definialja: a gazdaségi
tarsasagokrél sz6l6 térvényben meghatérozott
fogalmat kell rajta érteni.

Any exchange rate gains arising on the loan debt
in the subsequent period shall be allowed for
against such exchange rate losses.

Provisions shall be released upon repayment of
the loan or sale of the tangible asset that was
funded by credit.

Upon repayment of loan debts, the non-fulfilled
loss shall be removed for each instalment of the
deferred cumulative amount in preceding periods
by increasing other expenditure on financial
operations.

By amending Article 50 paragraph (4) of Szt.,
known market value at the time of registration
shall be regarded as the acquisition cost of
assets received free of charge, gifts, services
demanded, etc. The value recorded at the
assignor, though no higher than the market
value, was previously allowed for.

By amending Article 52 paragraph (4) of Szt., the
sentence stating that goodwill may be written off
over a longer period than 5 years has been
removed from the Act.

The content of net sales revenue is being
changed, with Article 72 paragraph (4) being
supplemented by a subsection d), according to
which any recompense received - not including
VAT - for handover of usage, operational and
management rights to fixed assets shall be
accounted as net sales revenue.

The concept of entrepreneur is amended, and

supplemented by non-profit economic
companies, social cooperatives, school
cooperatives and European cooperatives

conducting business activity for the purpose of
acquiring profits and wealth.

Further to the new paragraph (9) of Szt., the
value of other assets and funds received and
handed over in return for committed provisions
based on a separate legal regulation shall be
displayed as an increase or decrease in
committed reserves upon movement of cash or
assets.

Further to the amendments, new information
shall also be presented in the supplementary
annex to the annual report.

Instead of influence assuring direct control, the
Act defines the concept of majority influence and
qualified majority influence: the concept defined
in the Act on Economic Companies shall be
understood hereunder.
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A Szt. 20. 8§ (3) bekezdésének moddositdsaval
konvertibilis valutédban készitheti éves
beszamoléjat az eurdépai gazdasagi egyesulés,
europai részvénytarsasag és eurdpai szovetkezet
is.

Amennyiben a fentiekkel kapcsolatban barmilyen
kérdésuk meriine fel kérem, forduljanak

Erdés Gabrielldhoz

(Tel: +36 1 461 9130 vagy

gabriella.erdos @hu.pwc.com).

By amending Article 20 paragraph (3) of Szt., the
European economic association, the European
shareholders company and the European
cooperative can compile annual financial reports
in foreign currency.

Should you have any questions with
regard to the above, please contact,
Gabriella Erdés

(tel.: +36 1 461 9130, or
gabriella.erdos@hu.pwc.com).

22 December 2006

A fentiek csupan altalanos tajékoztatasul szolgalnak. Ezek az informéaciék nem helyettesitik a szakmai tanacsadast és nem
szolgalnak barmely doéntés vagy cselekmény alapjaul a tanacsadéjaval vald el6zetes konzultacio nélkil. Bar e kiadvany a lehetd
legnagyobb gondossaggal késziilt, nem vallalhatunk felelésséget semmilyen nyilatkozatért, véleményért, hibaért vagy hianyos
kozlésért. Amennyiben a jovében nem szeretné a Tax NewsFlash szamait megkapni, kérjik, irjon a kovetkezdé cimre:

tax.newsflash@hu.pwc.com.

The above information is intended to provide general guidance only. It should not be used as a substitute for professional advice
or as the basis for decisions or actions without prior consultation with your advisors. While every care has been taken in the
preparation of the publication, no liability is accepted for any statement, option, error or omission. If you no longer wish to receive
Tax NewsFlash, please write to the following e-mail address: tax.newsflash@hu.pwc.com

A fenti ttmaban, illetve egyéb kérd ésekben, kérjik, forduljon cégtarsainkhoz:
If you have any questions in connection with the above or other issues, please contact our Partners:

Russell W. Lambert, Dr. Gydrgy Antall, Gabriella Erdés, Paul Grocott,
Dr. Tamas Lécsei, Dr. Marc-Tell Madl, Dr. Laszl6 Réti, Zaid Sethi

on +36 1461 9100.
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