Tax & Legal Alert

A napokban a Magyar Orszaggyilés
elfogadta a tkeegyesitd tarsasagok
hataron atnyalé egyesulésérdl szélé6 2007.
évi CXL. torvényt.

The Hungarian Parliament has recently
adopted Act CXL of 2007 on Cross-border
mergers of limited liability companies.
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Hatarokon atnyulo6 egyesulések

Cross-border Mergers

A napokban a Magyar Orszaggydlés
elfogadta a tOkeegyesitd tarsasagok
hataron atnyualé egyesilésérél szo6lo
2007. évi CXL. torvényt. A jogszabaly
elfogadasaval a vonatkoz6 2007.
december 15-i hatéaridd elétt eleget tett a
mintegy két évvel ezelétt kihirdetett,
2005/56/EK iranyelv magyar jogrendbe
torténd atultetésére vonatkoz6
kotelezettségének.

Vallalatok egyeslilése tradicionalisan
csak egy adott tagallamban bejegyzett
tarsasagok kozott volt lehetséges.
Néhany éve az Eurdépai Uni6 egy EK
rendelet altal lehetévé tette a kiilénb6z6
tagéllamokban bejegyzett
részvénytarsasdgok részételével torténd
véllalategyesiléseket, mely altal
azonban az egyesulésben résztvevd
tarsasadgok egyike sem tarthatta meg
eredeti cégformajat, kizarélag "Societas
Europea’, réviden: ,SE”, azaz eurdpai

részvénytarsasag |étrehozatalarol
donthettek.

A napokban elfogadott  torvény
megteremti annak lehetéségét, hogy a
véllalategyesilés ne csak
részvénytarsasagok részvételével

legyen lehetséges, hanem az eurdpai
uni6 eltéré tagallamaiban bejegyzett
egyéb Un. t6keegyesité tarsasagok is —
tartozzanak akarmely cégformaba -
egyesiilhessenek egymassal. Megnyilik
tehat annak lehetésége, hogy pl. eltéré
tagallamokban bejegyzett, korabban
fuggetlen cégek egyesiljenek, vagy
ugyanazon  cégcsoport  kilonb6zd
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The Hungarian Parliament has recently
adopted Act CXL of 2007 on Cross-
border mergers of limited liability
companies. By adopting this
legislation, Hungary has complied with
its obligation to transpose Directive
2005/56/EC, promulgated two years
ago, into national law before the 15
December 2007 deadline.

Traditionally, corporate mergers used
to be possible only between companies
registered in the same Member State.
A few years ago, an EC Regulation
allowed mergers between companies
limited by shares registered in different
Member States, with the proviso,
however, that none of the parties to
such a merger were allowed to
maintain their original legal status and
were only allowed to form a type of
company known as a “Societas
Europea” or SE in short, i.e. a
European Company.

The recently-adopted legislation allows
mergers between other types of
companies that, regardless of their
actual legal status, meet the definition
of limited liability company and are
registered in different Member States.
It will therefore now be possible for
unrelated companies registered in
different Member States as well as for
affiliated companies belonging to the
same company group to merge. The
successor company can acquire the
assets of the merging companies
without exposure to the taxes and
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orszagokban mikoédé leanyvallalatai
Osszeolvadjanak. Ennek révén a jogutod
tarsasag ugy szerezheti meg a korabbi
tarsasagok vagyontargyait, hogy az
egyéb formaban megvalosuld
tulajdonszerzés (pl. adasvétel) ad6 és
illetékkdvetkezményei nem sujtjak.

A torvény hatalya Magyarorszagon a
korlatolt felel6sségli  tarsasagra, a
részvénytarsasagra, az europai
részvénytarsasagra, tovabba a
szovetkezetekre terjed ki. A hataron
atnyulé egyestilésekben résztvevd
magyarorszagi tarsasagra a torvényben
meghatarozott eltérésekkel a magyar Gt
és Ctv rendelkezései alkalmazanddk.

A hataron atnyald  egyesulésekre
vonatkozéan a szamviteli és az addzasi
szabalyok nem tartalmaznak kulén
rendelkezéseket, igy azokkal
kapcsolatban els6sorban a  belféldi
egyesilésekre (6sszeolvadasokra,
beolvadasokra) irdnyadé szabdlyokat kell
alkalmazni. Els6é megkozelitésben ez azt
jelenti, hogy lehetéség van az egyesilés
soran az eszkdzok és a kotelezettségek
atértékelésére, valamint — meghatarozott
feltételekkel — az igy keletkezd nyereség
adokotelezettségének halasztasara.
Természetesen a kilénbdzé tagéllamok
eltér6 szamviteli és addzasi szabdlyai
sajatos probléméakat vethetnek fel az
egyesulések soran, amelyek
mindenképpen megfelel6 koriltekintést
igényelnek az esetleges hatranyos
addkovetkezmények kezelése érdekében.
Szintén sajatos helyzetet, és esetleg
addkotelezettséget eredményezhet, az
egyesulé  tarsasagok  konyvvezetési
pénznemeének eltérése.

other charges normally incurred on the
acquisition of assets by other means
(e.g. by sale and purchase).

In Hungary, the new Act applies to
limited liability companies, companies
limited by shares, European
Companies and cooperatives.
Hungarian companies party to cross-
border mergers are subject to the
provisions of the Hungarian
Companies Act and Company
Registration Act, with the differences
set out in the new Act.

As Hungarian accounting and tax
regulations  contain no  special
provisions on cross-border mergers,
they are subject to the rules on

domestic  business  combinations
(mergers, amalgamations).
Accordingly, during such mergers

assets and liabilities may be revalued
and — subject to certain conditions —
tax liabilities incurred on the resulting
profits may be deferred. Naturally, the
different accounting and tax
regulations of Member States may give
rise to special problems in connection
with mergers, and therefore due care
must be taken to avoid any potential
negative tax impacts. Another special
situation arises where the merging
parties use different bookkeeping
currencies, which may give rise to tax
liabilities.



