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Aktsiate ostu-miiiigi

lepingud

Tehingu ldbirddkimiste ning
elluviimise kdigus on oht mdrgatav
osa oodatud vddrtusest maha
mdngida.

Miiiija mured:

Kas eelistada fikseeritud hinnaga SPA-d? Millised
on ostja eeldatavad kiisimused meie finantsinfo
osas? Kuidas kaitsta end ostja soovi vastu hinda
tehingu 16pus alla kaubelda?
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Neis ja teistes aktsiate ostu-miiiigi lepinguid
puudutavates kiisimustes saame teid kindlasti
aidata.




Aktsiate ostu-miiiigilepingu (share purchase
agreement, SPA) finantsosa peab tagama, et
ostja ostab (ja miiiija miiiib) selle, mida ta

tahab, tehes seda vastuvéetava hinnaga ning
liigsete riskideta.

Tehingute hinna kokkuleppeid tehakse peamiselt kahel
jargneval viisil:

Fikseeritud hind, kus tasu lepitakse kokku tuginedes varasemate perioodide
finantsnéditajatele. Kuna raha, volakohustused ning kéibekapital on teada, siis saab
SPA-sse sisse kirjutada ka 16pliku ostu-miiiigi hinna. Selleks, et ostjat varasemate
perioodide ning tehingu toimumise vahelisel ajal aset leida voivate ebameeldivate
iillatuste eest kaitsta, sisaldab SPA miiiija-poolseid kinnitusi, sageli ka voimalike
hiivituskohustusi kahjude korvamise. Tehingu toimumise ajal ostetava ettevotte
,10pp-bilanssi“ ei koostata ja ostumdiiligi hinda ei korrigeerita.

Tehingu lopuleviimise hetke aruanded, mille puhul on pooled kokku leppinud
raha ja vOlgadeta ettevotte vaartuses (Enterprise Value), mida korrigeeritakse tehingu
l6puleviimise jéargselt tegeliku raha, volakohustuste ja kédibekapitali (v6i teatud
juhtudel muude niitajate, néiteks netovara) vorra. Niisuguste korrektiivide tegemise
allikaks on miiiija poolt koostatavad tehingu 16puleviimise hetke aruanded (completion
accounts) ning need raagitakse poolte vahel 14bi. SPA-s voib kasutada ka tehingule
jargnevate perioodide tulemustel pohinevat tasu (earn-out mechanism), kus voetakse
aluseks oodatav kasum v6i muu sarnane néitaja.
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Meie meeskond véib olla toeks moélemale poolele tehingu
mistahes etapis. Enne tehingut aitame kaasa asjasse
puutuvate finantsaspektide pohjal optimaalseima
hinnamehhanismi vdljatootamisel, tehingu lopuleviimisel
aga hinnakokkulepetes sisalduva realiseerimisel.

Pakume oma klientidele:

e Juhtimiskonsultatsioone (riskide ja IT juhtimine, tegevuspohine kuluarvestus,
teenused avaliku sektori organisatsioonidele jpm).

e Tehingute ndustamist (ettevotete {ihinemiste ja omandamiste ndustamine,
avaliku- ja erasektori koost66 projektid jpm) ning majandusanaliiiisi teenuseid
(tasuvusanaliiiisid, analiiiis vaidluskiisimustes ja pettusjuhtumite korral jpm).
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