Dinero y Precios Sector Real

Mercados de Capitales Sector Externo

Precios de Transferencia

La administracion tributaria de Japon se encuentra llevando a cabo procesos de auditoria en materia de precios de transferencia en el
sector automotriz. Las autoridades parecieran estar examinando las causas de la baja rentabilidad de las compafiias del sector, tanto
fabricantes como distribuidores, dado que han observado que en varios casos los precios de internos de los vehiculos son mas elevados
que los de exportacion. Estos procesos pudiesen constituir una continuacion de las auditorias fiscales llevadas a cabo por la
administracion tributaria, enfocadas en sectores con transacciones complejas como el farmacéutico, servicios financieros y desarrollo de
software.
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El tribunal fiscal de Alemania concluy6 que los precios de transferencia que no cumplan con el principio de valor de mercado (arm’s
length) y reduzcan las ganancias de un contribuyente aleméan seran considerados como una distribucién de dividendos presunta. Este fallo
se emitié en referencia a una compafiia distribuidora, que importaba ciertos productos de una parte vinculada en Suiza, cuyos precios de
importacion fueron aumentando progresivamente sin que pudiesen ser trasladados a sus precios de venta, reduciendo sus margenes de
ganancia hasta tener que venderlos a pérdida. Esta situacion llamd la atencion de las autoridades fiscales dado que en la distribucion de
productos adquiridos de partes no vinculadas el contribuyente obtenia margenes de ganancia cada vez mayores. Debido a que el
contribuyente sabia que los aumentos de precio de los productos importados de su parte vinculada no podrian ser trasladados a sus
precios de venta, la autoridad tributaria podria suponer que los precios de transferencia se encontraban influenciados por la vinculacién
existente.

Las autoridades fiscales estadounidenses (IRS) y la administracidn tributaria canadiense (CRA) firmaron un memorando de entendimiento
para resolver los desacuerdos que pudiesen surgirle a la autoridad competente en un procedimiento de mutuo acuerdo. La finalidad del
memorando es la de establecer procedimientos de revision independientes para resolver las diferencias en la consideracion de los hechos
y circunstancias (factual disagreements). Asimismo, el IRS anunci6 que las autoridades competentes de los Estados Unidos y México han
emitido una version revisada del mutuo acuerdo existente, que especifica cuando las entidades transparentes desde un punto de vista
fiscal califican como elegibles para acceder a los beneficios del convenio para evitar la doble tributacién firmado entre ambos paises.

Actualidad Tributaria

A finales del mes de diciembre fueron publicados en la Gaceta Oficial los Convenios para Evitar la Doble Tributacién suscritos entre
Venezuela y Brasil, Iran y Kuwait.

El 4 de enero fue publicado en la Gaceta Oficial No. 38.350 el reajuste de la Unidad Tributaria de Bs. 29.400 a Bs. 33.600 (14,3%). En los
casos de tributos que se liquiden por periodos anuales, la unidad tributaria aplicable sera la que esté vigente durante por lo menos ciento
ochenta y tres dias (183) continuos del periodo respectivo, y para los tributos que se liquiden por periodos distintos al anual, la unidad
tributaria aplicable sera la que esté vigente para el inicio del periodo.

De acuerdo con las declaraciones del Superintendente Nacional Aduanero y Tributario José Gregorio Vielma Mora, las compafiias
petroleras que operaban bajo convenios operativos, que a partir del 1° de enero se convirtieron en empresas mixtas en asociacion con
PDVSA, tendran que declarar y pagar el Impuesto Sobre La Renta al 50%.

Actualidad Econdmica

Segun estimaciones preliminares del Banco Central, durante el afio 2005 la economia venezolana creci6 un 9,4%, impulsada por los
precios del petréleo y el efecto del gasto fiscal en la demanda agregada interna (tanto en el consumo como en la inversién). La actividad
petrolera creci6 1,2% mientras que las actividades no petroleras aumentaron en un 10,3%. De acuerdo con declaraciones del Ministro de
Planificacion Jorge Giordani, el crecimiento del PIB venezolano para el afio 2006 se ubicaria entre el 5% y el 6%.

La inflacion anual acumulada fue de 14,4%, siendo menor a la esperada por los analistas y mostrando una disminucion con respecto a la
registrada en los afios 2004 y 2003. Esta situacion fue consecuencia principalmente de los controles de precios y de la estabilidad del tipo
de cambio sobre los precios de los bienes y servicios importados.

El Ministro de Energia y Petrdleo y Presidente de PDVSA Rafael Ramirez, informé que durante 2005 la estatal petrolera obtuvo ganancias
por un monto de USD 9.400 millones (un aumento de méas de USD 5.000 millones con respecto al afio anterior).
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