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2008, incremento del consumo y de la
Inversion privada

El 2008 fue un afio favorable para la economia paraguaya, presentando un tasa de crecimiento por
encima de la tasa promedio de los ultimos 6 afios, a pesar de la crisis originada en los Estados
Unidos y la volatilidad de los precios de las principales materias primas. La base del crecimiento de
la economia fueron la demanda externa, a través de mayores exportaciones y la demanda interna,
principalmente por el incremento del consumo y de la inversion.

Performance de la Economia

Producto Interno Bruto

En el afio 2008 la economia paraguaya ha disminuido su dinamismo en comparacion con el afio
anterior, registrando un crecimiento real del 5,8%, un punto porcentual inferior al crecimiento
registrado en el 2007. Con esto la economia paraguaya acumula 6 afios de constantes incrementos
con un crecimiento promedio de 4,6%. El crecimiento del 2008 permiti6 la mejora del 2,8% del
Producto Interno Bruto (PIB) per céapita constante, alcanzando USD 1.555, siendo el mayor desde
el afio 1991, en dodlares corrientes el PIB per capita alcanz6é USD 2.565.

Dentro del PIB el Gobierno General represento el 6,7% en términos reales y el Presupuesto
General de la Nacion representé el 37,8% del PIB. Las reservas internacionales se incrementaron
en 16% respecto al 2007 ascendiendo a USD 2.864,1 millones, equivalente al 18% del PIB.

Performance por sectores

El sector agricola registré una expansion del 10,5%, contribuyendo con aproximadamente el 35%
del crecimiento econdémico. Con esto, el sector agricola de la economia incrementd su participacion
en el PIB en 0,9 puntos porcentuales alcanzando un 20,2% de peso sobre el mismo, cifra récord
para el periodo comprendido entre los afios 1991 y 2008. El cultivo de mayor impacto en el sector,
la soja, registré una cifra récord que alcanzé 6,8 millones de toneladas de produccién, 16,2%
superior a la cantidad cosechada durante el afio anterior; debido tanto al aumento del 8,9% en el
area de siembra como al incremento del 6,8% del rendimiento, que alcanzé 2.573 Kg/ha.

El sector no agricola, por su parte, registré una tasa de crecimiento positiva por sexto afio
consecutivo, alcanzando esta vez un 4,6%, superior en 1,3 puntos porcentuales a la tasa de
crecimiento registrada el afio anterior. El crecimiento del sector estuvo fundamentado en el buen
desempefio del comercio, la construccion, la ganaderia, el sector financiero y los servicios a los
hogares; que registraron incrementos de 4,1%, 10,5%, 6,5%, 18% y 4,6%, respectivamente y que
explicaron aproximadamente el 37% del crecimiento del Producto Interno Bruto del afio 2008.
Contrariamente a lo sucedido el afio anterior, la industria registré un leve repunte del 2,2%,
contribuyendo de esta forma con el 5% de crecimiento del PIB.

Sector Externo

Las exportaciones, de acuerdo a cifras estimadas por el Banco Central del Paraguay (BCP),
ascendieron a los USD 7.784,4 millones, cifra que incluye las exportaciones registradas,
reexportaciones, operaciones subregistradas, venta de bienes a binacionales, ventas de energia
eléctrica y otros, representando un incremento del 42% en comparacion con el afio anterior; este
resultado si bien es importante no fue suficiente para contrarrestar el aumento de 46% en las
importaciones que alcanzaron USD 8.809,7 millones que incluye las importaciones registradas y no
registradas, con esto la balanza comercial arroj6 un resultado deficitario de USD 1.025,3 millones.

El flujo de las remesas familiares ha sido un factor importante para el crecimiento de los niveles del
consumo interno, en los Ultimos cuatro afios han presentado una tasa de crecimiento promedio de
8,45% anual.

Empleo

La tasa de desempleo en Paraguay, esta alrededor del 7,2%, de acuerdo con los datos de la
Direccion General de Estadisticas Encuestas y Censos (DGEEC).

El salario minimo vigente desde Octubre del 2007 es de PYG 1.341.775; equivalente a USD 307,5
al tipo de cambio promedio del 2008.



Sistema Financiero

Durante el afio 2008 se registré una mayor liquidez en el sistema financiero, los depésitos en
términos nominales en moneda nacional y extranjera aumentaron alrededor de 26% y 33%
respectivamente.

Mientras tanto, los créditos en términos nominales en Guaranies y en Dolares se han incrementado
en 54% y 39%, respectivamente.

Inflacién y Tasas de Interés Internacionales

Otro factor que colaboré con el buen desempefio econémico durante el afio 2008 fue la inflacion,
gue se ubicé en 7,5%, dentro de los limites establecidos por el BCP. Esta variable tuvo un caracter
volatil a lo largo del 2008, para el primer semestre presentd una tendencia alcista, dominada por
choques externos ocurridos en variaciones sufridas en los precios de los productos agricolas y del
petréleo, llegando a 13,4% de variacion, pero el segundo semestre se observo la reversion de esta
tendencia.

El promedio del precio del Dolar en relacién al Guarani fue de PYG 4.363, nivel inferior al promedio
presentado en el 2007. Esto representaria una apreciacion nominal del Guarani de 13%. Por su
parte en términos reales se registré una apreciacion del tipo de cambio efectivo de -10,6%
indicando que en promedio durante el afio 2008 el pais perdié competividad.

2 Aspectos Fiscales

Entre los principales cambios en relacidn a la legislacion tributaria aplicables al ejercicio 2008/2009,
se encuentran;

Impuesto a la Renta de Servicios de Caracter Personal

El Impuesto a la Renta de Servicios de Caracter Personal (IRSCP) se encuentra vigente a partir del
1° de enero de 2009.

El mismo grava entre otros, las rentas de fuente paraguaya que provengan de actividades
relacionadas al ejercicio de actividades que generen ingresos personales; siendo contribuyentes
las personas fisicas y Sociedades Simples.

Respecto a la vigencia del impuesto cabe sefalar que la misma habia sido suspendida en dos
oportunidades anteriormente y que en diciembre de 2008, el Senado de la Nacién aprobo un
proyecto de Ley que la postergaria nuevamente hasta el 1 de enero de 2010.

Dicho proyecto ha sido aprobado en la Camara de Diputados y fue vetado por el Poder Ejecutivo. El
proyecto sera devuelto a la Camara de origen (Senadores), y posteriormente remitido a la Camara
revisora (Diputados).

En caso que las mencionadas Camaras confirmen la postura de postergar el impuesto, el Ejecutivo
debera aprobar la Ley.

Sin embargo, hasta tanto no se den los supuestos sefialados precedentemente, el impuesto se
encuentra en plena vigencia, siendo la tasa general del 10%.

Tanto las personas fisicas como Sociedades Simples tendran el plazo de 30 dias habiles contados
a partir del momento en que los primeros superen el monto de 10 salarios minimos
(aproximadamente USD 36 mil) y los segundos desde el momento de su constitucion
independientemente del monto de sus ingresos, a efectos de su inscripcidn y presentacion de la
Declaracién Jurada Patrimonial Inicial.

El nacimiento de la obligacion tributaria se configura al cierre del ejercicio fiscal, que coincide con el
afio civil; siendo el método de imputacién el de lo percibido para las rentas y lo pagado para los
gastos.



Retencion de IVA a proveedores locales

A través del Decreto N° 1164/08, se habian designado agentes de retencion del IVA a los
exportadores y a similares que hubieran solicitado devolucion de créditos fiscales, por la
adquisicion de bienes o servicios gravados a proveedores domiciliados en el pais.

Tales contribuyentes estaban obligados a suministrar informacioén que consten en los libros de IVA
Compras y Ventas que correspondan a los 6 Gltimos meses incluyendo el periodo en que se
declara el saldo sujeto al periodo de devolucion y siguientes si hubieran.

Dicha presentacion se deberia realizar a través del Sistema Integrado de Recopilacién de
Informacion, proporcionado por la Administracion, denominado “Hechauka”.

Posteriormente, la Administracion ha ampliado la lista de contribuyentes designados como
agentes de retencion publicando e indicando las condiciones y plazos para la retencion.

La designacién como agentes de retencién implica también la de agente de informacion, por que
la emision de los libros y formularios se deben realizar dando cumplimiento al formato
preestablecido y la emision de los comprobantes de retencion, principalmente.

Certificados de Cumplimiento Tributario y Constancias de no ser Contribuyentes

Se ha dispuesto la entrada en vigencia paulatina de la obtencién de certificados de cumplimiento
tributario o constancias de no ser contribuyentes para ciertos tramites.

Asi seran exigibles:

a) A partir del 1 de enero de 2009 para:

Obtencidon y renovacion de créditos por parte de personas fisicas y juridicas: ante
instituciones de intermediacion financieras.

b) A partir del 1 de julio de 2009 para:

Obtencién de la patente municipal: ante los municipios correspondientes,

La suscripcion de escrituras publicas, con algunas excepciones: ante el Escribano actuante,
Participacion en licitaciones y concursos de precios: ante las entidades de Estado que
participen,

Obtencion de pasaportes: ante la Direccion General de Identificaciones de la Policia
Nacional.

La solicitud y expedicion tanto de los certificados de cumplimiento tributario como de las
constancias de no ser contribuyentes puede realizarse directamente via Sistema “Marangatd” de
la web de la Administracion con la clave de usuario, o presentandose ante la ventanilla de la
Plataforma de Atencion al Cliente.

Los certificados de cumplimiento tributario seran validos por el plazo de 60 dias y la constancia
de no ser contribuyente por el plazo de 180 dias, contados a partir de la fecha de expedicion
respectivamente.




3 Perspectivas para el 2009

Paraguay en el 2008 ha llegado con fundamentos macroeconémicos mas solidos que en el pasado.
Las primeras consecuencias internas de la crisis econémica mundial se verificaron desde el Gltimo
trimestre del 2008 y el Banco Central del Paraguay (BCP) tomo las primeras medidas para
minimizar los efectos, pero con la evolucion de la crisis serdn necesarios instrumentos de politica
fiscal y su respectiva coordinacion con los instrumentos de politica monetaria.

El Gobierno elabor6 un plan de recuperacion econémica (anticrisis), que contempla inversién por
parte del gobierno, construccién de viviendas, programas de combate a la pobreza, fondos para la
Agencia Financiera de Desarrollo (AFD) y programas para el levantamiento de la cosecha. También
se dispone de créditos, contingencia y concesiones de rutas, puertos y aeropuertos al sector
privado. El total de recursos destinados a mitigar los efectos de la crisis serian de USD 1.479,5
millones de los cuales USD 911 millones deberan ser aprobados por el Congreso, que debe
estudiar el plan en el mes de mayo, por lo tanto hasta que se puedan iniciar los desembolsos
probablemente lleguemos a tercer trimestre del afio. El total mencionado no contempla un crédito
de USD 500 millones de emergencia del BID.

Dado el panorama local y las futuras medidas posibles adoptadas por el Gobierno, se podria
esperar que el crecimiento del PIB se ubique por un nivel muy por debajo del 2008, se estima una
tasa de crecimiento en un escenario base cercana al 0,6%, con limites superior e inferior de 1,8% y
-0,3% respectivamente. Los supuestos utilizados son sustentados por la reduccion del ingreso
disponible, como consecuencia de la disminucién en el crecimiento de los paises desarrollados.
Otros factores tomados en cuenta son la reduccion de la demanda de las exportaciones (-15%),
deterioro en el mercado laboral, con una tasa de desempleo alrededor del 10,6%, tasa superior a la
del 7,2% para el 2008, que termina por afectar de manera negativa el consumo de los hogares y
las inversiones privadas, como efecto de la disminucion en los flujos de inversion extranjera directa.
Otros factores importantes son la disminucion en los rendimientos de la soja como consecuencia de
la sequia y los menores flujos de remesas de compatriotas que trabajan en el exterior.

Dadas las condiciones actuales a nivel local e internacional, se puede estimar que la moneda
norteamericana continuaria su valorizacién de manera paulatina hasta finales del 2011, y se espera
gue el mismo se ubique en niveles entre PYG 4.950y PYG 5.200 para finales del 2009. Por su
parte, la inflacién tendria tendencia a la baja, se estima que la inflacion se ubique entre 0,6% y
5,4%, con un escenario base de 3,0%.



4 Principales Indicadores Econdmicos

(Algunos indicadores del 2008 son estimados)

2008 2007 2006 2005 2004

PIB (en % de crecimiento anual) 5,8 6,8 4,3 29 4.1
PIB USD per capita 2.565 2.018 1.560 1.267 1.200
Indice de Precios al Consumidor (% anual) 7,5 6,0 12,5 9,9 2,8
Tipo de Cambio (tipo venta a fin de periodo) 5.011 4.900 5.210 6.140 6.260
Tipo de Cambio Promedio (promedio anual compra-

venta) 4.363 5034 5636 6.176 5.979
Variacion del Tipo de Cambio Venta (% anual) 2,3 -6,0 -15,1 -1,9 1,5
Variacion del Tipo de Cambio Promedio (% anual) -13,3 -10,7 8,7 3,3 7.4
Poblacién (miles de personas) 6.230 6.055 5.946 5.899 5.788
Crecimiento Poblacional (% anual) 29 1,8 0,8 1,9 1,9
Desempleo (abierto y oculto) 7,2 8,5 11,1 9,4 11,4
Exportaciones (% del PIB) 27,75 22,79 20,6 22,6 23,4
Importaciones (% del PIB) 53,02 46,5 48,4 43,5 38,3
Superavit/Déficit (+/-)del Sector Publico (% del PIB) * 0,2 0,7 0,5 0,8 1,6
Deuda Externa (% del PIB) 14,0 18,0 24,0 30,4 34,8

(En millones de USD)

Producto Interno Bruto 15.977 12.220 9.274 7.475 6.945
Superavit/Déficit del Sector Publico (+/-) * 29 89 47 61 111
Exportaciones (FOB) 4.434 2.785 1.906 1.688 1.626
Importaciones (FOB) 8.471 5.663 4.614 3.251 2.658
Balanza Comercial -4.037 -2.878 -2.708 -1.564 -1.032
Deuda Externa 2.232 2.205 2.230 2.276 2.416

* Estimacion del Banco Central del Paraguay.

PricewaterhouseCoopers

Asuncién — Paraguay

General Diaz N°521 - Edificio Internacional Faro - 6° Piso
Teléfono: (595 21) 445 003

Facsimile: (595 21) 444 893

WWW.pwc.com/py
py.clubeconomico@py.pwc.com

© 2009 PricewaterhouseCoopers. Todos los derechos reservados.
PricewaterhouseCoopers se refiere a la sociedad civil paraguaya
PricewaterhouseCoopers o, cuando lo exija el contexto, a la red global
PricewaterhouseCoopers u otra firma miembro de la red, cada una de las
cuales es una entidad juridica separada e independiente.



