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Prorrata de gastos en el Impuesto a la Renta

El articulo 37 de la Ley del Impuesto
a la Renta (IR) indica que a fin de
establecer la renta neta de tercera
categoria se deducira de la renta bruta
los gastos necesarios para producirla
y mantener su fuente, asi como los
vinculados con la generacion de
ganancias de capital, en tanto la
deduccion no esté expresamente
prohibida por esta ley.

De esta manera, nuestra norma ha
establecido el denominado principio
de causalidad que rige la deduccién
de gastos a efectos de la
determinacion de la renta neta de la
tercera categoria.

El principio de causalidad ha sido
desarrollado en reiteradas opor-
tunidades por el Tribunal Fiscal, asi
por ejemplo, en las Resoluciones
No0.01275-2-2004 y 710-2-99 han
delimitado el citado principio en los
siguientes términos:

“(...) el principio de causalidad
es la relacion de necesidad que debe
establecerse entre los gastos y la
generacion de renta o el mante-
nimiento de la fuente, nocién que en
nuestra legislacion es de caracter
amplio pues se permite la sustraccion
de erogaciones que no guardan dicha
relacion de manera directa, contrario
a lo estimado por la Administraciéon
en el presente caso, en el que exige
gue el gasto sea necesario en un
sentido restrictivo, esto es que sin la
realizacion del mencionado desem-
bolso no habria renta o la misma no
podria subsistir, lo que no se condice
ni con la legislacion tributaria, ni con
la opinion de este Tribunal”.

Nétese que al desarrollar el citado
principio, el Tribunal Fiscal ha sido
claro y enfatico al sefialar que en
nuestra legislacion la causalidad
alcanza tanto a aquellos conceptos
que inciden de manera directa como
indirecta en la generacién de rentas
gravadas o el mantenimiento de su
fuente.

Sin perjuicio de lo anterior, por mas
amplia que sea su interpretacion, este
principio no permite que los gastos
incurridos en la generacién de rentas
no alcanzadas con el IR incidan en
los resultados fiscales de los
contribuyentes, sin que para tal efecto
sea necesario que exista una
prohibicion expresa.

No obstante, el Reglamento de la Ley
del IR, en el inciso p) de su articulo
21, sefala que cuando los gastos
necesarios para producir la renta y
mantener la fuente incidan
conjuntamente en rentas gravadas,
exoneradas o inafectas, y no sean
imputables directamente a unas u
otras, la deduccion se efectuara en
forma proporcional al gasto directo
imputable a las rentas gravadas.

En los casos en que no se pudiera
establecer la proporcionalidad
indicada, se considerara como gasto
inherente a la renta gravada el importe
que resulte de aplicar al total de los
gastos comunes el porcentaje que
se obtenga de dividir la renta bruta
gravada entre el total de rentas brutas
gravadas, exoneradas e inafectas.

Bajo este marco normativo, existia
cierta corriente de opinidn, sostenida
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principalmente por la Administracion
Tributaria, que consideraba que
dentro del rubro de gastos comunes
para efectos del célculo a que se
hace referencia en el parrafo anterior,
se debia incluir conceptos distintos
a los gastos en si mismos.

En efecto, bajo dicha posicion la
SUNAT habia pretendido incluir como
gasto comun, al costo de los bienes
cuya venta se encontraba exonerada,
asi como a las pérdidas por diferencias
de cambio.

En nuestra opinion, tal posicion era
dificil de sostener, en tanto que la
regla establecida en el inciso p) del
articulo 21 del Reglamento de la Ley
del IR esta inspirada por el principio
de causalidad que, en sentido estricto,
regula la deduccion de los gastos.

En efecto, el principio de causalidad
no resulta en estricto aplicable a la
deduccion de los costos (que son
incurridos para obtener la renta bruta)
o los resultados negativos que puede
sufrir una empresa, ya que €stos no
constituyen desembolsos susce-
ptibles de generar renta gravada.

El concepto de gasto, entendido como
un desembolso que se hace para la
adquisicion de una cosa o para la
remuneracion de un servicio* difiere
del concepto de costo que, como
hemos sefalado, incide en un
momento previo a la deduccion de

los gastos, que son deducidos para
determinar la renta neta y del
concepto pérdida que alude al recurso
gue se pierde y que no se recupera
nunca, implicando una reduccion
patrimonial.

Notese que la Ley del IR distingue
los conceptos que afectan el resultado
tributario de los contribuyentes, como
los costos, gastos y las pérdidas, no
siendo posible ni correcto otorgarles
el mismo tratamiento.

Acertadamente, en nuestra opinion,
dicha diferencia ha sido anotada por
el Tribunal Fiscal en su Resolucién
N0.01003-4-2008, indicando que:

“(...) la Ley del IR distingue
entre ambos conceptos (costo y
gasto) y determina su incidencia
tributaria en distintos niveles, por tal
razén no se puede interpretar, como
lo hace la Administracion, que el
concepto de gasto contenido en la
referida ley abarca el costo de
ventas”.

En esa misma resolucion, refiriéndose
a las pérdidas por diferencias de
cambio, el Tribunal Fiscal sefial6 que:

“(...) dichas diferencias no se
generan en operaciones efectuadas
por los contribuyentes a efectos de
generar o mantener la fuente, por lo
gue carecen de la naturaleza de gasto
como lo define el articulo 37 de la

1Enciclopedia Juridica Ameba Tomo XllI, Editorial Griskill S.A., Buenos Aires 1991, pagina 78.
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Ley del IR, constituyendo en realidad,
la diferencia negativa, una pérdida
deducible para efectos tributarios”.

Como puede advertirse, el Tribunal
Fiscal ha reconocido la diferencia
conceptual existente entre los gastos,
los costos y las pérdidas, sefialando
claramente que la deducibilidad de
los costos y las pérdidas no se regulan
por lo establecido en el articulo 37 de
la Ley del IR.

En este orden de ideas, consideramos
que se ha establecido un adecuado
precedente jurisprudencial pues
desarrolla correctamente los alcances
de una norma inspirada en el principio
de causalidad y que, aun cuando no
constituye precedente de observancia
obligatoria, permitira a los contri-
buyentes contar con mayores
argumentos de defensa ante posibles
cuestionamientos de parte de la
SUNAT.

Roberto Polo Ch.



Procesos de Canje y Redencion de Acciones
de Inversion dentro del Ordenamiento Juridico Peruano

Mediante Ley No. 28739 de fecha 23
de mayo de 2006 y su reglamento,
aprobado por Resolucion CONASEV
No. 060-2006-EF-94.10 del 23 de
agosto de dicho afio, se establecié un
nuevo régimen para los procesos de
canje y redencion de acciones de
inversién, buscando incentivarse el
intercambio de éstas por otros valores
mobiliarios o su compra por parte de
la sociedad emisora.

La norma surge en el marco de
distorsién que las acciones de
inversion vienen ocasionando a las
sociedades, dado que son titulos “sui
generis” a nivel internacional, al ser
acciones que no forman parte del
capital social de la empresa e incluso
no estan recogidas dentro de la Ley
General de Sociedades por exclusion
expresa de ésta'. Asi pues, en mas
de una oportunidad se torna
complicado explicar la naturaleza de
estas acciones a inversionistas
extranjeros, quienes no suelen
entender como una accién que no
forma parte del capital social otorga
derechos econémicos y patrimoniales
a sus titulares.

En ese orden de ideas,
consideramos necesario hacer una
breve descripcion de la naturaleza
juridica de las acciones de inversion
y su regulacion dentro del
Ordenamiento Juridico Peruano,
antes de abordar la nueva regulacién
gue busca incentivar el canje y
redencion de las mismas.

|. Antecedentes:

Mediante Decreto Ley No. 18350 (Ley
General de Industrias), de fecha 28
de julio de 1970, se cred el Régimen
de Participacion de los Trabajadores
en las utilidades de las empresas del
Sector Industrial, obligandolas a
otorgarles, por primera vez, una
participacion en las utilidades, la
propiedad y la gestion de la empresa.
Posteriormente, en el afio 1977,
mediante el Decreto Ley No. 21789,
se dispuso la creacion de “Acciones
Laborales”, estableciéndose que
mediante este tipo de acciones los
trabajadores miembros de la
Comunidad Industrial participarian en
la propiedad del patrimonio de la
empresa, integrando una cuenta
denominada “Cuenta de Participacion
Patrimonial del Trabajo”, limitando los
derechos politicos de los tenedores
de dichos valores sobre la empresa,
al no otorgarles derecho de voz ni de
voto en las Juntas Generales de
Accionistas.

En octubre de 1991, mediante el
Decreto Legislativo No. 677, se
cambia la denominacion de las
acciones laborales por la de “Acciones
del Trabajo”.

Finalmente, en diciembre de 1998 se
publicé la Ley No0.27028, la misma
que sustituye las acciones de trabajo
por “Acciones de Inversion”,
constituyendo éstas la “Cuenta de

1l.a Quinta Disposicién Final de la Ley General de Sociedades sefiala que en ningln caso el término acciones incluye a las acciones de trabajo,

ni el término accionistas a los titulares de éstas.
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Acciones de Inversion” en reemplazo
de la mencionada “Cuenta de
Participacion Patrimonial del Trabajo”.
De conformidad a la mencionada Ley,
los titulares de acciones de inversion
solo tendran derechos patrimoniales,
sin intervencion ni voto en las Juntas
Generales de Accionistas ni en el
Directorio, atribuyéndole a su titular
los siguientes derechos:

a) Participar en la distribuciéon de
dividendos;

b) Mantener su proporcion existente
en la Cuenta de Acciones de
Inversion en caso de aumento de
capital social por nuevos aportes;

¢) Incrementar la Cuenta de Acciones
de Inversion por capitalizacion de
cuentas patrimoniales;

d) Redimir sus acciones en cualquiera
de los casos previstos por dicha
Ley;y,

e) Participar en la distribucion del
saldo del patrimonio, en caso de
ligui-dacion de la sociedad emisora.

II. Marco legal para el canje y
redencion de acciones de inversion
(de la Ley 28739 y su Reglamento)

1. Aspectos Generales:

La Ley 28739 y su Reglamento
establecen el marco legal para el canje
y la redencion de las acciones de
inversion. La Ley se aplica a todas
aquellas sociedades que sean emis-
oras de acciones de inversion, estén
o no inscritas en el RPMV. Ahora bien,
es necesario establecer lo que
debemos entender por “canje” y
“redencion”:

a) Canje: Debe ser entendido como
el intercambio de acciones de
inversion por otros valores
mobiliarios que cumplan los
requisitos de la Ley.

PricewaterhouseCoopers

b) Redencion: La redencion es el acto
por el cual los titulares de acciones
de inversién disponen de dichos
valores a cambio del pago de su
precio en dinero, con la finalidad
gue la sociedad emisora las
amortice.

Las empresas interesadas en llevar
a cabo un proceso de canje o
redencién de acciones de inversion,
deberan realizar una Oferta Publica
(en adelante, “La Oferta”), dirigida a
los titulares de las mismas, pudiendo
optar por una o mas de las siguientes
modalidades:

a) Canjearlas por acciones repre-
sentativas de capital social, con o
sin derecho a voto, o acciones
preferentes de la sociedad;

b) Canjearlas por bonos, papeles
comerciales u otros valores
mobiliarios emitidos por la
sociedad;

c) Redimirlas por el pago de su valor
en dinero.

La decision de formular una oferta de
canje o redencion de acciones de
inversion debe ser adoptada por el
organo social competente de la
sociedad, estableciéndose la
modalidad elegida, la entidad
encargada de la valorizaciéon y demas
condiciones establecidas por la ley.
Si las acciones de inversion se
encontraran inscritas en el RPMV, se
debera comunicar el acuerdo como
hecho de importancia a CONASEV.

La Oferta debe ser publicada en el
Diario Oficial EI Peruano y en uno de
amplia circulacién del domicilio de la
sociedad por tres (3) veces
consecutivas, con intervalos de cinco
(5) dias entre cada aviso, el ultimo de
los cuales debe ser publicado con
una antelacién no menor a quince

(15) dias de la fecha de inicio del canje
o redencion. Asimismo, la sociedad
debera publicar tanto en su pagina
web, si la tuviera, como en la pagina
web de CONASEV, la relacion de los
titulares de acciones de inversion de
la misma.

Ahora bien, el valor del canje o
redencion de las acciones de
inversion, inscritas o0 no en el RPMV,
debe ser determinado por una
empresa valorizadora registrada en
el Registro de Entidades
Valorizadoras inscritas como tales en
cualquiera de los Colegios de
Contadores Publicos
Departamentales de la Republica, por
un banco, banco de inversiéon o
empresa de consultoria no vinculada
a la sociedad, a los accionistas
principales, ni a sus administradores,
de reconocida independencia y
solvencia moral y profesional. Los
criterios a tomar en cuenta para
efectuar la valorizacion se encuentran
en el Reglamento. Cabe sefialar que,
antes de finalizar el plazo de la Oferta,
la sociedad emisora o los titulares de
acciones de inversion podran solicitar
que se realice una segunda
valorizacion, siendo los costos de la
misma asumidos por la parte
solicitante. Asimismo, se ha esta-
blecido como norma imperativa, que
el valor de redencion para las
acciones de inversién inscritas en el
RPMV no podra ser menor a la
cotizacién promedio ponderada del
ultimo semestre, registrada en rueda
de bolsa, cuando la tenga.

2. De la aceptacion, rechazo y silencio
respecto a la Oferta

La sociedad podra obtener tres
resultados por parte del mercado
después de realizar la Oferta. Asi
pues, tenemos:



a) Aceptacioén: La cual genera un
derecho de crédito a favor del
titular de la accidén de inversion
contra la sociedad por el monto
de redencion o por los valores
mobiliarios ofrecidos a cambio de
las acciones de inversion.

b) Rechazo: El mismo que debe
efectuarse de manera expresa
por el titular de la accién de
inversion, mediante carta notarial
o0 carta simple con cargo de
recepcion de la sociedad, a su
eleccion, dentro del plazo de
vigencia de la Oferta, el cual no
podra ser menor a cuarenta y
cinco (45) dias naturales.

¢) Silencio: Ocurre cuando concluido
el plazo de vigencia de la Oferta,
hay titulares de acciones de
inversion que no han manifestado
aceptacion ni rechazo a la misma.
En este caso, la sociedad debe
publicar un aviso conteniendo el
nombre de los titulares de
acciones de inversion que no se
manifestaron en el plazo
sefalado, reiterando su intenciéon
de canjear o redimir las acciones
de inversion, teniendo estos
ultimos un plazo de treinta (30)
dias para manifestar su voluntad.

El aviso deberé ser publicado en
el diario de mayor circulacién
nacional, en un plazo no mayor
de quince (15) dias, tanto en su
pagina web, si la tuviera, como en
la pagina web de CONASEV.

Una vez vencido el plazo de treinta
(30) dias sefalado en el parrafo
precedente, si hubiese titulares que
no manifestaron su voluntad de
manera expresa — aceptando o
rechazando la Oferta —, de confor-
midad al articulo 8 de la Ley, se
aplicara el silencio como
manifestacion de voluntad,
entendiéndose aceptada la Oferta,
de acuerdo a lo dispuesto por el
articulo 142° del Cédigo Civil. Esta
aceptacion genera un derecho de
crédito a favor del titular de las
acciones de inversion, por lo que: (i)
Si la oferta es de canje, la empresa
emitira los valores a favor de los
titulares que correspondan; y (ii) Si
la oferta es de redencién, la empresa
consignara al Banco de la Nacion el
importe del valor total de redencion
de los titulares que no manifestaron
su voluntad, pudiendo éstos o sus
herederos reclamar dicho dinero. La
sociedad cuenta con un plazo de

treinta (30) dias naturales de finalizada
la Oferta para el pago del monto
redimido o la emisién de los valores
correspondientes.

[1l. Conclusiones

Por lo mencionado, consideramos que
la regulacion vigente facilita
considerablemente a las sociedades
la eliminacion o reduccion de su
cuenta de acciones de inversion. El
canje de valores mobiliarios no
inscritos por acciones de inversion
inscritas puede ser una salida para
las sociedades que no deseen tener
valores listados en la Bolsa de Valores
de Lima.

Finalmente, creemos que la
introducciéon del silencio como
aceptacion es determinante a efectos
de agilizar el tramite y reducir los
costos de ubicacion de cada uno de
los titulares de acciones de inversion
de la empresa. A fin de cuentas,
dependera de cada sociedad evaluar
cual de las dos modalidades le
conviene, de acuerdo a su estructura
accionaria, liquidez y situacion de las
acciones de inversion.

Ricardo De la Piedra

El articulo 142° del Codigo Civil sefiala que el silencio importa manifestacion de voluntad cuando la ley o el convenio le atribuyen ese significado.
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Normas legales — Mayo 2008

Poder Legislativo

Ley N0.29230 (20/05/08).- Ley que
impulsa a inversion publica regional
y local con participacion del sector
privado.

La norma bajo comentario tiene como
objetivo impulsar la ejecucion de
proyectos de inversién publica de
impacto regional y local, con la
participacion del sector privado,
mediante la suscripcion de convenios
con los gobiernos regionales y/o
locales, el dia martes 20 de mayo se
publico la Ley N0.29230, Ley que
impulsa la inversion publica regional
y local con participacion del sector
privado.

Entre las principales disposiciones
de la norma, se encuentra la
autorizacion al Ministerio de
Economia y Finanzas para la emision
de los Certificados de Inversion
Publica Regional y Local —Tesoro
Pablico (CIPRL) que tiene por
finalidad la cancelacion del monto
que invierta la empresa privada en la
ejecucion de los proyectos de
inversion.

El monto maximo de los CIPRL no
superara la suma de los flujos
transferidos a los gobiernos locales
ylo regionales correspondientes, por
concepto de recursos determinados
provenientes del canon y sobrecanon,
regalias, renta de aduanas y
participaciones, durante los 2 Ultimos
afios previos a la suscripcion del
primer convenio, mas el tope
presupuestal por el mismo concepto
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incluido en el presupuesto
institucional de apertura
correspondiente a la fecha de
suscripcion del referido convenio de
cooperacion.

Asi, se dispone que los CIPRL seran
utilizados por la empresa privada
Unica y exclusivamente para su
aplicacion contra los pagos a cuenta
y de regularizacién del Impuesto a la
Renta de tercera categoria a su
cargo, hasta un porcentaje maximo
de 50% de dicho impuesto
correspondiente al ejercicio anterior.

De esta manera, los CIPRL emitidos
y no utilizados por superar el
mencionado limite, podra ser utilizado
en los siguientes ejercicios fiscales,
al momento de su utilizacién el
Tesoro Publico reconocera a la
empresa privada un porcentaje
adicional de 2%, como adicional
anual de dicho monto, para lo cual
emitira nuevos CIPRL.

Finalmente se indica que por los
CIPRL no utilizados al término de su
vigencia, debido al indicado limite,
se podra solicitar su devolucion a la
SUNAT.

Resoluciéon Legislativa N0.29233
(22/05/08).- Aprueban el Convenio
entre el Gobierno del Peru y el
Gobierno de Brasil para evitar la
doble tributacién y para prevenir la
evasion fiscal en relacion con el
Impuesto a la Renta.

La presente norma aprueba el
“Convenio entre el Gobierno de la

Republica del Pert y el Gobierno de
la Republica Federativa de Brasil para
prevenir la Evasion Fiscal en relacion
con el Impuesto a la Renta”.

El Convenio fue suscrito por ambos
paises el dia 17 de febrero de 2006,
encontrandose aun pendiente de
promulgacion por el Presidente de la
Republica.

Poder Ejecutivo
Decretos Legislativos

Decreto Legislativo No.1000 (02-05-
08).- Decreto Legislativo que permite
la regularizacion de exportaciones y
dispone que la Superintendencia
Nacional de Administracion Tributaria
— SUNAT establecera el
procedimiento para la subsanacion
de errores en las declaraciones de
exportacion.

La norma bajo comentario, establece
gue los exportadores deberan pagar
una suma equivalente a 0.50 de la
Unidad Impositiva Tributaria (UIT),
dentro del plazo de 30 dias calendario
contados a partir del dia siguiente de
la entrada en vigencia del
procedimiento que establecera
SUNAT, para la subsanacion de
errores en las Declaraciones de
Exportacion.

Cabe mencionar que el pago antes
mencionado, extingue las multas
derivadas de la infraccién prevista en
el inciso e) del articulo 103 de la Ley
General de Aduanas, cualquiera fuere
el estado en que se encuentren, sea



en cobranza, reclamacion, apelacion,
o demanda contencioso admi-
nistrativa ante el Poder Judicial, o
sujetas a aplazamientos o
fraccionamientos pendientes de pago,
asi como los intereses, costas y
gastos segun corresponda.

Decreto Legislativo N0.1010 (09-05-
08).- Decreto Legislativo que
sustituye articulos del Texto Unico
Ordenado de la Ley General de
Mineria.

La norma bajo comentario, sustituye
articulos del Texto Unico Ordenado
de la Ley General de Mineria.

A continuacion hacemos referencia
a las modificaciones de mayor
importancia:

e El Instituto Geolégico Minero y
Metalurgico (INGEMMET) otorgara
las concesiones mineras respecto
de la areas de no admisién, al
adjudicatario de la buena pro que
adquiera la titularidad o ejerza la
opcién, de acuerdo a lo
establecido en el contrato.

e La produccion minera no podra
ser inferior al equivalente a una
UIT por afio y por hectarea
otorgada, tratandose de
sustancias metalicas, y del
equivalente a 10% de la UIT por
afio y por hectarea otorgada
tratdndose de sustancias no
metélicas.

e De no cumplirse con la produccion
minima, a partir del primer
semestre del octavo afio
computado desde aquel en que
se hubiera otorgado el titulo de
concesién minera, el conce-
sionario debera pagar la penalidad
equivalente al 10% de la produ-

ccion minima anual exigible por
afo y por hectérea, hasta el afio
en que cumpla con la produccién
minima anual. Si continuase el
incumplimiento hasta el
decimotercer afio de otorgada la
concesion minera, se declarara
su caducidad.

No se incurrira en causal de
caducidad si el incumplimiento de
la produccion minima se debe a
caso fortuito o fuerza mayor,
debidamente comprobado.

Ademas, de las causales de
caducidad previstas en el articulo
40 de la Ley General de Mineria,
también se considera causal de
caducidad el incumplimiento de
las obligaciones de o produccion
minera a que se refiere el articulo
38 durante 2 afios.

Los montos de produccion minima
y penalidad previstos en la norma
para las concesiones mineras
vigentes, son de aplicacion
inmediata a partir del ejercicio
econdmico siguiente al inicio de
vigencia de la norma bajo
comentario. Sin embargo, no
seran de aplicacion para aquellas
concesiones mineras entregadas
por el Estado, a través de
procesos de promocion de
inversion privada, las cuales
mantendran sus obligaciones de
produccién o inversion pactadas
en sus respectivos contratos.
Asimismo, tampoco seran
aplicables para aquellos
concesionarios mineros que
hubieran suscrito Contratos de
Garantias y Medidas de Promo-
cion a la Inversion Minera.

Finalmente, la entrada en vigencia
de la norma bajo comentario, esta

condicionada a la aprobacion de
su Reglamento.

Decreto Legislativo N0.1011 (11-05-
08).- Decreto Legislativo que
modifica el articulo 10 del Decreto
Legislativo N0.662 y el articulo 38
del Decreto Legislativo No.757, e
incorpora el supuesto de suscripcion
de Convenios de Estabilidad Juridica
con posterioridad a la obtencion del
titulo habilitante.

A continuacion hacemos referencia
a las modificaciones:

e Se sustituye el primer parrafo del
articulo 10 del Decreto Legislativo
No0.662, estableciendo que con el
solo requisito de haber presentado
el Formulario Preliminar de
Inversion, y con anterioridad o
dentro de los 12 meses siguientes
a la obtencion del titulo habilitante,
el Organismo Nacional
Competente, en representacion
del Estado, podra celebrar
convenios para garantizar a los
inversionistas los derechos
establecidos en el mencionado
articulo.

* Se modifica el articulo 38 del
Decreto Legislativo No.757,
estableciendo que tanto los
inversionistas nacionales como
los extranjeros podran celebrar
con anterioridad o dentro de los
12 meses siguientes a la
obtencion del titulo habilitante, los
convenios referidos en el Titulo Il
del Decreto Legislativo N0.662.

e Finalmente, la norma bajo
comentario sefiala que se debera
adecuar el Texto Unico Ordenado
de Procedimientos Adminis-
trativos de la Agencia de
Promocién de la Inversiéon
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Privada, a las disposiciones
sefialadas.

Presidencia de Consejo de Ministros
Decreto Supremo No.035-2008-PCM
(09-05-08).-Establecen actividades
econOmicas y laborables indis-
pensables que podran excluirse de
las disposiciones sobre los dias no
laborables declarados en los DD.SS
No0s.008 y 009-2008-PCM

La norma bajo comentario ha
determinado los supuestos de
excepcion a la aplicacion del Decreto
Supremo N0.008-2008-PCM y del
Decreto Supremo N0.009-2008-
PCM, normas que establecieron
como dias no laborables los dias 15,
16 y 17 de Mayo y 20, 21y 22 de
Noviembre del presente afio.

Asi, el referido Decreto Supremo ha
determinado la exclusion de las
siguientes actividades:

Actividades econdémicas de especial
relevancia para la comunidad

Las entidades y empresas sujetas al
régimen laboral de la actividad
privada estan facultadas para
determinar los puestos de trabajo
gue continuaran prestando servicios
en los dias no laborables, a fin de
garantizar los servicios a la
comunidad. Solo estan facultadas
las entidades y empresas que
presten los siguientes servicios:

e Servicios sanitarios y de
salubridad.

e Servicios de
saneamiento.

limpieza vy

e Servicios de electricidad.

e Servicios de agua y desague.

PricewaterhouseCoopers

e Servicios de combustible
e Servicios de sepelios.

e Servicios de comunicaciones y
telecomunicaciones.

e Servicios de transporte.

e Servicios de

aeropuertos.

puertos y

» Servicios de vigilancia.

e Hoteles y establecimientos de
hospedaje que reciban y presten
servicios a huéspedes vinculados
con las actividades de las
cumbres internacionales.

Servicios minimos de las empresas

Continuaran prestando servicios en
los dias no laborables los
trabajadores cuyas labores sean
indispensables para todo tipo de
empresa. Esto es, aquellas labores
cuya paralizacién ponga en peligro
a las personas, la seguridad o
conservacion de los bienes o impida
la reanudacién inmediata de la
actividad ordinaria de la empresa.
Correspondera al empleador
determinar tales labores y designar
a los trabajadores.

Por otro lado, el Ministerio de Trabajo
y Promocién del Empleo, absolvera
las consultas sobre la aplicacion de
los supuestos de excepcion.

Comercio Exterior y Turismo

Resolucion Ministerial No.070-2008-
MINCETUR/DM (02-05-08).- Da por
cumplida la condicion prevista en la
Tercera Disposicion Transitoria y
Complementaria de la Ley N0.28864,
referente a contar con estudios
necesarios para implementacion y

funcionamiento de la Zona
Econdmica Especial de Puno.

La presente norma da por cumplida
la condicién prevista en la Tercera
Disposicion Transitoria vy
Complementaria de la Ley N0.28864,
la cual cre6 la Zona Econdmica
Especial de Puno — ZEEDEPUNO.

Cabe sefalar que el hecho de dar
por cumplida la citada condicion
implica la entrada en vigencia de la
Ley No0.28864, Ley de la Zona
Econédmica Especial de
Puno-ZEEDEPUNO, la cual concede
un régimen especial en materia
tributaria para aquellos que realizan
actividades industriales, agro-
industriales, de maquila y de
servicios dentro de la mencionada
zona.

Trabajo y Promocion del empleo

Decreto Supremo No0.003-2008-TR
(21/05/08).- Medidas sobre jornadas
maximas de modalidades formativas
reguladas por la Ley N0.28518:
Practicas Pre-Profesionales de
Derecho e internado en ciencias de
la Salud.

La presente norma determina que
deben respetarse las jornadas
maximas establecidas para cada
modalidad formativa regulada en la
Ley N0.28518 (Ley de Modalidades
Formativas Laborales), de acuerdo
a ello, no se permite el desarrollo de
actividades que excedan las jornadas
maximas.

La vulneraciéon de este derecho
constituye un fraude a la ley, que
determina la desnaturalizacion de la
modalidad formativa, es decir, se
entiende que existe relacién laboral
entre el beneficiario y la empresa.



Los estudiantes de Derecho
desarrollaran préacticas pre-
profesionales en un maximo de 6
horas diarias o 30 mensuales. El
incumplimiento de esta disposicion
se reputar4d como una desna-
turalizacion de dicha modalidad
formativa laboral, entendiéndose que
existe una relacion laboral entre el
beneficiario y la empresa, ello, sin
perjuicio de la sancion pecuniaria
correspondiente.

Los estudiantes de Ciencia de la
Salud que desarrollan practicas pre-
profesionales en la modalidad de inter-
nado en los establecimientos de salud
del Sector Publico, tienen una jornada
maxima de 6 horas diarias, 36 horas
semanales o 150 horas mensuales,
incluyendo las guardias nocturnas.

El régimen de guardias nocturnas
realizadas por los internos
comprenderd un periodo previo y
posterior de descanso no menor de
5 horas, con la obligatoria presencia
del personal médico cirujano o
profesional de la salud de guardia.

Los internos no sustituiran bajo ningin
concepto al personal médico ciru-jano
o profesional de la salud de guardia,
bajo apercibimiento de incurrir en
delito de ejercicio ilegal de la
medicina.

Es importante recordar que de
acuerdo al Reglamento de la Ley
General de Inspeccién de Trabajo,
se considera como infraccion muy
grave el incumplimiento de
disposiciones referidas al horario,
jornada y tiempo de trabajo de las
modalidades formativas, cuya multa
fluctuaria entre 11y 20 UIT.

Organismos Autbnomos

Superintendencia de Banca, Seguros
y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones

Resolucion No0.1349-2008 (08-05-
08).- Se modifica el Reglamento para
la Negociacién y Contabilizacion de
Productos Financieros Derivados de
las Empresas del Sistema
Financiero.

La norma bajo comentario, modifica
el Reglamento para la Negociacion y
Contabilizacién de Productos
Financieros Derivados de las
Empresas del Sistema Financiero.
A continuacion hacemos referencia a
las modificaciones de mayor
importancia:

* Se incluyen, en la aplicacién de
las disposiciones del Reglamento,
a las empresas especializadas, al
Fondo de Mi vivienda S.A. y a las
empresas de operaciones multiples
no bancarias.

« Se mantiene el rango de los
resultados de las pruebas
retrospectivas, sin embargo, se
dispone que para el célculo de las
mencionadas pruebas, las
entidades utilizaran el o los
métodos que mas se adecuen a
su estrategia de gestion de riesgos
e inclusive pueden adoptar
métodos diferentes para las
diferentes clases de cobertura.
Afade, que se debera tener
a disposicion de la Super-
intendencia, la documentacién
sobre los métodos utilizados y la
estrategia seguida por
la entidad

e Se incorpora los capitulos Il y IV,
correspondientes al procedimiento
de autorizacion para la con-
tratacion de productos Financieros
Derivados, excepciones a dicha
autorizacion y supuestos de
revocacion; y al limite global a los
productos Financieros Derivados,
respectivamente.

¢ Finalmente, se dispone la
modificacion del Manual de
Contabilidad, de conformidad con
lo dispuesto en el Anexo adjunto
ala norma.

Resoluciéon No0.1351-2008 (09-05-
08).- Modifican articulos del
Reglamento de Clasificacion,
Valorizacion y Provisiones de las
Inversiones de las Empresas del
Sistema Financiero y del Reglamento
de la Operaciones de Reporte y los
Pactos de Recompra.

La norma bajo comentario, modifican
articulos del Reglamento de
Clasificacién, Valorizacion vy
Provisiones de las Inversiones de las
Empresas del Sistema Financiero y
del Reglamento de la Operaciones
de Reporte y los Pactos de Recompra.

A continuacion hacemos referencia a
las modificaciones de mayor
importancia:

e La norma bajo comentario,
sustituye el segundo parrafo del
articulo 8 del Reglamento de
Clasificacion, Valorizacion y
Provisiones de las Inversiones de
las Empresas del Sistema
Financiero de la siguiente manera:
No se pueden considerar en esta
categoria los valores reportados o

El articulo 142° del Codigo Civil sefiala que el silencio importa manifestacion de voluntad cuando la ley o el convenio le atribuyen ese significado.
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transferidos mediante una
operacion de reporte o de un pacto
de recompra, respectivamente, que
representan un préstamo
garantizado, debiendo
reclasificarse dichos valores a la
categoria de inversiones
negociables disponibles para la
venta

» Se modifica el Gltimo parrafo del
literal A del articulo 8 del
Reglamento de las Operaciones
de Reporte y los Pactos de
Recompra, estableciendo que el
reportado o adquirente registrara
el devengo de los rendimientos
de los valores adquiridos, salvo
pacto en contrario.

Organismos Descentralizados

Superintencdencia Nacional de
Administracion Tributaria

Resolucion de Superintendencia
N0.236-2008/SUNAT/A (03-05-08).
Procedimiento “Autorizacién vy
Acreditacion de Operadores de
Comercio Exterior” INTA-PG.24
(Version 2).

Mediante la Ley N0.28977, Ley de
Facilitacion del Comercio Exterior y
su Reglamento aprobado por
Decreto Supremo No. 022-2008-EF,
se incorpor6 en la Ley General de
Aduanas y en su Reglamento, al
punto de llegada como operador de
comercio exterior.

La norma bajo comentario establece
los requisitos que deben cumplir los
operadores de comercio exterior,
incluyendo al punto de llegada y
otros tales como: transportistas y
agentes de carga internacional,
almacenes aduaneros, agentes de
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aduana, concesionarios postales,
duefios o consignatarios y entidades
publicas, respecto de infra-
estructura, acreditacion de
patrimonio, constitucion, vigencia y
renovacion de garantias,
conservaciéon y archivo de los
documentos que utilizan en sus
operaciones de comercio exterior a
fin que puedan desempefiarse como
tales.

Resolucion de Superintendencia
N0.244-2008/SUNAT/A (07-05-08).-
Modifican numeral del Procedimiento
Especifico INTA-PE.01-10%2
“Valorizacion de Mercancias segun
el Acuerdo del Valor de la OMC”
(Version 5).

La norma bajo comentario establece
gue, en los casos de despacho
urgente, la duda razonable se realiza
en el momento de la segunda
recepcion, eliminando de este modo
la referencia a los casos de
despacho anticipado, toda vez que
dicha modalidad se regula segun el
nuevo procedimiento de sistema
anticipado de despacho aduanero
de importacion definitiva.

Resolucion de Superintendencia
N0.246-2008/SUNAT/A (07-05-08).-
Procedimiento de “Sistema
Anticipado de Despacho Aduanero
de Importacion Definitiva” INTA-
PE.01.17 (Version 3).

Cabe mencionar que la Ley
No0.28977, Ley de Facilitacion del
Comercio Exterior, y su Reglamento,
el Decreto Supremo No0.022-2008-
EF, regularon el despacho de
mercancias dentro de las 48 horas.
En ese sentido, la Resolucién bajo
comentario establece una nueva
version del Sistema Anticipado de

Despacho Aduanero de Importacion
Definitiva —SADA —con la finalidad
de que las mercancias puedan ser
despachadas en un plazo de 48
horas.

Entre los principales aspectos del
nuevo Procedimiento, cabe destacar
los siguientes

» Las mercancias despachadas
mediante el SADA podran
ser descargadas al Punto de
Llegada o al local del duefio o
consignatario.

» Elcomputo de los plazos previstos
en horas, se efectla considerando
como valida la hora registrada en
el Sistema Integrado de Gestién
Aduanera (SIGAD).

» Enlos casos de carga consolidada
y de despachos parciales, se
permitird la numeracion de la DUA
para el acogimiento al SADA, y a
otra modalidad de despacho en
el régimen de Importacion
Definitiva u otros regimenes,
operaciones o destinos aduaneros
especiales, siempre que las
mercancias ingresen al Punto de
Llegada. En estos casos, la
responsabilidad de la transmision
del Documento Unico de
Manifiesto (DUIM), es del Punto
de Llegada.

Resolucion de Superintencia No.071-
2008/SUNAT (16/05/08).- Establecen
la nueva relacion de medios de pago
a que se refiere el primer parrafo del
articulo 4 del Decreto Supremo
N0.047-2004-EF.

La norma bajo comentario aprueba
el Anexo | que contiene la nueva
relacién de medios de pago con los



que las Empresas del Sistema
Financiero se encuentran autorizadas
a operar, a tal efecto dicho anexo
contiene:

e La relacion de las Empresas del
Sistema Financiero y de los Medios
de Pago con los que estas se
encuentran autorizadas a operar.

e La relacion de las Empresas del
Sistema Financiero y de las tarjetas
de crédito cuyos pagos canalizan
en virtud a convenios de
recaudacion o cobranza celebra-
dos con las empresas emisoras no
pertenecientes al Sistema
Financiero, cuyo objeto principal
sea la emision y administracion de
tarjetas de crédito.

e La relacion de las Empresas del
Sistema Financiero y de las tarjetas
de crédito cuyos pagos canalizan
en virtud a convenios de
recaudacion o cobranza
celebrados con las empresas
bancarias o financieras emisoras
no domiciliadas en el pais.

Asimismo, la norma deroga la
Resolucion de Superintendencia
N0.033-2008/SUNAT.

Resolucion de Superintendencia
N0.079-208/SUNAT (27/05/08).-
Prorrogan Cronograma de venci-
mientos para la presentacion de la
Declaracion de Predios corres-
pondiente al afio 2007.

La presente norma prorroga el
cronograma de vencimiento para la
presentacién de la Declaracion de
Predios correspondiente al afio 2007.

A fin de facilitar el cumplimiento de la
obligacion de presentar la Declaracion
de Predios corres-pondiente al afio

2007, la norma bajo comentario
prorroga el cronograma vy fija uno
nuevo.

Ultimo Digito

del RUC O DNI Fecha de Vencimiento

9 0 una letra 27 de octubre de 2008

8 28 de octubre de 2008

29 de octubre de 2008

30 de octubre de 2008

31 de octubre de 2008

3 de noviembre de 2008

4 de noviembre de 2008

5 de noviembre de 2008

6 de noviembre de 2008

Ok N W~ oo N

7 de noviembre de 2008

Resolucién de Superintendencia
No0.080-2008/SUNAT (29/05/08).-
Amplian plazos maximos para el
aplazamiento o aplazamiento con
fraccionamiento de la deuda
tributaria.

La norma bajo comentario otorga
mayores beneficios a los deudores
tributarios para que puedan acceder
al aplazamiento o aplazamiento con
fraccionamiento del saldo de la deuda
tributaria, para tal efecto se han
modificado las resoluciones que
establecen los mecanismos para el
aplazamiento y/o fraccionamiento
para el pago de la deuda tributaria.

A continuacion hacemos referencia
a las modificaciones de mayor
importancia:

* Se modifican los plazos maximos
de aplazamiento y fraccionamiento
de la deuda tributaria.

» Se aprueban las nuevas versiones
del PDT respecto al Fraccio-
namiento y Refinanciamiento,
establecido en el articulo 36 del
Codigo Tributario — Formulario
No. 687 (version 1.4) y No.689
(version 1.1), respectivamente.

e Finalmente, se establece que a
partir del 2 de junio del presente
afio, los deudores tributarios
utilizaran las nuevas versiones de
los referidos PDT, las cuales se
encuentran a disposicién de los
interesados en SUNAT virtual.

Resolucion de Superintendencia
No0.086-2008/SUNAT (31/05/08).-
Modifican la Resolucion de
Superintendencia No0.167-
2006/SUNAT a efectos de facilitar el
cumplimiento de las obligaciones
formales previstas en las normas
sobre precios de transferencia.

Como es de conocimiento la
Resolucion de Superintendencia
No0.167-2006/SUNAT establece las
excepciones a la obligacion de
presentar la declaracion jurada anual
informativa y de contar con el estudio
técnico de precios de transferencia.
Por su parte, el inciso c) del articulo
108 del Reglamento de la Ley del IR
establece que siempre que se
compruebe la vinculacién entre la
empresa pagadora de la renta y la
persona que trabaja en el negocio, el
monto de las contraprestaciones bajo
las normas de precios de
transferencia, quedara fijado en
funcién a lo sefalado por el inciso b)
del articulo 19-A del citado
Reglamento, el mismo que establece
reglas especiales del valor de mercado
de remuneraciones.

No siendo de aplicacion los métodos
de valoracion previstos en las normas
de precios de transferencia, para fijar
el monto de la contraprestacién por
concepto de remuneraciones entre
partes vinculadas, la norma bajo
comentario excluye dicho concepto
del computo del monto de operaciones
determinante de la obligacion de contar
con el estudio técnico de precios de
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transferencia, asi como de las
transacciones que seran objeto de
dicha declaracion y estudio técnico.

Resolucion de Superintendencia
No0.087-2008/SUNAT (31/05/08).-
Aprueban Disposiciones y Formulario
para la presentacion de la
Declaracion Anual Informativa de
Precios de Transferencia.

La presente norma aprueba el PDT
Precios de Transferencia -
Formulario Virtual No0.3560 — Version
1.1, el cual estara a disposicion de
los sujetos obligados a partir del 2
de junio del 2008, a través de SUNAT
Virtual.

Una vez registrada la informacion,
se grabara en disquete (s) de
capacidad 1.44 MB de 3.5 pulgadas.
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En el caso de los principales
contribuyentes, estos tendran la
opcién de utilizar alternativamente
discos compactos o memorias USB.

Los sujetos obligados deberéan
presentar la declaracién en
cualquiera de las dependencias o en
los centros de servicios al
contribuyente de la SUNAT a nivel
nacional, correspondientes a la
Intendencia Regional u Oficina Zonal
de su jurisdiccion. En el caso que
sean principales contribuyentes
deberan presentaria en los lugares
fijados por la SUNAT para efectuar
la declaracién

y el pago de sus obligaciones
tributarias.

La presentacion de la declaracion
sustitutoria o rectificatoria se

efectuard en los mismos lugares
previstos para la entrega de la
declaracion.

Finalmente, la norma dispone que
los sujetos obligados presentaran la
declaracién de acuerdo con las
fechas de vencimiento para las
obligaciones tributarias del periodo
tributario julio de 2008, asimismo,
los sujetos obligados incorporados
en el régimen de buenos
contribuyentes cumplirdn con la
presentacion de la declaracion
observando las fechas previstas en
el Anexo 1 de la Resolucion de
Superintendencia No0.233-
2007/SUNAT.
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