PRICEAVATERHOUSE( COPERS

NewsFlash

A kulfoldi illetéségli részvényesek szamara fizetett
osztalék utan levont forrasadé — az Euroépai Birésag (EB)
altal a Denkavit-igyben (C-170/05) hozott hatarozat
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jelentésége Magyarorszagra nézve

Withholding tax on dividends paid to non-resident EU
shareholders - relevance to Hungary of the ECJ judgment
in the Denkavit case (C-170/05)

Tisztelt Ugyfeliink!

NewsFlash-iink jelenlegi szamat kiilbnésen azon magyar vallalatok figyelmébe
ajanljuk, amelyek 2004. majus 1. és 2005. december 31. k6z6tt osztalékot fizettek az EU-
ban illetés éggel rendelkezé részvényeseik, illetve kisebbségi részvényeseik szamara.
Az alabbiakban ismertetjiik a Denkavit-ligyet és kiemeljiik a hatarozat Magyarorszagra

vonatkozé jelentéségét.

Dear Client,

Our current NewsFlash may be of importance to Hungarian entities paying dividends to
their shareholders residing in EU countries, and also to Hungarian entities that paid
dividends to their EU-resident minority shareholders between 1 May 2004 and 31
December 2005. We outline below the Denkavit case and highlight the relevance of this

decision to Hungary.

A Denkavit-ligy

A Denkavit International (,Denkavit”) egy holland
tarsasag, amely osztalékot kapott francia
leanyvallalataitél. A francia leanyvallalatok a
kifizetett osztalék utan forrasadét vontak le.

A Denkavit allaspontja szerint a francia
leanyvallalataitol kapott osztalék utan nem kellett
volna forrasadot levonni, tekintettel a letelepedés
szabadsiganak elvére. Emellett a Denkavit
szerint ez az eljaras diszkriminativ, mivel mig a
Franciaorszagbol kapott osztalék utan forrdsadoét
kell fizetni, addig a Franciaorszagon belul
teljesitett hasonlé kifizetések (Ugymint francia
leanyvallalatok kifizetései francia részvényesek
szamara) mentesek a forrasado aldl.

A Kérdést, miszerint sérti-e az Eurdpai
Kozosséget |étrehozd Szerz8désben foglalt
letelepedés szabadsaganak elvét egy olyan
addrendszer, amely az illetéséggel nem
rendelkezéket megadoéztatja, mig az illetéséggel
rendelkez6kre nem r6 adoterhet, az EB elé
terjesztették.

Az EB 2006. december 14-én meghozott
hatérozata szerint az anyavéllalatok szaméra

Outline of the Denkavit case

Denkavit International (“Denkavit’) is a Dutch
company which received dividend payments
from its French subsidiaries. The French
subsidiaries deducted withholding tax from the
dividend payments.

Denkavit claimed that it should have received
the dividend payments from its French
subsidiaries free of withholding tax, on the basis
of the freedom of establishment. Denkavit also
claimed that it is discriminatory that, while it was
responsible for the withholding tax on the
dividends received from France, similar
payments within France (i.e. payments from a
French subsidiary to a French shareholder)
were exempt from withholding tax.

The question of whether a system which taxes a
non-resident company and at the same time
does not tax a resident company infringes the
EC Treaty principle of freedom of establishment
was referred to the ECJ.

The ECJ’s judgment, delivered on 14 December
2006, was that such a difference in the tax
treatment of dividends between parent
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kifizetett osztalék adéterheiben a székhely alapjan
torténé  kulonbségtétel sérti a letelepedés
szabadsagat; ami az Eurdpai Kodzosséget
létrehoz6 Szerz6dés 43. és 48. cikkei alapjan tiltott
és semmilyen korilmények kozott sem lehet
indokolt. Ezzel 6sszhangban az EB megallapitotta,
hogy a 2003 6ta levont forrasadd vonatkozasaban
2008. december 31. napjaig Vvisszaigénylési
kérelmek nyujthatok be Franciaorszagban.

Hatasa a magyar gazdasagi tarsasagokra

Megvizsgaltuk a 2004. majus 1-jétél 2005.
december 31-ig terjed6é id6szakot a magyar
tarsasagok altal részvényeseik szamara kifizetett
osztalékok utan levont forrasad6 szempontjabadl. A
vizsgalt idészakban a magyar tarsasagok altal a
magyar anyavallalataik részére fizetett osztalék

mentesilt a forrasado alol, ezzel szemben a
magyar tarsaségok éltal az alabb felsorolt, az EU-
ban illetéséggel rendelkezd tarsasédgok szaméra
teljesitett osztalék-kifizetéseket 20% forrdsadé
terhelte. Ezek a tarsaségok a kovetkezék: (i) EU-
illetéséggel rendelkez6 kisebbségi (2004-ben
kevesebb, mint 25%-0s részesedéssel, illetve
2005-ben kevesebb, mint 20%-o0s részesedéssel
rendelkezd) részvényesek, vagy (i) EU-
illetéséggel rendelkez6 anyavéllalatok, amelyek
nem szerepelnek az anya-leanyvallalati iranyelv
mellékletében; vagy (iii) osztalékban részesuld
részvényesek, akikre az anya-leanyvallalati
irdnyelv azért nem vonatkozott, mivel esetikben
nem teljesilt az a feltétel, hogy részesedéseiket
legaldbb két éven keresztul birtokoljak.

A kilféldi és a belfoldi részvényeseknek fizetett
osztalék eltér6 kezelése diszkriminativ és
ellentétes az Eurdpai Kozdsséget |étrehozo
Szerz6déssel. A fentiek alapjan allaspontunk az,
hogy fennéll a lehetéség a korabban diszkriminativ
maédon levont adé visszaigénylésére.

Azon magyar térsasdgi adodalanyoknak tehat,
amelyek a fenti (i), (i) vagy (iii) kritériumnak
megfelelnek, és 2004. maus 1. és 2005.
december 31. kozott forrasadd megfizetésére
voltak kotelezettek, immaron lehet6ségik nyilt
arra, hogy a fenti Denkavit-Ugy kapcsan
megerdsitett érvek alapjan visszaigénylési eljarast
inditsanak.

Altalanos jelentéség

Szélesebb korben azon tarsasagoknak, amelyek

valamely mas EU-tagallamban illetéséggel
rendelkez6  tarsasagtél kaptak  osztalékot,
érdemes  megvizsgaliuk, levontak-e  télik

forrasadét oly maodon, hogy hasonl6é kortlmények

companies, based on the location of their
registered office, constitutes a restriction on the
freedom of establishment; this is prohibited by
Articles 43 and 48 of the EC Treaty and there is
no means by which it can be justified.
Accordingly, the ECJ ruled that claims for refunds
can be filed in France up to 31 December 2008 in
respect of withholding taxes paid as from 2003.

Relevance for Hungarian corporate entities

We have examined the period of 1 May 2004 —
31 December 2005 regarding withholding taxes
on dividend payments made by a Hungarian
company to its shareholder. We found that
dividends paid by a Hungarian company to its
Hungarian parent company were free of
withholding tax in that period, while dividends
paid by a Hungarian company to EU entities of
the types listed below were subject to 20%
withholding tax. Those entities were either: (i)
EU resident minority shareholders (with
shareholdings of less than 25% in 2004 and 20%
in 2005); or (ii) EU resident parent entities not
listed in the Annex of the P/S EU Directive; or (iii)
shareholders that received distributions, where
the P/S EU directive did not apply because the
two-year-shareholding criterion was not met.

The differential treatment of dividends paid to
foreign corporate shareholders compared to
those paid to domestic shareholders is
discriminatory and is against the EC Treaty.
Based on the foregoing, we believe that taxes
already withheld on a discriminatory basis could
be successfully reclaimed.

For Hungarian corporate taxpayers that meet any
of the criteria defined in (i), (ii) or (iii) above, and
that were subject to withholding tax between 1
May 2004 and 31 December 2005, the way is
now open to start repayment claim procedures,
based on the arguments brought in the Denkavit
case described above.

Relevance in general

In a broader view, entities that have received
dividends from companies resident in other EU
Member States may wish to examine whether
withholding taxes have been imposed on them,
while in a comparable situation a domestic
shareholder would have had no such tax liability.
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kozatt a belfoldi illetéségl ad6zd nem volt koteles
a forrasad6 megfizetésére.

Amennyiben a fentiekkel kapcsolatban kérdése
merilne fel, kérem, forduljon Erdés Gabriellahoz

(Tel:+361 4619130 vagy
) vagy Mathé

Dérdhoz (Tel: +36 1 461 9533 vagy
)

If you have any questions in connection with the
above, please contact Gabriella Erdés on (06-1)
461 9130 or at gabriella.erdos@hu.pwc.com or
Déra Mathé on (06-1) 461 9533, or at
dora.mathe@hu.pwc.com.

4 January 2007

A fentiek csupan altalanos tajékoztatasul szolgalnak. Ezek az informéaciék nem helyettesitik a szakmai tanacsadast és nem
szolgalnak barmely doéntés vagy cselekmény alapjaul a tanacsadéjaval vald el6zetes konzultacio nélkil. Bar e kiadvany a lehetd
legnagyobb gondossaggal késziilt, nem vallalhatunk felelésséget semmilyen nyilatkozatért, véleményért, hibaért vagy hianyos
kozlésért. Amennyiben a jovében nem szeretné a Tax NewsFlash szamait megkapni, kérjik, irjon a kovetkezdé cimre:

tax.newsflash@hu.pwc.com.

The above information is intended to provide general guidance only. It should not be used as a substitute for professional advice
or as the basis for decisions or actions without prior consultation with your advisors. While every care has been taken in the
preparation of the publication, no liability is accepted for any statement, option, error or omission. If you no longer wish to receive
Tax NewsFlash, please write to the following e-mail address: tax.newsflash@hu.pwc.com

A fenti ttmaban, illetve egyéb kérd ésekben, kérjik, forduljon cégtarsainkhoz:
If you have any questions in connection with the above or other issues, please contact our Partners:

Russell W. Lambert, Dr. Gydrgy Antall, Gabriella Erdés, Paul Grocott,
Dr. Tamas Lécsei, Dr. Marc-Tell Madl, Dr. Laszl6 Réti, Zaid Sethi

on +36 1461 9100.
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