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A Kormdny a hét végén ismertette az Uj Egyensuly elnevezésii program intézkedéseit,
melyet Newsflashiink jelen szamaban ismertetiink réviden.

Dear Client,

Over the weekend, the Government announced a set of measures collectively known

as the ‘New Equilibrium’ package.
a summary of it.

A tervezett valtozasok egy része mar
szeptembertél, mas része jové év januar 1-jétél
lépne életbe. A Parlament elndkének
tajékoztatédsa szerint a Parlament junius 19-én
tart  politikai ~ vitanapot a  Dbeterjesztett
Programrél. A kapcsolédé  benyujtandd
torvényjavaslatok altalanos vitaja varhatéan
junius 19-én és 20-an lesz.

A Program a 2006-2008 évek viszonylataban
fogalmaz meg a koltségvetési egyensuly rovid
és hosszu tavu javitasat célzo intézkedéseket.
A tervezett intézkedésektSl a Kormany idén
a hiany 350 millidrd forinttal, 2007-ben az
~intézkedések nélkll kialakulé trendhez képest”
1000 milliard forinttal valé csokkenését varja.

A Program az allamhaztartasi és énkormanyzati
rendszer, valamint az ado- és jarulékrendszer

tervezett reformjat megvaldsitdé Iépéseket
tartalmazza.
Az  Adllamhaztartdsi és Onkormanyzati

rendszer reformja

A Kormany a kiadasok mérséklését elsésorban
a minisztériumok szamanak csokkentésével,

a koézigazgatas és az Onkormanyzatok
mikodési  koltségeinek  lefaragasaval és
az allami szféraban dolgozdék Iétszamanak

csokkentésével kivanja elérni.

This edition of our Newsflash provides

Some of the proposed measures are to be
introduced as early as September of this year,
while others will only take effect from 1 January
2007. According to the Speaker of Parliament,
there will be a parliamentary debate on the
Package on 19 June and the related draft bills
will be discussed by Parliament on 19 and 20
June.

The Package comprises a set of measures to
be introduced in 2006-2008, designed to
improve budget equilibrium over the medium
and long terms. By introducing the Package, the
Government hopes to cut Hungary’s budget
deficit by HUF 350 billion this year, and HUF
1000 billion in 2007, as compared to “trends
emerging in the absence of such measures”.

The Package focuses on reforming the public
and local government sectors as well as the
Hungarian tax and contributions system.

Reform of the public and local government
sectors

The Government hopes to cut costs primarily by
reducing the number of ministries and cutting
the operating costs of public administration and
local governments in general, as well as by
reducing the number of public employees.
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Az ado- és
valtoztatasai

jarulékrendszer tervezett

Az ado- és jarulékrendszer tervezett valtoztatasai
mind a tarsasagokat, mind a maganszemélyeket
érintik.

Altaldnos forgalmi adé (,AFA”) és jévedéki
ado

Az dltalanos forgalmi adé (,AFA”) jelenlegi
15%-0s kulcsa 20%-ra emelkedik. Az unids
jogharmonizaci6 miatt a  telefonhasznalat
AFA-janak 70%-a lesz levonhaté a jelenlegi 50%
helyett, ennek ellentételezéseként azonban a
Program szerint a cégtelefon magancélu
hasznalata természetbeni juttatasnak mindsdil
majd. A jovedéki add novelésére lehet szamitani a
a dohanytermékek és a szeszesitalok korében.

Személyi jovedelemadé (SZJA)

Az SZJA als6, 18%-0s addkulcsu jovedelemsavja
2007. januar 1-jétdl 1,7 millié forintra emelkedik.

A Program szerint a maganszemélyek kotelesek
majd szolidaritasi adot fizetni 2007. januar 1-jétél,
melynek mértéke 4%, a vetitési alapja pedig a
maganszemélyek éves 0Osszevont jovedelmének
brutté 6 millio forintot meghaladé része.

A tervezettnél hamarabb, 2006. szeptember 1-jété|
kerilne bevezetésre a kamat és a tdzsdei
arfolyamnyereség adoja 20%-os adomeértékkel.
Adomentes jovedelemrész nem szerepel a tervek
kozott, bar a hosszu tavu allampapirba
és befektetési jegyben |év6 megtakaritasok
varhatéan mentesulnek majd a medgfizetés aldl.

Az adokoteles természetbeni juttatasok koérében
a kifizetdnek az eddigi 44% ado helyett 2006.
szeptember 1-jétél 54% adot kell fizetnie. 2007.
januar 1-jét6l ugyancsak 54%-os mértékkel
adoznak a munkaltaténal adokoteles béren kivili
juttatasok is.

A Program szlikitené az adékedvezmények korét:
megszinne a szellemi tevékenység, a felnbtt-
képzés, a szamitdogép-vasarlas és bizonyos
feltételek mellett a  lakashitel torlesztés
kedvezménye. A fennmarad6é adokedvezmények
esetén az éves jovedelemkorlat 6 millid forintrdl
3,4 millié forintra csokkenne.

A Program szikitené az adémentes bevételek
korét is. A nyugdij a tervek szerint adodterhet
nem visel6 jarandésag lesz, amennyiben a
maganszemély mas, 0sszevontan  addézo

Changes in the tax and contribution system

The proposed changes to the tax system will
affect both private individuals and companies.

VAT and excise tax

The current 15% VAT middle rate will be raised
to 20%. Due to EU legal harmonisation, 70% of
the VAT on telephone use will be deductible
instead of the current 50%. As an offset measure,
it is proposed that the private use of company
phones should be treated as a benefit in kind. In
addition, excise tax rates on tobacco products
and alcoholic beverages are likely to be raised.

Personal income tax

The ceiling for the lowest, 18% personal income
tax bracket is to be raised to HUF 1.7 million,
effective from 1 January 2007.

Under the proposal, from 1 January 2007 private
individuals will be required to pay a ‘solidarity tax’
of 4% on the part of their overall annual income
over HUF 6 million.

From 1 September 2006, i.e. earlier than
originally planned, a 20% tax on interest and
capital gains income will be introduced. No part
of such income will be tax exempt, although it is
expected that the tax will not be payable on
savings held in the form of long-term treasury
bills and investment notes.

From 1 September 2006, providers of taxable
benefits in kind will be required to pay tax at 54%
instead of the current 44%. Similarly, employers
will be liable to pay tax on taxable cash benefits
at 54%.

The package aims to reduce the number of tax
allowances and tax relief arrangements: those
applicable to intellectual activities, adult
education, computer purchases, and, under
certain conditions, housing loan repayments, are
expected to be discontinued. The annual
eligibility income cap that applies to the surviving
allowances and relief arrangements will be
reduced to HUF 3.4 million from the current HUF
6 million.

The package also reduces the number of
tax- exempt income-types. Pensions will qualify
as tax-exempt remuneration if the recipients earn
other income that is taxed as part of their overall
income. The rules on holiday vouchers will also
be tightened, and the tax-exempt limit
is expected to be lowered.
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jovedelemmel is rendelkezik. Az Udulési csekk
adomentes juttatasanak feltételei is szigorodnak
és az addomentesen adhatod érték is jelentésen
csokken.

Jarulékok

A Program a jarulékalap szélesitését javasolja.
A 2006. szeptember 1-jétdl tervezett jarulékfizetési
szabalyok megvaltoztatasanak célja, hogy az
adofizeték legalabb a minimalbér kétszeresének
megfelel6 6sszeg utan tegyenek eleget
jarulékfizetési kotelezettséguknek.

A korabbi tervektdl eltéréen nem szinik meg
novembertdl a tételes egészségligyi hozzajarulas
és elhalasztasra kerul a 2007-re tervezett
munkaltatoi jarulékcsokkentés is.

2006. szeptember 1-jétdl a nyugdijas vallalkozok
az eddigi 5%-o0s baleseti jarulék helyett varhatéan
egészseégugyi hozzajarulast kételesek majd fizetni,
melynek mértéke 2006-ban 15%, 2007-ben pedig
16%.

A munkavallaldkat érinti, hogy 2006. szeptember
1-jétd8l az egészségbiztositasi jarulék mértéke
4%-rél 6%-ra, 2007. januar 1-jétél pedig 7%-ra
emelkedik. A munkavallaléi jarulék 1%-rol 1,5%-ra
emelkedik.

Tarsasdgi ado

A Program szerint 2006. szeptember 1-jétol
a vallalkozasok is kotelesek majd szolidaritasi
adot fizetni. Az add vetitési alapja a tarsasagi
adoalanyok, nyereséges vallalkozasok és az
egyéni  vallalkozok esetén a  vallalkozas
kedvezményekkel nem csokkentett addzas elétti
eredménye, mértéke ennek 4%-a.

A Program minimum adoét vezet be, ha a tarsasagi
adoalap nem éri el az 6sszes bevétel eladott aruk
beszerzési értékével csokkentett részének 2%-at.
Ebben az esetben ugyanis az adé mértékének
meghatarozasakor ezt az értéket kell figyelembe
venni adodalapként az adé megallapitasakor.
Az alkalmazando adokulcsok az altalanos 10% és
16%. Az elvart adét fizeté addzokra is vonatkozik
a szolidaritasi ado megfizetésének kotelezettsége.

2007. januar 1-jéet6l a tervek szerint 20%-os

fizetési kotelezettség terhelheti a hazipénztar
atlagos napi zaré-egyenlegének az Uzletileg
indokolt &sszegen fellli részét. A fizetési

kotelezettség a szabalyozastdl fiiggéen add vagy
birsag formajaban jelenik majd meg.

Social security contributions

The Package proposes that social security
contributions should be payable on a higher
income base. The objective of the new rules
expected to be introduced on 1 September 2006
is to ensure that taxpayers will pay social security
contributions on an amount equal to twice the
minimum wage.

The phasing out of the itemised health-care
contribution, originally planned for November
2006, will be cancelled and the reduction in the
employer’s contribution that was scheduled for
2007 will also be deferred.

From 1 September 2006, sole proprietors who
receive old-age pensions will be subject to
health-care contributions at 15% in 2006 and
16% in 2007, instead of the current 5% accident
contribution.

Taxes on employees will also increase: the
health insurance contribution will be increased to
6% from 4% and the employee’s contribution to
1.5% from 1% as of 1 September 2006, with the
health insurance eventually rising to 7% from 1
January 2007.

Corporate tax

Under the Package, from 1 September 2006
companies will also be required to pay a
‘solidarity tax’. The tax base — for corporate
taxpayers, profitable enterprises and self-
employed entrepreneurs — will include profits
before taxation without any reduction for tax
allowances, taxed at a rate of 4%.

The Package introduces a minimum tax called
‘expected tax’ for cases where the corporate
income tax base is below 2% of total revenues
reduced by the cost of goods sold. In such cases,
corporate income tax will be calculated on the
above tax base, at the general 10% and 16%
rates. Those subject to ‘expected tax’ will still be
required to pay the ‘solidarity tax’.

According to the Package, from 1 January 2007,
the part of the average daily closing balance of
petty cash that cannot be justified by business
reasons will be subject to a 20% payment
obligation. Depending on the actual final
regulations, the payment obligation could take
the form of either a tax or a penalty.

The rate of simplified entrepreneurial tax will be
increased to 25% from 1 October 2006.
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Az egyszerisitett vallalkozasi add mértéke 2006.
oktober 1-jétdl 25%-ra emelkedik.

A korabbi tervekkel ellentétben a hitelintézetek,
a pénzugyi vallalkozasok és a biztositok — a fent
emlitett szolidaritasi adén tulmenéen — 2007-ben
is tovabbi befizetésre lesznek kotelesek.

A tervek szerint a fejlesztési adokedvezmény
igénybevételének szabalyai foglalkoztatast
0szténzé moédon médosulnak majd.

Egyéb

A Program az igazsagosabb kozteherviselés
égisze alatt elétérbe helyezné a vagyonosodasi
vizsgalatokat, 10%-0s  mértéki kilénado
medfizetése mellett lehetévé tenné a kulfoldon

felhalmozott vagyon hazautalasat, és
szorgalmazna az adocsalasokkal szembeni
hatékonyabb fellépést. Ez utdbbi érdekében

varhatéan  kozpontositiak az  addcsalasok
felderitésével foglalkoz6 szervezeteket.

A Program 2008-tél az atlagos értéket meghaladd
lako és uduldingatlanokra ingatlanadé bevezetését
javasolja.

Amennyiben a fentiekkel kapcsolatban barmilyen
kérdése lenne, kérjuk, forduljon

Erd6s Gabrielldhoz

(Tel: 06 1 461 9130, vagy
gabriella.erdos@hu.pwc.com).

Contrary to earlier plans, credit institutions,
financial enterprises and insurers will be required
to continue making extra payments under the
‘banking tax’ in 2007, in addition to the solidarity
tax referred to above.

It is planned that the rules on applying the
development tax incentive will change to promote
employment.

Other

Under the principle of tax equity, the Package
also proposes an increase in the number of
‘wealth-growth audits’. Wealth accumulated
abroad would be allowed to be repatriated,
subject to a 10% special one-time tax. The
Package also presses for a more effective
approach against tax fraud. To this end, it is
expected that the various government agencies
that deal with tax fraud will be consolidated.

The Package also proposes the introduction of a
real-estate tax from 2008 for residential and
holiday property that exceeds the average value
of such property.

If you have any questions in connection with
the above, please contact Gabriella Erdés
(Phone: +36 1 461 9130 or

E-mail: gabriella.erdos@hu.pwc.com).

13 June 2006

A fentiek csupan altalanos tajékoztatasul szolgalnak. Ezek az informaciok nem helyettesitik a szakmai tanacsadast és nem
szolgalnak barmely dontés vagy cselekmény alapjaul a tanacsadojaval valo el6zetes konzultacio nélkil. Bar e kiadvany a lehet6
legnagyobb gondossaggal készilt, nem vallalhatunk felel6sséget semmilyen nyilatkozatért, véleményért, hibaért vagy hianyos
kozlésért. Amennyiben a jovében nem szeretné a Tax NewsFlash szamait megkapni, kérjik, irjon a kovetkez6 cimre:

tax.newsflash@hu.pwc.com.

The above information is intended to provide general guidance only. It should not be used as a substitute for professional advice
or as the basis for decisions or actions without prior consultation with your advisors. While every care has been taken in the
preparation of the publication, no liability is accepted for any statement, option, error or omission. If you no longer wish to receive
Tax NewsFlash, please write to the following e-mail address: tax.newsflash@hu.pwc.com

A fenti témaban, illetve egyéb kérdésekben, kérjik, forduljon cégtarsainkhoz:
If you have any questions in connection with the above or other issues, please contact our Partners:

Russell W. Lambert, Dr. Gyorgy Antall, Gabriella Erdés, Paul Grocott,
Dr. Tamas Lécsei, Dr. Marc-Tell Madl, Dr. Laszlé Réti, Zaid Sethi

on +36 1461 9100.
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