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Reporting interest income information

Kedves Ugyfeliink!

Newsflash-iink jelen szamaban Osszefoglaljuk a kamatjovedelmet érinté
adatszolgaltatasrol, az adézas rendjérél szolé 2003. évi XCIl. torvény
(tovabbiakban: Art.) 2005. julius 1-jén hatalyba lépett 7. szamu mellékletének és az
adatszolgaltatasrol 2006. februar 20-an megjelent Pénziigyminisztérium és az
Adobhatésag egyiittes tajékoztatojanak legfontosabb elemeit.

Dear Client,

In this edition of our Newsflash, we provide a summary of Schedule No. 7 to Act XCII of
2003 on the Rules of Taxation (“ART”), as in effect from 1 July 2005, and the
information reporting guide published jointly by the Ministry of Finance and the

Tax Authority on 20 February 2006.

Az Art.-ba beiktatott 2003/48/EK tancsi
irAnyelv és az adatszolgéltatds célja a
tagallamokban illetéséggel bir6 magan-
személyek kulfoldrél szarmazé kamat-
jovedelmének hatékonyabb adoztatsa,
iletve az, hogy a tagéllamok sajat
adojogszabalyaik alapjan tudjak adéztatni a
terlletikon  illetéséggel biré6 haszon-
hazénak minésulé maganszemeélyek
kamatjovedelmét.

Felhiviuk a figyelmet, hogy az Art.-ban
meghatarozott adatszolgaltatasi koételezett-
ségnek a 2005. junius 30-a utan
keletkezett kamatjovedelmekre elsd izben
2006. marcius 20-ig elektronikus uton kell
eleget tenni a 2005K76 szamu adatlapon.

Az adatszolgaltatasi kotelezettség
jellemzéen a hitelintézeteket, befektetési
szolgaltatokat és az egyéb, kamatot kifizeté
szervezeteket érinti, mig a biztositok és
biztositasi alapok nem tartoznak az
adatszolgaltatasra kotelezettek  korébe.

Az Art. 7. szamu melléklete alapjan a
kifizetét adatszolgaltatasi kotelezettség
terheli, ha a mellékletben meghatarozott
haszonhtzoénak kamatot fizet.
Az adatszolgaltatasi kotelezettség
fennallasat tehat a kovetkez6 harom
tényez6 hatarozza meg:

The objective of Council Directive
2003/48/EC, which has been incorporated
in the ART, and the information reporting
obligation in general is to more effectively
tax the foreign-source interest income of
private persons who are residents of a
Member State, and to enable Member
States to tax, in accordance with their
domestic tax laws, the interest income of
resident private persons who qualify as
beneficial owners.

Please note that the first deadline for
meeting the information reporting obligation
prescribed by the ART with respect to
interest income derived after 30 June 2005
is 20 March 2006. The filing must be done
electronically, using Form 2005K76.

The information reporting obligation
typically applies to credit institutions,
investment service providers and other
interest-paying entities, and excludes
insurance companies and insurance funds.

According to Schedule No. 7 to the ART,
paying agents are required to report
information if paying interest to beneficial
owners, as defined in Schedule No. 7.
Accordingly, the information reporting
obligation is determined by the following
three criteria:
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* Az Art. szerint kifizetének minésul az a
gazdasagi tevékenységet folytatd jogi
személy, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasag vagy egyéb szervezet, amely az
Eur6pai Kozosség mas tagallamaban
illetéséggel bird6 haszonhuzénak koézvetlendl
kamatot fizet, vagy jovair.

» Kamatnak mindsil barmely koveteléshez
kapcsolodé, jovairt vagy kifizetett kamat.
Itt az Art. példalézva emliti az allampapirbdl,
kotvénybdl, addsséaglevelbdl szarmazo
kamatot és az ezekhez kapcsol6do
prémiumot, jutalmat, mig a kamat fogalma
alél kiveszi a késedelmes teljesitéshez
kapcsolédé kamatot.

* Haszonhuzénak minésul az a mas
tagallamban illetéséggel bir6 maganszemély,
akinek kamatot fizetnek, vagy irnak jova.

A kifizet6ét akkor is terheli az adatszolgaltatasi
kotelezettség, ha személyegyesité tarsasag-
nak (pl. partnership, mutual fund, civil
company, stb.) juttat kamatjovedelmet, melyet

az maganszemélyeknek juttat tovabb.
Ekkor a 2005K77 szamu adatlapnak
megfelel6  adattartalommal kell adatot

szolgaltatni. Az ilyen tarsasagokrél tételes
lista nincs, ezért az adatszolgaltatasi
kotelezettség minden bizonytalan esetben
fennall.

Lényeges eleme az Art.-nak a kamat
meértékének és a haszonhuzo illetéségének
megallapitasa. Az illetéség megallapitasakor
a kotelez6 sorrendiséget betartva kell eljarni,
azaz a sorban elséként elérhetd informaciot
kell figyelembe venni. A haszonhdzé
illetéségének megallapitasa tehat az alabbi
sorrend szerint torténik:

1. allandé lakcim szerinti orszag;

2. ideiglenes lakcim szerinti orszag;

3. hiteles, magyarra forditott illetéség
igazolas szerinti orszag;

4. személyazonossag megallapitasara
alkalmas iratot kiallité orszag.

e For the purposes of the ART, paying
agent means any economic operator with or
without legal personality who pays interest
to or secures the payment of interest for the
immediate benefit of a beneficial owner
established in another Member State of the
European Communities.

* Interest payment means interest paid or
credited to an account, relating to debt
claims of any kind. The examples provided
under the ART include income from
government securities and income from
bonds or debentures, including premiums
and prizes attached to such securities,
bonds or debentures; while it specifically
excludes penalty charges for late payments;

e Beneficial owner means any individual
who is a resident of another Member State
and who receives an interest payment, or
any individual for whom an interest payment
IS secured.

Paying agents are also required to supply
data if making interest payments to
partnerships (e.g. partnerships, mutual
funds, civil companies, etc.), which in turn
forward such payments to private persons.
In that case, information must be reported
on Form 2005K77. There is no exhaustive
list of such partnerships, and therefore the
information reporting obligation applies in all
cases where there is doubt as to the nature
of the partnership or company.

The ART also focuses how the interest
amount and the residence of the beneficial
owner are to be determined. When
determining residence, the statutory order of
preference must be observed, i.e. residence
must be determined on the basis of
information first available in the statutory
order:

1. country of permanent residence;

2. country of temporary residence;

3. country determined by an official
certificate of residence, translated
into Hungarian;

4. country issuing proof of identity.
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A kamat mértékének megallapitasa az The interest amount must be determined as

alabbiak szerint torténik: follows:

1. kamat, amennyiben meghatarozhato és 1. by the interest itself, if it can be
megfelel a melléklet szerinti kamat determined and meets the definition set
definicionak; out in Schedule No. 7;

2. abban az esetben, ha a kamat nem 2. if interest cannot be clearly determined,
egyértelmien megéallapithat6, akkor a by total income;
teljes jovedelem; 3. by income derived from transferring,

3. részesedések atruhazasabal, redeeming or repurchasing business
bevaltasabol, vagy visszavasarlasabol shares.

szarmazo bevétel

As early as the end of last year, Hungarian
A hazai hitelintézetek, befektetési credit institutions, investment service
szolgaltatok és egyéb adatszolgaltatasra providers and other entities required to
kotelezettek mar az elmudlt év végeén report the above information started
megkezdték a felkészillést, rendszereik preparations to enable them to meet their
atalakitasat ahhoz, hogy teljesiteni information reporting obligation. Accordingly,
tudjak adatszolgaltatasi kotelezettséguket. all private persons may expect to be
igy minden maganszemély szamithatott, contacted by their bank/service provider in
szamithat arra, hogy bankja/szolgaltatéja relation to the required information, because
adategyeztetés céljabél megkeresi, mivel a paying agents must use all reasonable
kifizet6k kotelesek minden t6lik elvarhatéd efforts to identify beneficial owners.
intézkedést  megtenni a  haszonhdzé
azonositasa érdekében. Because 20 March 2006 will be the first time

that qualifying entities will be required to file
Tekintettel arra, hogy marcius 20-an elsé such information, it is expected that a
izben kell ilyen jellegl adatszolgaltatast az number of practical problems requiring
arra kotelezetteknek teljesiteni, varhato, hogy solutions will come to light.
tovabbi gyakorlati — megoldasra varé6 -
problémak latnak napvilagot.

If you have any questions in connection

with the above, please contact
Amennyiben a fentiekkel kapcsolatban Szilvia Nagy (+36-1-461-9397, or
barmilyen kérdése lenne, kérjlk, forduljon szilvia.nagy@hu.pwc.com).
Nagy Szilviahoz (+36 1 461 9397, vagy
szilvia.nagy@hu.pwc.com).

17 March, 2006

A fentiek csupén altalanos tajékoztatasul szolgalnak. Ezek az informéaciok nem helyettesitik a szakmai tanacsadast és nem
szolgélnak barmely dontés vagy cselekmény alapjaul a tanacsadéjaval val6 el6zetes konzultacié nélkil. Bar e kiadvany a lehetd
legnagyobb gondosséaggal késziilt, nem vallalhatunk felel§sséget semmilyen nyilatkozatért, véleményért, hibaért vagy hianyos
kozlésért. Amennyiben a jovében nem szeretné a Tax NewsFlash szamait megkapni, kérjuk, irjon a kovetkezé cimre:
tax.newsflash@hu.pwc.com.

The above information is intended to provide general guidance only. It should not be used as a substitute for professional advice
or as the basis for decisions or actions without prior consultation with your advisors. While every care has been taken in the
preparation of the publication, no liability is accepted for any statement, option, error or omission. If you no longer wish to receive
Tax NewsFlash, please write to the following e-mail address: tax.newsflash@hu.pwc.com

A fenti témaban, illetve egyéb kérdésekben, kérjuk, forduljon cégtarsainkhoz:
If you have any questions in connection with the above or other issues, please contact our Partners:

Russell W. Lambert, Dr. Gyorgy Antall, Gabriella Erdés, Paul Grocott,
Dr. Tamas Lécsei, Dr. Marc-Tell Madl, Dr. LaszI6 Réti, Zaid Sethi

on +36 1461 9100.
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