Tax & Legal Alert

Az (j Pénzmosasi Iranyelvek hazai jogba
torténoé atliltetésének megvaldsitasa
érdekében az Orszaggyllés elfogadta a
2007. évi CXXXVI. torvényt a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zésérél és megakadalyozasardl,
mely 2007. december 15-én |ép hatélyba.

In order to transpose the new Money

Laundering Directives into Hungarian
legislation, the Hungarian Parliament
adopted Act CXXXVI of 2007 on the
Prevention of Money Laundering and the
Financing of Terrorism, which will take
effect on 15 December 2007.

Contacts:

Russell W. Lambert

Partner, Service Line Leader

E-mail: russell.lambert@hu.pwc.com
Tel: +36 1461 9223

Gabriella Erd6s

Partner

E-mail: gabriella.erdos@hu.pwc.com
Tel: +36 1461 9130

Paul Grocott

Partner

E-mail: paul.grocott@hu.pwc.com
Tel: +36 1461 9260

Tamas Lécsei

Partner

E-mail: tamas.locsei@hu.pwc.com
Tel: +36 1461 9358

Zaid Sethi

Partner

E-mail: zaid.sethi@hu.pwc.com
Tel: +36 1461 9289

PricewaterhouseCoopers Kft.
Wesselényi utca 16, Budapest, H-1077
Tel: + 36 1 461 9100

www.pwc.com/hu

This Tax & Legal Alert is produced

by PricewaterhouseCoopers’ tax department

in co-operation with Réti, Antall & Madl Landwell,

a Law Firm associated with PricewaterhouseCoopers.

Réti, Antall & Madl Law Firm
Wesselényi utca 16/A. Budapest, H-1077
Tel: + 36 1 461 9898

www.landwellglobal.com/hu

A kis- és nagykereskedelmi cégek

Hungary ¢ Issue 286 « 14 December 2007

pénzmosassal kapcsolatos

kotelezettségei

Obligations for Retailers and
Wholesalers in connection with
Money Laundering

Az Uj Pénzmosési Iranyelvek hazai
jogba torténd atlltetésének
megvalositasa érdekében az
Orszaggyllés elfogadta a 2007. évi
CXXXVI. térvényt a pénzmosas és a
terrorizmus finanszirozasa
megel6zésér ol és
megakadalyozasardl, mely 2007.
december 15-én Iép hatalyba.

A torvény hatalya kiterjed azokra a
kereskeddkre is, akik arukereskedelmi
tevékenységik soran harommillié-
hatszazezer forintot elér6 vagy azt
meghalad6 6sszegl készpénzfizetést
fogadnak el. A torvény értelmében
ezen Osszeget eléré vagy meghalado
készpénzfizetéseket 2008. marcius
15-ét kovetéen a kereskeddk csak
akkor fogadhatnak el a vasarléktél, ha
vallaljgk egy pénzmosas elleni
rendszer felallithsat és mikodtetését,
ennek keretében pedig az alabbi
kotelezettségek teljesitését:

e a pénzmosads megelbzésére
vonatkozé bels6é szabalyzat
elkészitése és annak a
kereskedelmi hat6saghoz
térténd benyujtasa;

e az alkalmazottak ilyen iranyu
oktatdsanak megszervezése;

e a cégnél az ORFK-val
kapcsolattartasra jogosult
tisztségvisel6 kijeldlése.
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In order to transpose the new Money
Laundering Directives into Hungarian
legislation, the Hungarian Parliament
adopted Act CXXXVI of 2007 on the
Prevention of Money Laundering and
the Financing of Terrorism, which will
take effect on 15 December 2007.

The Act will cover all retailers and
wholesalers who accept cash
payments of HUF 3,600,000 or more
for the products they sell. Under the
Act, a trader may only accept cash
payments meeting or exceeding the
limit after 15 March 2008 if he agrees
to set up and operate an anti-money-
laundering scheme that includes a
number of elements, such as:

e drafting an internal policy for
the prevention of money
laundering and submitting it
to the commerce authority;

e organising training courses
on this subject for
employees;

e appointing an officer of the
company as a contact
person for the Police
National Command.

PRICEWATERHOUSE(COPERS



Tax & Legal Alert

Legal Disclaimer: The material contained in this alert is
provided for general information purposes only and does
not contain a comprehensive analysis of each item
described. Before taking (or not taking) any action, readers
should seek professional advice specific to their situation
No liability is accepted for acts or omissions taken in
reliance upon the contents of this alert.

If you no longer wish to receive Tax & Legal Alert, please
write to the following e-mail address: tax.alert@hu.pwc.com

© 2007 PricewaterhouseCoopers Kift. All rights reserved.
“PricewaterhouseCoopers” refers to the Hungarian firm of
PricewaterhouseCoopers Kft. or, as the context requires,
the network of member firms of PricewaterhouseCoopers
International Limited, each of which is a separate and
independent legal entity.

A kereskedelmi hatésag az emlitett

értékhatart meghaladdan
készpénzfizetést elfogadni  jogosult
kereskeddket a pénzmosasi
szabalyzatuk jévahagyasaval

egyidejileg nyilvantartasba veszi. E
nyilvantartasba vétel hianyaban egyik
kereskedd sem fogadhat el
harommillio-hatszazezer forintot elérd
vagy  azt meghalad6 Osszegl
készpénzfizetést.

A fentiekre tekintettel megfontoland6
lehet megvizsgéalni azt, hogy az adott
arukereskedelmi tevékenységet folytatd
szolgaltatd esetében milyen gyakori az
ezen értékhatar feletti készpénzzel
torténd fizetés és annak tukrében
atgondolni, hogy érdemes-e vallalni a
torvényben eldirt kotelezettségeket.

After approving their anti-money-
laundering policies, the commerce
authority will register traders who are
licensed to accept cash payments
over the limit. Without such
registration, no trader will be allowed
to accept cash payments that meet
or exceed the HUF 3,600,000 limit.

Therefore, it might be useful for
retailers and wholesalers to review
the incidence of qualifying payments
made to them, and to consider, in
the light of the number of such
payments, whether to cease dealing
in cash transactions at or above the
limit, or to continue doing so and
comply with the requirements
specified in the Act.



